~r

E DOM INWESTYCYINY

BRE BANKU S.A.
9 czerwca 2008 Opracowanie cykliczne =

Rynek akcji Przeglad z Rynkéw Zagranicznych
Analiza Techniczna

Sesja z dnia: 6 czerwca 2008r.

Indeks Otwarcie Maksimum Minimum Zamkniecie Zmiana Wolumen
DJIA 12 602,74 12 603,07 12 192,06 12 209,81 -3,13% 307 894 496
S&P 500 1 400,06 1 400,06 1.359,90 1 360,68 -3,09% 1342119680
NASDAQ 2 529,38 2 529,97 2 474,56 2 474,56 -2,96% 870 169 344
DAX 6 966,09 7 002,85 6 796,28 6 803,81 -1,99% 160 851 440
CAC 40 4 936,89 4 969,03 4793,72 4 795,32 -2,28% 203 483 072
FTSE 100 5995,30 6 074,50 5 906,50 5906,80 -1,48% 1377027 712
WIG20 2 930,48 2 948,34 2 864,57 2 864,57 -0,85% 20 741 540
BUX 22 390,35 22 488,84 21 945,68 21 977,58 -1,43% 3408726
PX 1 658,80 1 674,80 1 630,50 1 632,60 -1,31% 2824136
RTS1 3 453,93 3 536,81 3 453,83 3 508,26 1,93% 283 852 224
SOFIX 1227,43 1228,47 1 223,68 1225,34 -0,16% N/A
BET10 7 621,05 7 787,86 7 621,05 7 665,64 0,59% N/A
XU100 39 993,46 40 564,72 39 527,65 39 645,54 -2,02% 283 247 840
BETELES 163,31 164,72 160,89 160,94 -1,51% 620 843 712
NIKKEI 14 530,36 14 601,27 14 489,44 14 489,44 1,03% N/A
SHCOMP 3 362,01 3371,28 3312,72 3 329,67 -0,66% N/A
Miedz 7 860,00 8 075,00 7 860,00 8 000,00 2,37% N/A
Ropa 127,46 134,86 126,57 134,86 6,29% N/A
PLN/USD 2,1718 2,1758 2,1532 2,1632 -0,40% N/A
PLN/EUR 3,3818 3,4046 3,3759 3,4041 0,67% N/A
EUR/USD 1,5571 1,5751 1,5568 1,5737 1,07% N/A
USBonds10 4,0287 4,0539 3,9053 3,9092 -3,20% N/A
GRBonds10 4,4730 4,4770 4,3810 4,4210 -1,07% N/A
PLBonds10 6,4870 6,6050 6,4150 6,4220 -0,85% N/A

Zrédto: Bloomberg

W celu zawierania transakcji na rynkach zagranicznych prosimy o kontakt z:
Szczepanski Jacek- tel: (+48 22) 697-48-64, e-mail: jacek.szczepanski@dibre.com.pl

Dom Inwestycyjny BRE Banku nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem rekomendacii oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie
intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem rekomendacii (o ile wystepuje) znajdujq sie na ostatniej stronie niniejszego raportu.
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E DOM INWESTYCYINY Przeglad z Rynkéw Zagranicznych
</ BREBANKUSA.

DJIA - Dow Jones Industrial Average Index

S&P 500 - Standard and Poor’s 500 Index

NASDAQ - NASDAQ Composite Index

DAX - German Stock Index of 30 selected blue chip stocks traded on the Frankfurt Stock Exchange
CAC 40 - Cotation Assistee en Continu - index of 40 companies listed on the Paris Bourse
FTSE 100 - Financial Times Stock Exchange 100-Share Index

WIG 20 - Warsaw Stock Exchange Index of 20 blue chip stocks
BUX - Budapest Stock Exchange Index

PX 50 - Index of 50 companies listed on the Prague Stock Exchange
SOFIX - Bulgarian Stock Exchange Index

BET10 - Official index of Bucharest Stock Exchange

RTX - Rusian Traded Index

ISE 100 - Istanbul Stock Exchange National 100 Index

NIKKEI - Index of 225 top-rated Japanese companies

SHCOMP - The Shanghai Stock Price Index

BETELES - Bloomberg Europe Telecomunication Services Index
MIEDZ - LME COPPER 3MO ($)

ROPA - Bloomberg European Dated Brent Crude Oil Spot Price
USBonds10 - US Generic Government Bonds 10 Year Yield
GRBonds10 - German Generic Government Bonds 10 Year Yield
PLBonds10 - Polish Generic Government Bonds 10 Year Yield

Rekomendacje Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Rekomendacja jest wazna w okresie 6-9 miesiecy, o ile nie nastgpi wcze$niejsza jej zmiana. Oczekiwane zwroty z
poszczegdblnych rekomendacji sgq nastepujgce:

KUPUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji wyniesie co najmniej 15%

AKUMULUVJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale 5%-15%

TRZYMAJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale -5% do +5%

REDUKUJ - oczekujemy, z e stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale od -5% do -15%

SPRZEDAJ - oczekujemy, ze inwestycja przyniesie strate wiekszg niz 15%.

Rekomendacje sq aktualizowane przynajmniej raz na 9 miesiecy.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia opracowania.
Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie
ogolnodostepnych informacji, ktére DI BRE Banku S.A. uwaza za wiarygodne, w tym informacji publikowanych przez emiten-
téw, ktorych akcje sq przedmiotem rekomendacji. DI BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednakze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, w szczegélnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzadzaniu opracowania okazaty
sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny.

Do rekomendacji wybrano istotne dane z catej historii Spotki bedacej przedmiotem rekomendacji ze szczegdlnym uwzglednie-
niem okresu jaki uptynat od poprzedniej rekomendacji

Inwestowanie w akcje wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng kraju, zmiang
regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych. Wyeliminowanie tych ryzyk jest praktycznie niemozliwe.

DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani
za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania.

Jest mozliwe, ze DI BRE Banku S.A. $wiadczy, bedzie $wiadczyc, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz przedsigbior-
cow i innych podmiotow wymienionych w niniejszym opracowaniu.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego cze$ci, lub rozpowszechnianie w inny sposéb informacji za-
wartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej, pisemnej zgody DI BRE Banku S.A.

Adresatami rekomendacji sq wszyscy Klienci Domu Inwestycyjnego BRE Banku SA .

Nadzér nad dziatalnoscig Domu Inwestycyjnego BRE Banku SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Osoby, ktére nie uczestniczyty w przygotowaniu rekomendacji ale miaty lub mogty mie¢ dostep do rekomendacji przed jej
przekazaniem do publicznej wiadomosci, to osoby zatrudnione w DI BRE Banku S.A. upowaznione do bezposredniego doste-
pu do pomieszczen, w ktérych opracowywane byty rekomendacje, inne niz analitycy wymienieni jako sporzgdzajgcy niniejszg
rekomendacje.

Silne i stabe strony metod wyceny zastosowanych w rekomendacji:

DCF — uwazana za najbardziej wtasciwg metodologicznie technikg wyceny; polega ona na dyskontowaniu przeptywow finan-
sowych generowanych przez spotke; jej wadq jest duza wrazliwo$¢ na zmiany zatozZen prognostycznych w modelu
Wskaznikowa — opiera sie na poréwnaniu mnoznikow wyceny firm z branzy; prosta w konstrukcji, lepiej niz DCF odzwiercie-
dla biezgcy stan rynku; do jej wad mozna zaliczy¢ duzg zmienno$¢ (wahania wraz z indeksami giefdowymi) oraz trudno$¢ w
doborze grupy poréwnywalnych spotek.
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