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Rys. nr 1  Wig20 - wykres dzienny słupkowy 

 DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione 
w wyniku decyzji inwestycyjnych podjętych na podstawie niniejszego opracowania, które nie jest rekomendacją w rozumieniu Rozporządzenia Rady          
Ministrów z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów. 

  
 
 Indeks Wig-20 już od wtorku wysyłał sygnały ostrzegawcze w 
postaci „nagrobka doji” i „wisielca”. Piątek przynosi wyraźny ruch 
spadkowy potwierdzony wzmożonym tego dnia obrotem. Wydaje się 
więc, że niedźwiedzi nastrój przeniesie się także na część chociaż 
obecnego tygodnia. Większość wskaźników nie potwierdziła nowych 
maksimów z ubiegłego tygodnia generując negatywne dywergencje 
znamionujące ruch spadkowy. Dno okna z 4 października - 1811 pkt. 
pozostanie miejscem obrony byków. Spadkowy koniec tygodnia przynosi 
ostrzegawczy sygnał w postaci formacji nagrobka. Gorzej, że pojawił się 
on w trakcie ataku na kwietniowe maksimum. W ten oto sposób, pomimo 
wcześniejszych zakusów ekstremum na wykresie tygodniowym nie 
zostało sforsowane. Może to być sygnałem, iż byki wycofają się do 
defensywy, a swej szansy będą szukać 1776 - 1790 pkt. Krótkoterminowa 
linia trendu wzrostowego przebiega w okolicach 1808 pkt.  
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ANALIZA TECHNICZNA      
Byki i niedźwiedzie  

Dane podstawowe 

Byki 

Niedźwiedzie 

Opracowanie 

1 - Kęty 
2 - Śnieżka 
3 - ALM Market 
4 - Softbank 
5 -  

1 - Orbis 
2 - Mostostal Export 
3 - Kogeneracja 
4 - Prokom 
5 -  

Numer   4 

           Zmiana % 
                         Pkt.       5-8 X  Od 1.I.04 
Indeksy szerokie  
WIG 
WIG20 
MIDWiG 
TechWig 
Indeksy sektorowe 
WigBan. 
WigTel. 
WigSpo. 
WigBud. 
WigInf. 

25451,00 
1824,11 
1725,57 

616,84 

+22,24 
+15,89 
+35,94 
+7,87 

-0,66 
-0,95 
-2,80 
-4,88 

31370,01 
8337,22 

23643,10 
22081,87 
12339,19 

+19,63 
+8,02 

+24,43 
+48,72 

-7,79 

+0,44 
-0,18 
-1,66 
-0,92 
-8,53 
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Kurs Orbisu walczy jak może 
broniąc okolic zniesienia 61,8% Fibo-
nacciego fali wzrostowej z okresu maj-
lipiec. Ostatnia sesja przyniosła kolejny 
atak w dół poniżej kluczowego wspar-
cia 22,80 zł. i obronę. Zbicie tego po-
ziomu na koniec dnia będzie oznaką 
cofnięcia się byków do głebokiej defen-
sywy. Ryzyko obrony po przejściu 
wsponianiego poziomu 22,80 zł. to ni-
skie ryzyko dla wystraszonych byków. 

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.                    „Byki i Niedźwiedzie” 

Byki 
Orbis Kurs - 23,30 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

Mnóstwo czarnych korpusów, w 
trakcie ostatnich 16 sesji nie potrafią 
wprowadzić jednak byki w mroczną 
otchłań spadków. Poziom 1,62 zł  w 
trakcie sesji wydaje się być idealną 
obroną na wypadek, gdyby scenariusz 
wzrostowy nie miał szans powodzenia. 

Mostostal Exp Kurs - 1,72 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

 Obrona ważnego wsparcia - rejo-
nu 26,60 zł (zniesienie 61,8% Fibonac-
ciego fali wzrostowej z okresu sierpień 
- wrzesień to informacja że byki tanio 
swej skóry nie będą chciały sprzedawać 
oraz szansa na odreagowanie dyna-
micznej zniżki z ostatnich kilku sesji. 
Bez względu na to obrona przy spadku 
poniżej poziomu 26,60 zł na koniec 
dnia wydaje się rzeczą nieodzowną.  

Kogeneracja Kurs - 27,20 zł. 
Oczekiwany zasięg -  
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PORTFEL  BYKÓW POTENCJALNE      
BYKI 

Przebita linia letniego trendu 
wzrostowego została brutalnie w ubie-
głym tygodniu przebita. Prawie został 
przesądzony spadek kursu w okolice 
130 zł. Biorąc pod uwagę ekstremalne 
wyprzedanie części oscylatorów, a w 
niektórych przypadkach nawet próby 
utworzenia pozytywnych dywergencji 
może oznaczać, że dla byków jednak 
ten tydzień będzie po ubiegłym odre-
agowujący.  

Prokom  Kurs - 135 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

  

  

 

Nazwa   
spółki 

Data   
wydania 

Cena   
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Zasięg  
oczekiwany 

Poziom 
ind. WIG 

Elbudowa 5.10.04 29,00 zł. 30,00 zł. +3,45  25368 

Polifarb  20.09.04 9,45 zł. 9,10 zł. -3,70  25312 

Agora 27.09.04 49,00 zł. 50,90 zł.  +3.88  24869 

Netia 27.09.04 4,22 zł. 4.15 zł.  -1.66  24869 

Strzelec 27.09.04 1,54 zł. 1.55 zł. 0.65  24869 

TPSA 27.09.04 15,10 zł. 15.70 zł. +3,97  24869 

Projprzem 5.10.04 10,70 zł. 11,05 zł. +3,27  25368 

Jutrzenka 5.10.04 41,30 zł. 44,00 zł. +6,54  25368 
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 Zła informacja dla posiadaczy 
tych akcji kurs sforsował dno dwumie-
sięcznej konsolidacji i niechybnie bę-
dzie zmierzać w kierunku 126 zł. Tam 
dopiero znajduje się istotne wsparcie. 
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Niedźwiedzie 
Kęty Kurs - 133,5 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

 Ten układ również nie wróży nic 
dobrego na najbliższy tydzień. Wspar-
cie 29,30 zł. padło na piątkowej sesji. 
Oznacza to problemy. Neutralizacja 
sygnałów dopiero po przebiciu 31,50 
zł. w górę. Niestety dużym utrudnie-
niem projekcji ruchu jest w tym wypad-
ku niski wolumen podczas ostatnich 
sesji. 

Śnieżka Kurs - 28,80 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

 Jeśli kurs wybija z konsolidacji 
górą a następnie w kilka dni oddaje to 
samo w dół może to oznaczać że inten-
cja ruchu pozostanie niedźwiedzia. Do 
czasu sforsowania 32,90 zł. na koniec 
dnia. 

ALM Market Kurs - 29,80 zł. 
Oczekiwany zasięg -  
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PORTFEL  NIEDŹWIEDZI POTENCJALNE      
NIEDŹWIEDZIE 

 Wydaje się że nagrobek utworzo-
ny na 50% zniesieniu Fibonacciego ca-
łej fali spadkowej 25,60 zł. to atut dla 
tych którzy oczekują iż dojście do teg 
poziomu po raz drugi może być sygna-
łem do krótkoterminowego wyczerpa-
nia potencjału wzrostowego w nadcho-
dzącym tygodniu. Zbicie 22,50 zł do-
łem będzie oznaczać dalszą deprecjację 
kursu. 

Softbank Kurs  24,70 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

  

  

-  

Nazwa   
spółki 

Data   
wydania 

Cena   
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Zasięg  
oczekiwany 

Poziom 
ind. WIG 

Dębica 20.09.04 121,50 118,00 -3,29  25312 

Kopex 5.10.04  57,50 55,40 -3,65  25368 

Lubawa 27.09.04 13,05 12,50 -1,92  24869 

Inter Cars 27.09.04 37,00 36,30 -0,24  24869 

Relpol 27.09.04 88,30 87,40 -0,23  24869 

Cersanit 27.09.04 119,50 117,50 -1,26  24869 

Boryszew 5.10.04 184,00 182,00 -1,09  25368 

Stalprofil 5.10.04 187,50 174,00 -7,20  25368 

Wandalex 5.10.04 6,00 5,55 -3,65  25368 
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Podsumowanie portfela Byków i Niedźwiedzi z ubiegłego tygodnia 

Portfel byków opuścił : Groclin 
 
Portfel niedźwiedzi opuścił :  - 

byki     

  kurs kurs ob. różnica r.% 
groclin 129.50 121.00 -8.50 -6.56 
elbud 29.30 30.00 0.70 2.39 
jutrzenka 41.30 43.60 2.30 5.57 
projprzem 10.70 11.05 0.35 3.27 
      srednio 1.17 

     
     

niedźwiedzie     

  kurs kurs ob. różnica r.% 
kopex 57.50 55.40 -2.10 -3.65 
boryszew 184.00 182.00 -2.00 -1.09 
stalprof 187.50 174.00 -13.50 -7.20 
wandalezx 6.00 5.55 -0.45 -7.50 

   srednio -4.86 
     
     

indeksy wartość wart. ob. różnica r. % 
wig20 1841.66 1824.11 -17.55 -0.95 
wig 25619.42 25451.00 -168.42 -0.66 
techwig 648.48 616.84 -31.64 -4.88 
midwig 1775.28 1725.57 -49.71 -2.80 


