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Rys. nr 1  Wig20 - wykres dzienny słupkowy 

 DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione 
w wyniku decyzji inwestycyjnych podjętych na podstawie niniejszego opracowania, które nie jest rekomendacją w rozumieniu Rozporządzenia Rady          
Ministrów z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów. 

  
 
 
 
 Indeks Wig-20 w poniedziałek przebił na zamknięcie dnia swoje 
maksimum z poprzedniego miesiąca. Okno (1811 pkt.) stwarza bykom 
znakomitą okazję na krótkoterminową obronę. Rzecz jasna żaden z 
krótkoterminowych oscylatorów nie zdążył potwierdzić nowego 
maksimum. Obecne wybicie podnosi szanse byków na realizację 
minimalnego zasięgu ruchu w górę 1870 pkt. Wskaźniki trendowe w 
dalszym ciągu potwierdzają, że byki mają się całkiem dobrze, Ponieważ 
ostatnia korekta nie dotarła nawet do 38,2% zniesienia Fibonacciego całej 
dwumiesięcznej fali wzrostowej daje to wizję stosunkowo silnego rynku. 
Środek okna jako ważne wsparcie to poziom 1816 pkt.  
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ANALIZA TECHNICZNA      
Byki i niedźwiedzie  

Dane podstawowe 

Byki 

Niedźwiedzie 

Opracowanie 

1 - Kopex 
2 - Boryszew 
3 - Stalprofil 
4 - Wandalex 
5 -  

1 - Groclin 
2 - Elektrobudowa 
3 - Jutrzenka 
4 - Projprzem 
5 -  

Numer   3 

           Zmiana % 
                         Pkt.        Tyg.   Od 1.I.04 
Indeksy szerokie  
WIG 
WIG20 
MIDWiG 
TechWig 
Indeksy sektorowe 
WigBan. 
WigTel. 
WigSpo. 
WigBud. 
WigInf. 

25619,42 
1841,66 
1775,28 

648,48 

+23,05 
+17,00 
+39,86 
+13,40 

+3,36 
+3,02 
+1,88 
+1,66 

31231,87 
8352,20 

24041,30 
22287,29 
13556,15 

+19,11 
+8,21 

+26,53 
+50,11 
+1,62 

+1,53 
+2,66 
+2,10 
+1,18 
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Zbicie minimum 27 września w 
postaci „ważki doji” oraz „objęcie hos-
sy” na sesji 30 IX stwarza realne szanse 
na zakończenie konsolidacji i wybicie 
w górę powyżej 132 zł. oraz na wyko-
nanie z formacji „podwójnego dna”  
zasięgu na Ok. 140 zł. Obrona 124 zł na 
zamknięcie dnia.  
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Byki 
Groclin Kurs - 129,5 zł. 
Oczekiwany zasięg - 140 zł. 

Konsolidacja o trójkątnym 
kształcie ma szanse zakończyć męczar-
nie obu stron i przynieść oczekiwany 
ruch. Obrona dla byków 28,50 zł prze-
bite na koniec dnia. Niedaleko przebie-
ga średnioterminowa linia trendu wzro-
stowego. 

Elektrobudowa Kurs - 29,00 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

 Płaska konsolidacja zdaje się do-
biegać końca. Sugeruje to wczorajsza 
sesja. Wzrost ze zwiększonym wolu-
men oznacza że byki zapewne podejmą 
próbę sforsowania oporu okolic 42,00 
zł. Podobieństwo do zachowania kursu 
Elektrobudowy jest wyraźne. 

Jutrzenka Kurs - 41,30 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

26 4
May

10 17 24 31
June

7 14 21 28 5
July

12 19 26 2 9
August

16 23 30 6 13
September

20 27 4
October

11 18
10000
30000

x10

122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151

0.0%

23.6%

38.2%

50.0%

61.8%

100.0%

132

Groclin (130.500, 130.500, 128.000, 129.500, -0.50000)

19 26 4
May

10 17 24 31
June

7 14 21 28 5
July

12 19 26 2 9
August

16 23 30 6
September

13 20 27 4
October

23.5

24.0

24.5

25.0

25.5

26.0

26.5

27.0

27.5

28.0

28.5

29.0

29.5

30.0

30.5

31.0Elektrobudowa (29.1000, 29.3000, 29.0000, 29.0000, -0.30000)

17 24 31
June

7 14 21 28 5
July

12 19 26 2
August

9 16 23 30 6
September

13 20 27 4
October

11 18

50000

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

39,60

Jutrzenka



Str .  3  

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.                    „Byki i Niedźwiedzie” 

PORTFEL  BYKÓW POTENCJALNE      
BYKI 

Byki czają się do skoku, linia 
średnioterminowego trendu spadkowe-
go przebita, a opór na 10,70 naruszony. 
Obrona dość wysoko bo na 10,20 zł. na 
koniec dnia 

 

Projprzem  Kurs - 10,70 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

  

  

 

Nazwa   
spółki 

Data   
wydania 

Cena   
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Zasięg  
oczekiwany 

Poziom 
ind. WIG 

Optimus 20.09.04 10,45 zł  10,45 zł. +0,00  25312 

Polifarb  20.09.04 9,45 zł. 9,40 zł. -0,53  25312 

Agora 27.09.04 49,00 zł. 52,70 zł.  +7.55  24869 

Netia 27.09.04 4,22 zł. 4.24 zł.  +0.71  24869 

Strzelec 27.09.04 1,54 zł. 1.62 zł. +5.19  24869 

TPSA 27.09.04 15,10 zł. 15.55 zł. +2,98  24869 

       

       

       

       

       

       

       

       

       

Zmiana ind. 
WIG (%) 
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 Taka konsolidacja z ostatnich ty-
godni ma wyraźny „niedźwiedzi” po-
smak. Neutralizacja tych sygnałów nie-
stety dopiero po wzorście powyżej 
62,20 na koniec dnia. 
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Niedźwiedzie 
Kopex  Kurs - 57,50 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

 Przebita linia średnioterminowe-
go trendu wzrostowego i konsolidacja o 
wyglądzie formacji „Głowy i ramion” z 
istotnym wsparciem okolic 180 zł. to 
świadectwo, że byki niebawem przejdą 
do defensywy. 

Boryszew Kurs - 184 zł. 
Oczekiwany zasięg -  

 Wysokie „objęcie bessy” po sil-
nym wzroście to niezaprzeczalny argu-
ment za schłodzeniem i wyprofilowa-
niem w dół jednego z liderów wrze-
śniowych wzrostów. Miesięczny adx(9) 
na „kosmicznym” poziomie 87 pkt. 
Neutralizacja sygnałów dopiero po 
przebiciu 200 zł  w górę. 

Stalprofil Kurs - 187,5 zł. 
Oczekiwany zasięg -  
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PORTFEL  NIEDŹWIEDZI POTENCJALNE      
NIEDŹWIEDZIE 

 Wybicie z konsolidacji o trójkąt-
nym kształcie dołem to niepodważalny 
minus dla byków. Ostatni ruch można 
sklasyfikować jako ruch powrotny. 
Neutralizacja tego sygnału dopiero po 
przebiciu 6,40 na koniec dnia 

Wandalex Kurs  6,00 

Oczekiwany zasięg -  

  

  

-  

Nazwa   
spółki 

Data   
wydania 

Cena   
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Zasięg  
oczekiwany 

Poziom 
ind. WIG 

Dębica 20.09.04 121,50 117,50 -3,29  25312 

Eldorado 27.09.04 40,90 40,80 -0,24  24869 

Lubawa 27.09.04 13,05 12,80 -1,92  24869 

Inter Cars 27.09.04 37,00 37,20 -0,24  24869 

Relpol 27.09.04 88,30 88,10 -0,23  24869 

Cersanit 27.09.04 119,50 118 -1,26  24869 
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WIG (%) 

1,21 

3,02 

3,02 

3,02 

3,02 

3,02 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nazwa   
spółki 

Warunki do  
spełnienia 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

5 12
2004

19 26 2 9
February

16 23 1 8
March

15 22 29 5
April

13 19 26 4 10
May

17 24 31 7
June

14 21 28 5
July

12 19 26 2 9
August

16 23 30 6 13
September

20 27 4 11
October

1
10000
30000

x10

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0
0.0%

23.6%

38.2%

50.0%

61.8%

100.0%

Wandalex (5.90000, 6.05000, 5.85000, 6.00000, +0.10000)



Str .  6  

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.                    „Byki i Niedźwiedzie” 

Podsumowanie portfela Byków i Niedźwiedzi z ubiegłego tygodnia 

Portfel byków opuścił : Próchnik  
 
Portfel niedźwiedzi opuścił :  - 

byki     

  kurs kurs ob. różnica r.% 
agora 49.00 52.70 3.70 7.55 
netia 4.22 4.25 0.03 0.71 
próchnik 1.78 1.63 -0.15 -8.43 
strzelec 1.54 1.62 0.08 5.19 
tpsa 15.10 15.55 0.45 2.98 
      srednio 1.60 

     
niedźwiedzie    

  kurs kurs ob. różnica r.% 
inter car 37.00 37.20 0.20 0.54 
cersanit 119.50 118.00 -1.50 -1.26 
eldorado 40.90 40.80 -0.10 -0.24 
lubawa 13.05 12.80 -0.25 -1.92 
relpol 88.30 88.10 -0.20 -0.23 

   srednio -0.62 
     

indeksy         
  wartość wart. ob. różnica r. % 
wig20 1781.82 1841.66 59.84 3.36 
wig 24869.27 25619.42 750.15 3.02 
techwig 637.92 648.48 10.56 1.66 
midwig 1742.52 1775.28 32.76 1.88 


