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Rys. nr 1 Wig20 - wykres dzienny stupkowy

...Dziwny rynek...

Tydzien, ktéry mial przynie$s¢ korektg i przyniost. Jednakze brak
zdecydowanego ruchu bykow w goére w II czgsci tygodnia 1 dopuszczenie
niedzwiedzi w okolice 1860pkt. budza watpliwosci co do intencji bykow
w $wietle ataku na nowe maksima. Poniewaz zatozenia z poprzedniego
tygodnia pozostaja niezmienne byki maja prawo czu¢ w tych okolicach
jeszcze wzgledny spokoj. Jednakze forma ruchu spadkowego w ubieglym
tygodniu 1 w efekcie pojawiajaca si¢ na wykresie spadkowa formacja
harami nakazuja co do kwestii kontynuacji zwyzki podchodzi¢ obecnie ze
szczegoOlna ostroznoscia. Wyglada to tak jakby struktura ruchu ktory
rozpoczat si¢ w I potowie sierpnia miala si¢ ku koncowi. Sktania to do
sformutowania tezy o nieuchronnos$ci nie tylko korekty ruchu z ostatnich
kilku miesigcy, ale catej 1,5 rocznej hossy. W czwartek doszto do
utworzenia okna bessy (1884-1886) a piatek przyniost negatywna
formacjg luki 2 czarnych $wiec. Do czasu zamknigcia w/w okna na rynku
krétkoterminowo przewage beda posiada¢ niedzwiedzie. W tym tygodniu
wygasa grudniowa seria kontraktow, uzywajac bokserskiego zargonu
oceniam ten tydzien na remis ze wskazaniem na spadki.

Numer 13

Dane podstawowe

Zmiana %
Pkt. Tydz. Od 1.1.04

Indeksy szerokie

WIG 25653.67| -1.48  +23.22
WIG20 1864.10( -1.89  +18.43
MIDWiG  1697.17| -0.75  +33.70
TechWig 621.50| -0.88 +8.68

Indeksy sektorowe
WigBan. 33475434039  +27.66
WigBud. 19635.78| -1.54  +32.25
WigInf.  11667.44| -1.42  -13.23
WigSpo.  23244.06| -1.19  +22.33
WigTel. 9264.01|+0.31  +20.02

1 - Betacom
2 -PBG

3 - Polnord
4 - Rolimpex
5 - Ropczyce

1 - Echo
2 - Kety
3 - Apator
4 - PGF
5 - Forte

Opracowanie

Jacek Borawski
tel (22) 697 48 88 fax (22) 697 47 43
jacek.borawski@breinwest.com.pl

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ul. Wspdlna 47/49
00-490 Warszawa, skr. poczt. 21

www.brebrokers.com.pl

DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione
w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania, ktore nie jest rekomendacjq w rozumieniu Rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiqcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych lub ich emitentow.
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Betacom (13.0000, 13.2500, 12.7000, 13.0000, +0.10000)
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Betacom

Kurs - 13,00 zl.

Oczekiwany zasieg -

W miarg prosty trading kupno z
obrona na oknie hossy z 26.11 - czyli
po przebiciu w dot poziomu 12,55 zi na
koniec dnia.

PBG (45.9000, 46.8000, 45.7000, 46.0000, +1.70000)

Volume (19,136)

. I . . |
7 T ‘ [11 [18 izs [2 g 15 [o2 ize\ ‘ 6 [13

[ \“‘\““\\\\
) 16 23 [0] [0

490
485
480
475
470
465
46.0
455
450
445
440
435
430
425
420
415
410
405
400
395
39.0
385
380
375
370
365
36.0
355
350

[ 50000

[0 [

[September [October [November [December

PBG Kurs - 46,00 z1.

Oczekiwany zasieg -

Okno utworzone w piatek kon-
czy klinowa konsolidacj¢. Obrona po
przebiciu 44,30 zt. na koniec dnia

Polnord (11.8500, 11.8500, 11.3500, 11.6500, +0.000)
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Polnord Kurs - 11,65 zk

Oczekiwany zasieg -

Wyspa odwrotu na wykresie to
sugestia przemawiajaca za ruchem w
gore. Mimo to obrona na oknie z 2
grudnia po przebiciu 10,80 zt. na ko-
niec dnia.
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Rolimpex (14.5000, 145000, 14.2000, 14,5000, +0.0000) » 205 ROlimpeX Kurs - 14,50 Zl,

= 200

- 195

Oczekiwany zasieg -

f 19.0

=185

£ o Do gory czy do dotu. Gra wyda-
- s | je si¢ oczywista - kupno po przebiciu
- "™ 115,05 zt. w trakcie sesji. Bedzie to su-
" . | gestia na wzrosty. Wtedy pojawi sig
s | byk.
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Ropczee (17,0000, 17.3000, 17.0000, 172500, 40.25000) E oo ROpczyce Kurs - 17,25 zl.

Oczekiwany zasieg -

Wisielec , Harami i gwiazda wie-
czorna to formacje, ktore pojawily si¢
na tym wykresie w ciagu ostatnich kil-
ku sesji. I wygladaja one do$¢ maka-
brycznie. Niemniej jednak zbicie 17,45
zt. intra day przyniesie byka z obrona
po przebiciu 17,00 zt. na koniec dnia
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PORTFEL BYKOW

OPUSCILY
PORTFEL

Nazwa Data Cena Cena Zmiana Zasieg Poziom Zmiana ind.
spotki wydania | wydania | obecna kursu (%) |oczekiwany ind. WIG WIG (%) -
Nazwa POWOD

AGORA 20.11.04 | 5110 | 52.00 1.76 25268 1.52 spolid | OPUSZCZENIA
Amica 2.11.04 32.50 35.80 10.15 25419 0.92 BZWBK R.Z (+11.11%)
CMPL 29.11.04 | 103.50 | 104.50 0.97 25268 1.52 Ceramika | O.S (-7.84%)
ICAUTO 15.11.04 | 30 9 31.00 0.32 25624 0.11 Pekao R.Z (+13.36%)
JTELFA 15.11.04 | 5100 52.80 3.53 25624 0.11 Efekt R.Z (+16.26%)
Kredyt Bank | 2211041 g 70 2.80 1.15 25309 1.36 Netia N.S (-2.03%)
Millenium | 22:11.04 | 3 05 3.15 3.28 25309 1.36
MSX 29.11.04 | 138 1.42 2.90 25268 1.52
Redan 25.10.04 | 13.55 14.25 5.17 25020 2.53
TECHMEX |2911.041 2130 | 2430 14.08 25268 1.52
Wilbo 25.10.04 2.60 2.80 7.69 25020 2.53
plastbox 6.1204 | 516 217 0.46 26040 -1.49 RZ Realizacja zyskow
sterprojekt 6.12.04 6.65 6.8 2.26 26040 -1.49 0.8 Ograniczenie strat
szeptel 6.12.04 4.28 434 1.40 26040 -1.49 N.S Niejasna sytuacja
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Niedzwiedzie
Echo (84,9000, 849000, 83,5000, 83.5000, 1 40000) 900 Echo Kurs - 83,50 zi.
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Oczekiwany zasieg -

Kurs jednym ,,psztyknigciem ,, w
ubieglym tygodniu znalazl si¢ po raz
pierwszy od roku ponizej Srednich
15,45 1 100 sesyjnych wyktadniczych.
To raczej wystarczajacy dowod na
mniejsze zaangazowanie bykow. Sred-
nie 15 i 45 przecigly si¢ dajac sygnat
sprzedazy.

Kety (135.000, 135.500, 131.000, 132.000, -1.50000) 165
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Kurs - 132,0 zl.

Kety

Oczekiwany zasieg -

[SAmisanng |

Formacja ,,Bump-and-Run Rever-
sal” moze przynie$¢ spadki kursu nawet
do 107 zt. w Ubieglym tygodniu kurs
dotart do $rednioterminowe;j linii trendu
spadkowego 1 drastycznie odbit si¢ od
niej w dol. Dajac przy okazji sugestie
co byki sadza o powrocie wzrostow na
ten rynek.

Directnl

ent ADX (17.0000)

Apator (91.0000,92.0000, 90.9000, 91.0000, +0.000)
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Apator Kurs - 91,00 zl.

Oczekiwany zasieg -

Jesli kurs przetamuje $rednioter-
minowa lini¢ trendu wzrostowego i ad-
x(14) w migdzyczasie ro$nie oznacza to
ze z myS$lami o wzrostach kursu trzeba
si¢ na jaki$ czas wstrzymac.
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PGF (56.6000, 57.4000, 56.6000, 57.4000, +0.30000) - 70 PGF Kurs - 57,40 Zlo

Oczekiwany zasieg -

Przebita dlugoterminowa linia
»| trendu wzrostowego, fatalny uktad
»| $rednich to czynnik przemawiajace z
pewnos$cia nie za bezpiecznym naby-
ciem akcji. Po przebiciu 56 zt. znizka
moze niestety nabra¢ tempa.
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Forte (13.0000, 13.0000, 12.7000, 12.8500, +0.0000)

Forte Kurs - 12,85 zl.

0 Hll ﬂ? ﬁ“ ' IIM L o || Oczekiwany zasieg -

M Ty ‘D"mﬂk” o T i E s Srednie 15,45,100 i 200 sesyjne
a — -l ™ ‘ wyktadnicze beda przyjacielem niedz-
wiedzi dopoki kurs nie wyjdzie ponad
| f - = | poziom 13,50 zt. Na razie byki znalazty
L .| si¢ w beznadziejnej sytuacji.
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PORTFEL NIEDZWIEDZI OPUSCILY
Nazwa Data Cena wy- Cena Zmiana Poziom | Zmiana ind. PORTFEL
spotki wydania dania obecna | kursu (%) ind. WIG (%) -
WIG Nazwa POWOD
spolki OPUSZCZENIA
Ampli 22.11.04 525 4.40 -16.19 25309 1.36 CSsS R.Z (+4.2%)
Eldorado 15.11.04 40.20 38.60 -3.98 25624 0.11 Hoga R.Z (+2.53%)
[Elzab 2.11.04 13.75 12.95 -5.82 25419 0.92 SM Media |R.Z (+5.08%)
Swiecie 2.11.04 62.00 57.50 -7.26 25419 0.92 Stalexport | N.S (+1.87%)
Kable 8.11.04 39.40 36.20 -8.12 25327 1.29
KGHM 22.11.04 31.70 31.40 -0.95 25309 1.36
Lubawa 27.09.04 13.05 12.00 -8.05 24869 3.15
Macrosoft | 29.11.04 | 21.50 2200 | 233 25268 1.52
Paged 15.11.04 19.50 19.45 -0.26 25624 0.11
Remak 8.11.04 11.00 9.95 -9.55 25327 1.29
Stalprodukt |29.11.04 | 77.00 80.00 |  3.90 25268 1.52
29.11.04 - 1.52
VISTULA 34.50 32.90 4.64 25268 RZ Realizacja zyskow
duda 51204 | 14050 | 134.00 | -4.63 26040 | 149 e Oaraniczenic strt
relpol 51204 1 8300 | 80.00 | -3.61 26040 | 19 | 5 T
. iejasna sytuacja
boryszew 5.12.04 20.90 20.50 | -1.91 26040 -1.49
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Podsumowanie portfela Bykéw i Niedzwiedzi z ubieglego tygodnia

byki
szeptel 4.28 4.34 1.40
sterprojekt 6.65 6.8 2.26
plastbox 21.6 21.7 0.46
hoop 9.4 9.25 -1.60
0.63
niedzwiedzie
boryszew 20.90 20.50 -1.91
cersanit 112.50 112.50 0.00
duda 140.50 134.00 -4.63
relpol 83.00 80.00 -3.61
-2.54
wig 26040.17 25653.67 -1.48
wig20 1900.10 1864.10 -1.89
midwig 1710.06 1697.17 -0.75
techwig 627.00 621.50 -0.88

Portfel bykéw opuscity : Hoop
Portfel niedzwiedzi opuscily : Cersanit



