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Rys. nr 1 Wig20 - wykres dzienny stupkowy

Na tygodniowym wykresie indeksu Wig-20 pojawita sig
niebezpieczna formacja ,,Gwiazdy Wieczornej Doji”. Tym niepokojaca,
ze zaistniala ona w poblizu kwietniowych ekstreméw. Dwa ostatnie
tygodniowe stupki posiadaja wybitnie duzy obrét, co moze Swiadczy¢ o
ich dystrybucyjnym charakterze. Bykom jak dotad udalo si¢ wybroni¢ na
50% zniesieniu fali sierpniowo-wrzesniowej wzrostowej. Naturalng
reakcja tego tygodnia powinien wigc by¢ ruch gorg. Przed bykami trudne
jednak zadanie. Juz na poziomie 1800 pkt. czeka na nich powazny opor w
postaci potowy korpusu waznej spadkowej Swiecy z 12 pazdziernika. Na
sesji piatkowej doszlo do utworzenia insidebara. Niezwykle wazne
miejsce dla bykow w przypadku nie powodzenia akcji i ruchu w doét to
rejony 1728 pkt. Gdzie znajduje sig ostatnie z istotnych zniesien (61,8%)
oraz szczyt konsolidacji poprzedzajacej wybicie w II polowie sierpnia.
Ten tydzien z punktu widzenia koniunktury nastgpnych wydaje si¢ by¢
wregez kluczowy. Szanse obu stron wyrownane. O takich tygodniach
moéwi sie Byki 1 Niedzwiedzie - decydujace starcie.

Pkt. Tydz. Od 1.1.04
Indeksy szerokie
WIG 2487148 | -2,28 +19,46
WIG20 1773,52| -2,77 +12,67
MIDWiG 1708,37| -1,01  +34,59
TechWig 608,38 -1,39 +6,39

Indeksy sektorowe

WigBan. 3036296 -3,21  +16,19

WigTel. 8199,53| -1,65  +6,27

WigSpo.  23742,56| 0,42 425,50

WigBud. 20891,77| -5,39  +41,07

WigInf.  12284,26| -0,93 -8,73
Byki

1 - Peako

2 - Stalexport

3 - Amica

4 - Rafako

5 - Ceramika Nowa Gala

NiedZwiedzie
1 - Computerland
2 - Apator
3 - Interia

4 - Farmacol
5 - Swarzedz

Opracowanie

Jacek Borawski
tel (22) 697 48 88 fax (22) 697 47 43
jacek.borawski@breinwest.com.pl

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ul. Wspdlna 47/49
00-490 Warszawa, skr. poczt. 21

www.brebrokers.com.pl

DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione
w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania, ktore nie jest rekomendacjq w rozumieniu Rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiqcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych lub ich emitentow.
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Peako Kurs - 116,0 zk.

Oczekiwany zasieg -

Belt Hold - Formacja Zatrzyma-
nia na sesji czwartkowej pozwala na
zagranie z mniejszym ryzykiem inwe-
stycyjnym na ten tydzien i zalozeniem
ruchu w gore. Zasigg ruchu mierzonego
na 113,00 zt. wykonana. Obrona do$¢
klarowna po przebiciu 113,00 zt na ko-
niec dnia. Oporem okno na 118,00 Nie-
daleko znajduje si¢ 6-letnia linia tren-
du wzrostowego (!!!)
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1 LU MD s - .o | oscyluje obecnie w poblizu istotnego

zniesienia.
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Rafako (11.9500, 12.1500, 11.9500, 12.0000, +0.0000), Moving Average Ribbon (13.7140, 13.8383,13.7929, 13.7550, 13.6989, 13.6200, 13.5482, 13.5533,13.5123, 134729, 13.4467)~ 155 Raiko Kurs - 1 2 ,00 Zl.

Oczekiwany zasieg -

- 145

F oo »Wyspa odwrotu” na sesji 12
| ;| pazdziernika to uktad o byczym zabar-
wieniu. Pozwala to na ustawienie obro-
ny po pokonaniu 11,60 zl. na koniec
2| dnia.
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CNG (6.95000, 7.05000, 6.95000, 7.05000, +0.05000) Ceramika N.G. Klll‘S - 7,05 Zl.

78
77 . .
76 || Oczekiwany zasieg -

75

74

s Konsolidacja w poblizu swoich
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.+ | ekstremow z konca wrzesnia i poczatku
| pazdziernika to sugestia ze na stabym
| rynku spotek z ostatnich tygodni ta mo-
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| ze niebawem pokonac¢ opor na wysoko-

65

«| Sc1 7,20 zl. 1 kontynuowaé¢ zwyzke.
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PORTFEL BYKOW POTENCJALNE
Nazwa Data Cena Cena Zmiana Zasieg Poziom Zmiana ind. BYKI
spoltki wydania | wydania | obecna kursu (%) | oczekiwany | ind. WIG WIG (%) X
Nazwa Warunki do
Elbudowa 5.10.04 29,00 zt. | 30,00 zt. +3,45 25368 -1.96 spolki spelnienia
Polifarb 20.09.04 9,45 zt. 9,20 zt. -2,65 25312 -1,74
Agora 27.09.04 | 49,00z [ 50,20 zt. +2.45 24869 0,01
Kogeneracja | 11.10.04 | 27,20 zt. | 28,30 zt. +4,04 25451 -2,28
Strzelec 27.09.04 1,54 zt. 1,61 zt. +4,55 24869 0,01
TPSA 27.09.04 | 15,10zt | 15,35zt +1,65 24869 0,01
Projprzem 5.10.04 10,70 z. | 10,75 zt. +0,47 25368 -1,96
Jutrzenka 5.10.04 41,30 zt. | 45,40 zt. +9,93 25368 -1,96

Prokom 11.10.04 | 135,00 zt. | 135,00 zt. 0,00 25451 -2,28
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Computerland || Kurs -109,5 zl.

Oczekiwany zasieg -

Takie zachowanie musi niepokoié¢
kazdego byka. Przebite nieznacznie
wsparcie na wysokosci 110 zt. moze
by¢ dowodem na klopoty z utrzyma-
niem linii obrony i w konsekwencji z
zejSciem kursu nizej. Neutralizacja sy-
gnatow dopiero po przebiciu strefy
112,50 - 115 zi. Walor jakby ostatnio
pozostaje w cieniu

Apator (91.5000, 92.9000, 89.5000, 90.0000, -2.00000)
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Apator Kurs - 90,00 zk.

Oczekiwany zasieg -

Przebicie $rednioterminowej linii
trendu wzrostowe] to ,prztyczek w
nos” bykow. Konsolidacja w strefie 87-
95 zt. moze przynie$¢ niebezpieczne jej
przetamanie dotem. Neutralizacja do-
piero po sforsowaniu strefy 95 zt. gora

Interta (9.30000, 9.65000, 9.20000, 9.30000, -0.45000)

i [Oct  [Nov |Dec (2003 |Feb [Mar |Apr [May [Jun |Jul |Aug [Sep [Oct

Nov |Dec (2004 |Feb |Mar

Aor - May {Jun(Jul

Aug  [Sep [Oct

Interia Kurs - 9,30 zl.

Oczekiwany zasieg -

Przebita w dot 2-letnia linia tren-
du wzrostowego w zasadzie powinna
wystarczy¢ za jakikolwiek komentarz.
Ryzyko wzrosto zdecydowanie.
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- |[Farmacol Kurs 31,30 zl.
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s Przebite w jednym tempie linia

320

s | $rednioterminowego trendu wzrostowe-

Farmacol (315000, 31.6000, 31.0000, 31.3000, -0.40000)
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v Swarzedz Kurs 2,60 zi.

s || Oczekiwany zasieg -

Avr’\ L
P A kurs spada i spada i spada. Na
| .| ostatniej sesji przetamal nawet dno

konsolidacji z II polowy sierpnia. By¢
- | moze to pulapka, by¢ moze byki si¢
obudza, ale to na razie wszystko by¢
- | moze. Na razie atuty w dfoniach utrzy-
muja niedzwiedzie.
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PORTFEL NIEDZWIEDZI POTENCJALNE
Nazwa Data Cena Cena Zmiana Zasieg Poziom Zmiana ind. NIEDZWIEDZIE
spoltki wydania | wydania | obecna kursu (%) | oczekiwany | ind. WIG WIG (%) X
Nazwa Warunki do
Debica 20.09.04 121,50 117,50 -3,29 25312 -1,74 spolki spelnienia
Kopex 5.10.04 57,50 56,00 -2,61 25368 -1,96
Lubawa 27.09.04 13,05 12,30 -5,75 24869 0,01
Inter Cars 27.09.04 37,00 35,30 -6,17 24869 0,01
Relpol 27.09.04 88,30 87,00 -1,47 24869 0,01
Cersanit 27.09.04 119,50 115,50 -3,35 24869 0,01
Boryszew 5.10.04 184,00 175,50 -4,62 25368 -1,96
Stalprofil 5.10.04 187,50 178,00 -5,07 25368 -1,96

Kety 11.10.04 133,50 125,00 -6,37 25368 -2,28




Podsumowanie portfela Bykéw i Niedzwiedzi z ubieglego tygodnia

byki
kurs kurs ob. roznica r.%
ORBIS 23.30 23.20 -0.10 -0.43
MOSTAL EXP 1.72 1.65 -0.07 -4.07
KOGENERACIJA 27.20 28.30 1.10 4.04
PROKOM 135.00 135.00 0.00 0.00
srednio -0.11
niedzwiedzie
kurs kurs ob. roznica r.%
KETY 133.50 125.00 -8.50 -6.37
SNIEZKA 28.80 29.30 0.50 1.74
ALMA MARKET 29.20 28.50 -0.70 -2.40
SOFTBANK 23.60 23.20 -0.40 -1.69
srednio -2.18
indeksy
warto$¢ wart. ob. réznica r. %
wig 05451 24871.48 -579.52 -2.28
wig20 1824.11 1773.52 -50.59 -2.77
midwig 1725.57 1708.37 -17.20 -1.01
techwig 616.84 608.38 -8.46 -1.39

Portfel bykéw opuscity : Orbis, Mostostal Export,

Portfel niedzwiedzi opuscity : ALMA Market, Softbank, Sniezka
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