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Rys. nr 1 Wig20 - wykres dzienny stupkowy

Indeks Wig-20 w ubieglym tygodniu opuscit dotem kanat
wzrostowy, w ktérym przebywal ok. 7 tygodni. Dziwne wydaje si¢ tylko
by¢ to, ze tylko indeks WIG w ostatnim okresie przebit (nieznacznie)
swoje kwietniowe maksimum, a pozostale indeksy (Wig-20,MidWig oraz
TechWig) w dalszym ciagu do swoich ekstreméw z II kwartatu maja
nadal do$¢ daleko. Czyzby to oznaczato negatywne dywergencje (zgodna
z Teoria Dowa), ktore moga nawet odwrdci¢ panujacy na dobre
krotkoterminowy ruch wzrostowy? Wazne wsparcie dla indeksu Wig-20
w ruchu spadkowym to z pewnoscia okolice 1748 pkt. Poziom ten to
takze zasigg ruchu o w/w kanat. Rynek w piatek podryfowat w kierunku
waznego wsparcia jakim jest dno stupka z 15.09 — 1777 pkt. a nawet na
nim zatrzymata si¢ dalsza piatkowa przecena. Krotkoterminowe
oscylatory trendowe znajduja si¢ w dalszym ciagu na dos¢ wysokich
poziomach. Tymczasem korekta powinna przedluzy¢ si¢ jeszcze chociaz
przez czg$¢ nowego tygodnia.

Indeksy sektorowe

WigBan.  30760,87| -2,35 +17,31

WigTel. 8136,01| +0,50  +5,41

WigSpo.  23547,15| -0,70 423,93

WigBud. 22027,87| +1,76  +48,36

WigInf.  13339,41] - 3,63 -0,79
Byki

1 - TPSA

2 - Agora

3 - Netia

4 - Prochnik
5 - Strzelec

Niedzwiedzie
1 - Eldorado
2 - Lubawa
3 - Inter Cars
4 - Relpol
5 - Cersanit
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DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione
w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania, ktore nie jest rekomendacjq w rozumieniu Rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiqcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych lub ich emitentow.



)20

|

S.A,

Str. 2

ByKki

N

JMH II{W‘NMM

b

“k

TPSA

/_ 170
= 165

16.0

/

15.5

15.0

145

N

TPSA Kurs - 15,10 zk.

Oczekiwany zasieg - 16,40 zl.

W ubieglym tygodniu kurs
TPSA zatrzymat si¢ na oporze 15,40 zt.
Po przebiciu $rednioterminowej linii
trendu spadkowego 1 ruchu powrotnym
w ubiegtym tygodniu kurs w nadcho-
dzacym czasie powinien uporaé sig z
ww. oporem i kontynuowac ruch wzro-
stowy do 16,40 zt. Obrona 14,50 zt.
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Netia Kurs - 4,22 7l

Oczekiwany zasieg -

Po wybiciu z 14 IX rynek wyko-
nuje ruch powrotny. Linia $rednioter-
minowego trendu znajduje si¢ na wyso-
kos$ci 4,14 zt. Parabolic SAR (0.02,0.2)
utrzymuje unoszaca obrong na 4,10 zt.
Obrona dla pozycji to przebicie 4,11 zt.
na koniec dnia.
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Prochnik

1,64

Prochnik Kurs - 1,78 zl.

Oczekiwany zasieg -

Jezeli na sesji 15 IX nastapito
wybicie z kilkumiesigcznej konsolidacji
a ubiegly tydzien korygowal ten nie-
zwykle dynamiczny ruch to obrona nie-
znacznie ponizej 1,64 zt. i oczekiwanie
jednak na kontynuacj¢ zwyzki powinny
towarzyszy¢ bykom w nadchodzacym
czasie. Jedyny problem to bardzo nisko
ustawiona obrona.
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- - 71| Strzelec Kurs - 1,54
~ || Oczekiwany zasieg -
P Uktad utworzony na akcjach

Strzelca pozwala zaja¢ tylko spekula-
. .| cyjna pozycje z obrona po przebiciu
| .| 1,45 zk na koniec dnia. O ile za pierw-
szym razem we wrzesniu nie udato si¢
przetamaé¢ oporu 1,73-1,74 zi. to przy
nastgpnym nawrocie rynek moze szyb-
ko wejs¢ w bycza strefe z zasiggiem
ruchu nawet na 2,10 zt.
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PORTFEL BYKOW POTENCJALNE
Nazwa Data Cena Cena Zmiana Zasieg Poziom Zmiana ind. BYKI
spoltki wydania | wydania | obecna kursu (%) | oczekiwany | ind. WIG WIG (%) X
Nazwa Warunki do
Optimus 20.09.04 10,45 zt| 10,55 zt. +0,96 25312 -1,75 spolki spelnienia
Polifarb 20.09.04 9,45 zt. 9,40 z1. -0,53 25312 -1,75
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Eldorado Kurs - 40,90 zl.

Oczekiwany zasieg -

W ubiegtym tygodniu dziaty si¢
tu r6zne dziwne rzeczy. Kurs broni si¢
jak moze przed przebiciem 2-letniej
linii trendu wzrostowego. Wyrazny
opor to okolice 45 zt. Brak obrotow su-
geruje, ze kursem tatwo jest manipulo-
wac. Bez wzgledu na przyszly ruch ta-
kich waloréw nalezy jednoznacznie
unikaé, bo ,,.klamstwo ma zawsze krot-
kie nogi”

Lubawa (13.2500, 13.4500, 13.0000, 13.0500, -0.35000)
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Lubawa Kurs - 13,05 zk

Oczekiwany zasieg -

Ruch wzrostowy w klinie zwyz-
kujacym oraz formacja ,,Hook reversal
day” to sygnal, ze kurs Lubawy ma te-
raz szansg odetchna¢ po trudach zwyzki
z ostatnich tygodni.

Inter Cars (37.2000, 38.4000, 37.0000, 37.0000, -0.10000)

Inter Cars Kurs - 37,00 zl.
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Oczekiwany zasieg -

Opor okolicy 38,50-38,70 zl. jest
do$¢ wyrazny. Na wykresie $wieco-
wym pojawity si¢ obok siebie dwie ne-
gatywne formacje : ,Zatrzymania” i
»Spadajacej gwiazdy”. Spadek w okoli-
ce linii trendu (obecnie 34,20 zt.) wyda-
ja si¢ wigc by¢ jak najbardziej natural-
ne. Bohaterowie maja prawo czué si¢
zmeczeni.
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Relpol (90.7000, 91.4000, 88.3000, 88.3000, -1.70000) L 10 Relp()l Klll'S 88,30
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Oczekiwany zasieg -

80
" Jezeli kurs kilka miesigcy temu

przelamuje 1,5-roczna lini¢ trendu
wzrostowego, a potem ,,zalicza” kolej-
ne swoje ,,dotki” to oznacza, ze stwier-
«» | dzenie o dlugoterminowej zmianie tren-
du jest jak najbardziej na miejscu. Mie-
» | sigczny ADX (9) znajduje si¢ na bardzo
wysokim poziomie az 70 pkt. Neutrali-
zacja tych sygnatow powstanie dopiero
2| po wyjsciu ponad 96 zi.

60

50

R Nl R K AW Sl A TR WY A [N AR FAAR PN AR AL 4 S LAY AR AR VR | YA AR PR A
‘Sep Oct  [Nov ‘Deo 2003 |Feb [ YMay Jun WJU\ F ‘Sep Oct  [Nov |Dec F2004 ‘Feb Mar ‘ [May TJun Llu\ ‘ [Sep [O

Directnl Movement ADX (24.0000)

= || Cersanit Kurs - 119,50
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25 Przebita $rednioterminowa linia
» | trendu oraz rosnacy ADX(9) w ubie-
glym tygodniu na spadku to pierwsze

. ™ | ostrzezenia. ADX(9) miesigczny dotart
] :: na poziomy horrendalne okolic 90 pkt.
' | Ostatniej zwyzki nie potwierdza juz
. w | chyba zaden ze wskaznikéw. Do nega-
L« | tywnych sygnalow doszto w czwartek
- « | w postaci formacji Pivot Point Reversal
Lo | Day. Obawiam sig ze neutralizacja tych

L . 5“\}1\2‘\\ “\W ] al \ sygnatow po przebiciu 121 zt na koniec

Cersanit (116.000, 119.500, 116.000, 119.500, +2.50000)
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PORTFEL NIEDZWIEDZI

POTENCJALNE
NIEDZWIEDZIE

Nazwa Warunki do
Debica 20.09.04 121,50 117,50 -3,29 25312 -1,75 spolki spelnienia

Nazwa Data Cena Cena Zmiana Zasieg Poziom Zmiana ind.
spoltki wydania | wydania | obecna kursu (%) | oczekiwany | ind. WIG WIG (%)
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Podsumowanie portfela Bykéw i Niedzwiedzi z ubieglego tygodnia

byki
kurs kurs ob. réznica r.%
efekt 12.90 12.35 -0.55 -4.26
moswar 15.70 15.70 0.00 0.00
optimus 10.45 10.55 0.10 0.96
polifarb 9.45 9.40 -0.05 -0.53
Srednio -0.96
niedzwiedzie
kurs kurs ob. roznica r.%
debica 121.50 117.50 -4.00 -3.29
kghm 33.50 33.20 -0.30 -0.90
pkn 34.00 32.70 -1.30 -3.82
tim 4.35 4.31 -0.04 -0.92
Srednio -2.23
indeksy
wartos¢ wart. ob. réznica r. %
wig 25312.54 24869.27 -443.27 -1.75
wig20 1819.70 1781.82 -37.88 -2.08
midwig 1765.40 1742.52 -22.88 -1.31
techwig 651.76 637.92 -13.84 -2.17

Portfel bykéw opuscit : Efekt i Mostostal Warszawa

Portfel niedzwiedzi opuscit : TIM, PKN Orlen, KGHM



