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Rys. nr 1 Wig20 - wykres dzienny stupkowy

W pierwsze noworoczne notowanie indeks Wig20 osiagnat gérne
ograniczenie kanalu wzrostowego i rozpoczat sekwencje¢ spadkowa. Spadki
ktore towarzyszyly rynkowi przypominaja groznie na kontynuacji hossy
formacj¢ (nie klasyczna) ”Zapadajacej si¢ Gwiazdy Doji”, ktora uksztattowata
si¢ na w trakcie pierwszych 3 sesjach tygodnia. Wybicie z klina wzrostowego
odbyto si¢ wyraznym oknem bessy 1931-1939 pkt. A spadki zostaty okraszone
do$¢ duzymi jak na ostatnie wydarzenia na rynku obrotami. Zwigkszyta sie
zmienno$¢ rynku co przybliza do sformulowania o koncu hossy i wejsciu
indeksu w $rednioterminowe korekcyjne spadki. Na wykresie tygodniowym
pojawita si¢ niepokojaco wygladajaca formacja objgcia bessy, co sygnalizuje
kontynuacje¢ spadkow podczas nastgpnych tygodni. Wskazniki trendowe adx(9)
i adx(14) spokojnie zareagowaly na spadki sygnalizujac wejscie w ruch
korekcyjny. Rynek dojrzat do krétkoterminowego odreagowania (z uwagi na
nisko usytuowane oscylatory), jednakze po nich najprawdopodobniej przyjdzie
kontynuacja znizki, ktorej testem sity bykow bedzie dolne ograniczenie kanatu
wzrostowego czyli strefa 1843— 1850 pkt. Indeks przebil w dot strefe wsparcia
1907 — 1909 pkt., co takze jest sygnatem niepokojacym. Zakladam, ze w tym
tygodniu nie uda si¢ domkna¢ w/w okna tym bardziej, ze posrodku znajduje si¢
50% zniesienie fali spadkowej z ubieglego tygodnia. W wersji optymistycznej
byki moga liczy¢ na ruch do 1950 pkt.

Numer 17

Dane podstawowe

Zmiana %
Pkt. Tydz. Od 1.1.05

Indeksy szerokie

WIG 25931.41| -2.65 -2.65
WIG20 1903.83| -2.89 -2.89
MIDWiIiG  1697.54( -1.88 -1.88
TechWig 655.74| -1.58 -1.58

Indeksy sektorowe
WigBan. 3516621 -0.81 -0.81
WigBud.  18660.94| -1.86 -1.86
WigInf.  12638.83| -2.75 275
WigMed. 2649234 -0.54 -0.54
WigSpo.  23254.81| -2.13 213
WigTel.  10017.15 -2.20 -2.20

1 - Wilbo

2 - JC Auto
3 - Farmacol
4 - Jutrzenka
5 - Koelner

1 - Inter Cars
2 - Apator

3 - Hydrotor
4 - Wolczanka
5 - Debica
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DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione
w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania, ktore nie jest rekomendacjq w rozumieniu Rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiqcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych lub ich emitentow.
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Wilbo (2.77000, 2.77000, 2.73000, 2.76000, -0.01000)
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Wilbo Kurs - 2,76 zl.

Oczekiwany zasieg -

W miare pozytywny uktad $red-
nich oraz formacja Gwiazdy porannej z
oknem hossy na poziomie 2,69 zi. to
sygnaly przemawiajace za tym, ze byki
znalazty nowy dla siebie wariant wzro-
stowy. Obrona po sforsowaniu 2,65 zi.
na koniec dnia lub 2,61 zl. intraday.

Directn| Movement ADX (12.0000)
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JC Auto Kurs - 31,20 zl.

Oczekiwany zasieg -

Kurs znajduje si¢ na linii trendu.
Obecna konsolidacja bez wzgledu na
kierunek powinna przynie$¢ juz ruch
trendowy, w przypadku zwyzki kurs nie
powinien przetamywac¢ na koniec dnia
wsparcia 29,90 zt.

Farmacol (28.6000, 29.2000, 28.4000, 29.2000, +0.90000)
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Farmacol Kurs - 29,20 zl.

Oczekiwany zasieg -

Przetamana $rednioterminowa
linia trendu spadkowego stwarza okazj¢
do kontynuacji ruchu w gorg. Mimo
tadnego uktadu $rednich 15 i1 45 warto
ustawi¢ obrong po przebiciu 27,70 zi.
intraday.
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. || Jutrzenka Kurs - 43,00 zl.
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Oczekiwany zasieg -

Konsolidacja z ostatnich tygodni w
strefie 42,00 — 44,40 zt. nakazuja zato-

=)
—o
=
-4
—a
=
—
[—]
1
—
—
-
—F
-
—
—o
L]
T T T T T rord

Niedawne przebicie przez kurs
swoich maksimow z okolic debiutu na
-0 120 | wysokim wolumenie kilka sesji temu
stwarzaja mozliwos$¢ jego dalszej zwyz-
ki. Mimo to warto ustawi¢ obrong po
przebiciu poziomu 12 zi intraday.
Uspokojenie w postaci insidebara w
srodg 1 czwartek, piatek przynosi nowe
historyczne po zamknigciu dnia ekstre-

ik
' o 2| : o
TI [ ”T 42 o | 2y zwyzke kursu i wej$¢ na rynek w
I]Tl;l‘ﬂﬁ” Tl T ?T [:]U 1 | trakcie konsolidacji (obrona po przebi-
0” I 5 | €1t 42,00 zt. na koniec dnia) lub czekaé
T " do czasu sforsowania gérnego ograni-
N czenia wspomnianej konsolidacji.
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Koelner (12,6000, 12.7000, 12.5000, 12,6500, +0.0000) 130 || Koelner Kurs - 12,65 zl.
rLT¢' Oczekiwany zasieg -
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2004 2005
PORTFEL BYKOW OPUSCILY
Nazwa Data Cena Cena Zmiana Zasieg Poziom Zmiana ind. PORTFEL
spotki wydania | wydania | obecna kursu (%) |oczekiwany ind. WIG WIG (%) -
Nazwa POWOD
spolki OPUSZCZENIA
13.12.04 25653 1.09 WSiP NS. (0.52%)
IBetacom e 13.00 15.85 21.92 : Agora R.Z (+11,74%)
Comp Rzesz. 2712.041106.50 | 10650 | 0.00 26152 -0.84
e 20.12.04 9250 | g 40 6.38 26206 -1.05
Hoop 27.12.04 955 | 11.05 15.71 26152 -0.84 R.Z Realizacja zyskow
Kredyt Bank 22.11.04 8.70 015 517 25309 2.46 0.8 Ograniczenie strat
Pbg 13.12.04 46.00 4780 391 25653 1.09 N.S Niejasna sytuacja
06.12.04 26040 -0.42 Potencjaln
byki
7. ubieglego tygo-
. -2.65
-2.65
-2.65
Techmex 03.01.05 | 23.60 | 23.60 | 0-00 26636
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Inter Cars (36,8000, 36.8000, 36,5000, 36.5000, -0.30000) L W Inter Cars Kurs - 36,50 z1.

I Oczekiwany zasieg -

L Przebita w grudniu linia trendu
wzrostowego i nowe minimum po za-
mknigciu dnia na ostatniej sesji przy

I ztym uktadzie $rednich pokazuja ze by-
ki musza zmobilizowaé si¢ i podnies¢
kurs powyzej 38 zl. na koniec dnia, by

% zneutralizowaé do$¢ pesymistyczne na

I nadchodzace tygodnie dla nich hipote-

[ zy. Ostatnia dla bykéw szansa to za-

L trzymanie spadkéw na $redniej ze 100

. i . E sesji oraz insidebar.
UL N N LI o T
M |Ju|y |Augu |September |October November |December |2005
Directnl Movement ADX (22.0000) - s | |Apator Kurs - 90,40 z1.
Oczekiwany zasieg -
for (90.6000, 92.0000, 90.3000, 90 4000, -1.40000 L .
poctorl ) 10 Uksztattowane prawe ramig for-

- % | macji ,,Gtowy i Ramion”, przebita linia

- 80 | szyl, fatalny uktad $rednich oraz rusza-

I jace w ruch trendowy adx(9) i adx(14)
to sygnalizacja, ze byki w nadchodza-

- g | cym czasie moga mie¢ powazne ktopo-
ty.
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Feb  |Mar '|' r ey |un ul o |ag |Sep |Oct |Nov |Dec  [2005'
”/\W\w\ N Ulimate Oscillator (45. SWW\\ Hydrotor Kurs - 18,95 z1.
/\ Oczekiwany zasieg -
Hydrotor (19.5000, 19.7000, 18.9500, 18.9500, -0.75000 Przefamane linia trendu  oraz
ot 19.5000,19.7000, 18.9500, 18.9500, 0.75000) wsparcie 19,25 - 19,40 zL. i nowe mini-
20| mum z ostatnich tygodni to jednoznacz-
ne sygnaly wskazujace na problemy na
15 | jakie byki moga trafi¢ juz niebawem.
Adx(14) juz przygotowany jest do wej-
scia w trend. Ultimate przetamal po-
0| ziom réwnowagi. Neutralizacja ztych
sygnatow dopiero po sforsowaniu po-
L ziomu 20 zk. na koniec dnia.
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Wolczanka (33.5000, 33.5000, 33.0000, 33.2000, -0.30000)

45 || Wélczanka Kurs - 33,20 z1.

40 || Oczekiwany zasieg -

% Kurs na ostatniej sesji pokonat po

raz pierwszy od roku $rednia ze 100
sesji. Nie jest to sygnat bezpieczny dla
bykow. W tym uktadzie zdecydowanie
lepiej bedzie pozostaé poza rynkiem.
Az do czasu wykrystalizowania si¢ sy-
20 | tuacji. Dhlugoterminowa linia trendu
wzrostowego przelamana w grudniu.

30

25

;—50000
December -
5 || Debica Kurs - 96,80 zl.
jg Oczekiwany zasieg -
gg Na zakup tego waloru w tym mo-

%5 | mencie moga sobie pozwoli¢ tylko
fg mocno zdeterminowane byki. Kurs
5 | przebit dno konsolidacji 98,20 zt. 1 w
10 | platek ,,poprawil” na nowe minimum.
115 | Adx(14) zainicjowal ruch trendowy.
110 | Sygnatem putapki i ruchu w gorg po-
105 | winno by¢ wybicie ponad poziom 100

Debica
Mhagt” paoryotny
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40 -ﬂ'h iy, by 100 | zt. intraday.
O o D P P 1 KK R P P O R 22 2 O R I P I P A E I
September October November December 2005
PORTFEL NIEDZWIEDZI OPUSCILY
Nazwa Data Cena wy- Cena Zmiana Poziom | Zmiana ind. PORTFEL
spotki wydania dania obecna | kursu (%) ind. WIG (%) -
WIG Nazwa POWOD
spolki OPUSZCZENIA
e =Hiilh Prochem | O.S. (-3,45%)
IBZWBK 20.12.04 99.00 95.20 -3.84 26206 -1.05
IDuda 05.12.04 140.50 129.50 -7.83 26040 -0.42 Boryszew R.Z (+3.83%)
|Echo 13.12.04 83.50 75.00 -10.18 25653 1.09
lForte 13.12.04 12.85 12.20 -5.06 25653 1.09
IKable 08.11.04 39.40 33.00 -16.24 25327 2.39
lKety 13.12.04 132.00 125.50 -4.92 25653 1.09
[KGHM 22.11.04 31.70 28.90 -8.83 25309 2.46
ILubawa 27.09.04 13.05 11.80 -9.58 24869 427
Netia 27.12.04 4.58 4.45 -2.62 26152 -0.84 R.Z Realizacja zyskow
IPaged 15.11.04 19.50 17.10 -12.31 25624 1.20 X R
Pof 13.12.04 57.40 59.00 2.79 25653 1.09 0S Ograniczenie strat
IProsper 27.12.04 11.60 11.40 -0.86 26152 -0.84 NS Nicjasna sytuacja
IRelpol 05.12.04 83.00 80.90 -2.53 26040 -0.42
stalprodukt 29.11.04 77.00 76.00 -1.30 25268 2.63 POtCIle alne
Swiecie 02.11.04 62.00 56.30 -9.19 25419 2.02 . . . .
Vistula 29.11.04 34.50 30.00 -13.04 25268 2.63 niedzwiedzie
Kzi:il:eglego tygo- Prochem <20,30 zl. close
Bph 03.01.05 510.00 495.50 -2.84 26636 -2.65 Stalexport | <2,60 71. id
IPekao 03.01.05 135.50 134.00 -1.11 26052 -0.46
IPKN Orlen 03.01.05 37.80 34.50 -8.73 26636 -2.65
Tim 03.01.05 6.65 6.55 -1.50 26052 -0.46
[TPSA 03.01.05 19.80 19.30 -2.53 26636 -2.65




Podsumowanie portfela Bykéw i Niedzwiedzi z ubieglego tygodnia

byki
kurs kurs ob. roznica r.%
MOSTALEXP 1.39 137 -0.02 -1.44
POLIFARBC 7.40 7.35 -0.05 -0.68
ROLIMPEX 15.50 14.55 -0.95 -6.13
STRZELEC 1.18 1.18 0.00 0.00
TECHMEX 23.60 23.60 0.00 0.00
Srednio -1.65
niedzwiedzie
kurs kurs ob. réznica r.%
BANKBPH 510.00 495.50 -14.50 -2.84
CENSTALGD 2.65 2.85 0.20 7.55
PKNORLEN 37.80 34.50 -3.30 -8.73
TPSA 19.80 19.30 -0.50 -2.53
Srednio -1.64
indeksy
wig 26636.19 25931.41 -704.78 -2.65
wig20 1960.57 1903.83 -56.74 -2.89
midwig 1730.1 1697.54 -32.56 -1.88
techwig 666.26 655.74 -10.52 -1.58

Portfel bykéw opuscity : Rolimpex, Mostostal Export
Portfel niedzwiedzi opuscity : Centrostal Gd.

Str. 6

by



