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Rys. nr 1  Wig20 - wykres dzienny słupkowy 

DI BRE Banku S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podję-
tych na podstawie niniejszego opracowania, które nie jest rekomendacją w rozumieniu Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji stanowiących reko-
mendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów. 

…1877-1903 strefa niczyja… 
  
W ubiegłym tygodniu właściwie nic ciekawego nie wydarzyło się. Rynek 
czekał na wzrosty, których nie było. W ten oto sposób została potwierdzo-
na formacja objęcia bessy na wykresie tygodniowym. Każe ona oczeki-
wać kontynuacji ruchu spadkowego do czasu jej pełnej neutralizacji tzn. 
do przebicia noworocznych maksimów. Przed bykami jeszcze jeden opór 
okno bessy ukształtowane na sesji 5 stycznia. I tamże w ramach ruchu 
korekcyjnego byki mają szansę w tym tygodniu podejść. Dolne ogranicze-
nie półrocznego kanału wzrostowego przebiegać będzie w tym tygodniu w 
strefie 1851-1860. Byki zachęceni piątkowym młotem zapewne w pierw-
szej części tygodnia będą starali się podciągnąć indeksy w górę. Pamięta-
jąc o tym, że w ich interesie leży jak najszybsze oddalenie się od minimów 
z ubiegłego tygodnia czyli okolic 1877 pkt. Wydaje się że gdyby jeszcze 
raz niedźwiedzie przypuściły szturm w ten rejon tym razem odnieśli by 
sukces i kurs w szybkim tempie znalazłby się w okolicach 1840-1850 pkt. 
Krótkoterminowe oscylatory są dość mocno schłodzone sugerując goto-
wość do ruchu w górę chociaż w części bieżącego tygodnia. Wskaźniki 
trendowe znajdują się w uśpieniu. 
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1 - Próchnik 
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4 - Agora 
5 - Boryszew 

1 - Mostostal Export 
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           Zmiana % 
                         Pkt.       Tydz.  Od 1.I.04 
Indeksy szerokie 

WIG 
WIG20 
MIDWiG 
TechWig 

Indeksy sektorowe 
WigBan. 
WigBud. 
WigInf. 
WigMed. 
WigSpo. 
WigTel. 

25767.07 
1890.03 
1692.97 
648.58 

-3.26 
-3.60 
-2.15 
-2.65 

-0.63 
-0.72 
-0.27 
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 Nie zamknięte okno na poziomie 1,34 zł. 
oraz objęcie hossy z ubiegłego tygodnia to ma-
ła, ale jednak szansa dla byków. Obrona po 
przebiciu 1,32 zł. na koniec sesji lub po pokona-
niu 1,29 zł. intraday. Wskaźniki trendowe przy-
gotowane do jego pojawienia na wykresach 
dziennym tygodniowym oraz miesięcznym.  

Byki 
Mostostal Ex. Kurs - 1,37 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Ta konsolidacja ma dużą szansę na wy-
bicie w górę. Jedyny problem to ustawienie 
obrony. Z kilku możliwości wybieram tę na poło-
wie białej świecy z 12 stycznia czyli po przekro-
czeniu 11,15 zł. na koniec dnia. 

Polnord Kurs - 11,80 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Na wykresie na którym niedźwiedzie 
dominują od pół roku pojawiła się nadzieja na 
ruch w górę. Czyli formacja „Hook Reversal”. 
Wymaga ona zastosowania obrony czyli po 
przebiciu 89,60 zł. na koniec dnia. Oscylatory są 
mocno zdołowane więc szansa jest. 

Groclin Kurs - 90,60 zł. 

Oczekiwany zasięg -  
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PORTFEL  BYKÓW OPUŚCIŁY  
PORTFEL 

Nazwa   
spółki 

POWÓD 
OPUSZCZENIA 

Plastbox  (R.Z. +28,70%) 

PBG  (N.S. +2,61%) 

  

  

  

R.Z Realizacja zysków 

O.S Ograniczenie strat 

N.S  Niejasna sytuacja 

  

  

Dębica > 89,80 id 

  

  

  

Nazwa    
spółki 

Data   
wydania 

Cena   
wydania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Warunki 
wyjścia 

Poziom 
ind. WIG 

Zmiana ind. 
WIG (%) 

Potencjalne 
byki 

 Pozostaje czysta niebezpieczna spekula-
cja. Byki odnalazły podstawy do ruchu w okolice 
54,50 zł. Na wykresie pojawiła się formacja 
“powracającego gołębia” oraz „młot”. One dają 
właśnie takie szanse. Wymaga to jednak ścisłej 
obrony czyli po przebiciu 51,10 zł. na koniec 
dnia lub poziomu 50,50 zł. intraday 

Świecie Kurs - 52,80 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Powrót do byka po dwóch tygodniach. 
Cały czas okno hossy z 25 listopada [pozostaje 
nie domknięte. Zatem tam obrona czyli po prze-
biciu 51,20 zł. na koniec dnia. Nisko usytuowa-
ny MFI (14) – 16 pkt. daje szansę na ruch w 
górę.  
 
  

Jelfa Kurs - 53,30 zł. 

Oczekiwany zasięg -  
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byki 8.21       
Betacom 13.12.04 13.00 16.45 26.54   25653 0.44 

Compland 29.11.04 103.50 112.00 8.21   25268 1.98 

CompRzesz. 27.12.04 106.50 108.00 1.41   26152 -1.47 

Emax 20.12.04 92.50 95.20 2.92   26206 -1.67 

Hoop 27.12.04 9.55 12.00 25.65  <11,70 eod 26152 -1.47 

Kredyt Bank 22.11.04 8.70 9.45 8.62   25309 1.81 

Polifarb C 03.01.05 7.40 7.25 -2.03   26636 -3.26 

Strzelec 03.01.05 1.18 1.17 -0.85 <1,14 eod  26636 -3.26 

Techmex 03.01.05 23.60 24.40 3.39   26636 -3.26 

z ub.tygodnia        
Farmacol 10.01.05 29.20 29.20 0.00   25931 -0.63 

Koelner 10.01.05 12.65 12.65 0.00 <12,00 eod  25931 -0.63 

Jutrzenka 10.01.05 43.00 44.00 2.33 <42,00 eod  25931 -0.63 
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 Kurs pokonał linię szyi formacji „Głowy i 
Ramion”, więc byki nie mogą mięć powodów do 
radości chyba, że szybko zneutralizują owe 
przełamanie ruchem w górę tzn. wybiciem po-
wyżej 1,36 zł. intraday. Na domiar złego adx(14) 
rozpoczął trendowy ruch. 
 
  

Niedźwiedzie 

Oczekiwany zasięg -  

 Kurs austriackiego giganta po raz pierw-
szy od pół roku znalazł się poniżej średnich 
15,45. Na piątkowej sesji kurs nba sporym wolu-
menie sforsował średnioterminową linię trendu 
wzrostowego. Z pewnością potencjalny średnio-
terminowy byk nie powinien w tej chwili myśleć 
o kupnie. 

BACA Kurs - 265,5 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Kurs po raz pierwszy od pół roku znalazł 
się poniżej średnich 15,45 i 100. Wydaje się że 
tym razem byki z tego układu się nie wygrze-
bią... Chyba, że wybronią się wyjściem ponad 
21,60 zł. na koniec dnia. Kurs zamknął tydzień 
najniżej od paździenika. 

Prochem Kurs - 20,50 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

Próchnik Kurs - 1,28 zł. 
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PORTFEL  NIEDŹWIEDZI 
Nazwa      
spółki 

Data     
wydania 

Cena      wy-
dania 

Cena 
obecna 

Zmiana 
kursu (%) 

Warunki 
wyjścia 

Poziom 
ind. WIG 

Zmiana ind. 
WIG (%) 

Nazwa   
spółki 

POWÓD 
OPUSZCZENIA 

Świecie (R.Z. +14,84%) 

PGF (N.S. –0,52%)  
Kęty (N.S. +0.76%)  
  

  

R.Z Realizacja zysków 

O.S Ograniczenie strat 

N.S  Niejasna sytuacja 

  

  

  

  

  

  

Potencjalne 
niedźwiedzie 

OPUŚCIŁY  
PORTFEL 

 Mimo bardzo dobrego wyglądu średnio-
terminowego, w krótkim czasie kurs powinien 
chłodzić się. Przypomina o tym układ adx (9) i 
(14), które znajdują się w okolicach 46 pkt. i 
informują o dość dojrzałym trendzie wzrosto-
wym zasługującym na krótkoterminową korektę. 
Przebicie poziomu 57,80 zł. na koniec dnia 
zneutralizuje niedźwiedzia. 

Agora Kurs - 56,40 zł. 

Oczekiwany zasięg -  

 Piątkowe wybicie w trakcie sesji naruszy-
ło linię szyi formacji „głowy i ramion”. Jednak na 
koniec dnia byki wygrzebały się na jej poziom. 
Piątkową świecę trzeba więc zneutralizować 
zamknięciem powyżej jej ekstremum czyli powy-
żej 19,85 zł. 
 
  

Boryszew Kurs - 19,30 zł. 

Oczekiwany zasięg -  
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niedźwiedzie -6.62       
BPH 03.01.05 510.00 498.00 -2.35   26636 -3.26 
BZWBK 20.12.04 99.00 96.30 -2.73   26206 -1.67 
Duda 05.12.04 140.50 127.00 -9.61   26040 -1.05 
Echo 13.12.04 83.50 75.00 -10.18   25653 0.44 
Forte 13.12.04 12.85 12.00 -6.61   25653 0.44 
Kable 08.11.04 39.40 32.90 -16.50   25327 1.74 
KGHM 22.11.04 31.70 28.70 -9.46   25309 1.81 
Lubawa 27.09.04 13.05 11.65 -10.73   24869 3.61 
Netia 27.12.04 4.58 4.49 -2.62   26152 -1.47 
Paged 15.11.04 19.50 17.00 -12.82  25624 0.56 
Pekao 03.01.05 135.50 136.00 0.37   26052 -1.09 
PKN Orlen 03.01.05 37.80 36.50 -3.44   26636 -3.26 
Prosper 27.12.04 11.60 11.35 -0.86   26152 -1.47 
Relpol 05.12.04 83.00 79.10 -4.70   26040 -1.05 
Stalprodukt 29.11.04 77.00 72.00 -6.49   25268 1.98 
Tim 03.01.05 6.65 6.50 -2.26   26052 -1.09 
TPSA 03.01.05 19.80 18.50 -6.57   26636 -3.26 
Vistula 29.11.04 34.50 30.50 -11.59   25268 1.98 
z ub.tygodnia        
Stalexport 10.01.05 2.59 2.55 -1.54   25752 0.06 
Apator 10.01.05 90.40 88.20 -2.43   25931 -0.63 
Dębica 10.01.05 96.80 88.00 -9.09  >89,80 id 25931 -0.63 
Hydrotor 10.01.05 18.95 18.65 -1.58   25931 -0.63 
InterCars 10.01.05 36.50 36.50 0.00   25931 -0.63 
Wólczanka 10.01.05 33.20 33.60 1.20   25931 -0.63 



BRE Bank  
Byki i Niedźwiedzie 

Podsumowanie portfela Byków i Niedźwiedzi  
z ubiegłego tygodnia 

Portfel byków opuściły :  JC Auto,Wilbo 
Portfel niedźwiedzi opuściły :  

byki 
 spółka kurs kurs ob. różnica r.% 
FARMACOL 29.20 29.20 0.00 0.00 

JCAUTO 31.20 30.70 -0.50 -1.60 

JUTRZENKA 43.00 44.00 1.00 2.33 

KOELNER 12.65 12.65 0.00 0.00 

WILBO 2.76 2.60 -0.16 -5.80 

      Średnio -1.01 

       

niedźwiedzie     

 spółka kurs kurs ob. różnica r.% 
APATOR 90.40 88.20 -2.20 -2.43 

INTERCARS 36.50 36.30 -0.20 -0.55 

DEBICA 96.80 88.00 -8.80 -9.09 

HYDROTOR 18.95 18.70 -0.25 -1.32 

WOLCZANKA 33.20 33.60 0.40 1.20 

      Średnio -2.44 

       

indeksy         

wig 25931.41 25767.07 -164.34 -0.63 

wig20 1903.83 1890.03 -13.80 -0.72 

midwig 1697.54 1692.97 -4.57 -0.27 

techwig 655.74 648.58 -7.16 -1.09 


