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I. WST¢P

§1

Niniejszy regulamin okreÊla zasady i warunki sk∏adania zleceƒ kupna lub sprzeda˝y oraz innych
dyspozycji dotyczàcych derywatów a tak˝e zasady i tryb wnoszenia depozytów zabezpieczajàcych
w zwiàzku z dokonywanym przez Klientów Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. obrotem
derywatami, w tym w szczególnoÊci: 
1) warunki i tryb otwierania rachunków zabezpieczajàcych realizacj´ zobowiàzaƒ wynikajàcych

z derywatów,
2) warunki i tryb przyjmowania zleceƒ kupna i sprzeda˝y derywatów,
3) warunki i tryb ustanawiania zabezpieczeƒ realizacji zobowiàzaƒ wynikajàcych z derywatów,
4) sposób realizacji codziennych rozliczeƒ,
5) sposób dokonywania zmian wielkoÊci depozytów zabezpieczajàcych,
6) wzajemne obowiàzki informacyjne Klienta i Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

§ 2

1. U˝yte w niniejszym regulaminie okreÊlenia nale˝y rozumieç nast´pujàco:
1) regulamin derywatów – niniejszy Regulamin Êwiadczenia us∏ug brokerskich przez Dom

Inwestycyjny BRE Banku S.A. w obrocie zorganizowanym derywatami,
2) Regulamin – obowiàzujàcy w Spó∏ce Regulamin prowadzenia rachunków inwestycyjnych

oraz Êwiadczenia us∏ug brokerskich w obrocie zorganizowanym,
3) umowa derywatów – Umowa Êwiadczenia us∏ug brokerskich i prowadzenia rachunku

zabezpieczajàcego przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. w obrocie zorganizowanym
derywatami,

4) derywaty – dopuszczone do obrotu zorganizowanego maklerskie instrumenty finansowe,
w zakresie których Êwiadczenie us∏ug brokerskich zwiàzane jest z obowiàzkiem wnoszenia
depozytu zabezpieczajàcego,

5) rachunek zabezpieczajàcy – rachunek, na którym ewidencjonowane sà Êrodki pieni´˝ne
i maklerskie instrumenty finansowe stanowiàce wst´pny depozyt zabezpieczajàcy lub
depozyt zabezpieczajàcy zobowiàzania Klienta wynikajàce z derywatów posiadanych
w Spó∏ce lub nabywanych albo zbywanych za poÊrednictwem Spó∏ki,

6) seria derywatów – derywaty oparte na tym samym instrumencie bazowym, z tà samà datà
wygaÊni´cia,

7) otwarcie pozycji – powstanie praw i zobowiàzaƒ zwiàzanych z nabyciem lub zbyciem
derywatów,

8) zamkni´cie pozycji – ustanie praw i zobowiàzaƒ zwiàzanych z nabyciem lub zbyciem
derywatów, odpowiednio wskutek zbycia lub nabycia derywatu tej samej serii co derywat
zamykany,

9) otwarcie pozycji skorelowanej – otwarcie pozycji przeciwstawnej do pozycji zajmowanej
w innej serii derywatów opartych na tym samym instrumencie bazowym,

10) depozyt zabezpieczajàcy – Êrodki pieni´˝ne i maklerskie instrumenty finansowe na
rachunku zabezpieczajàcym, stanowiàce zabezpieczenie zobowiàzaƒ Klienta wynikajàcych
z zapisanych na rachunku Klienta derywatów, 

11) wst´pny depozyt zabezpieczajàcy – Êrodki pieni´˝ne i maklerskie instrumenty finansowe
na rachunku zabezpieczajàcym, stanowiàce zabezpieczenie zobowiàzaƒ Klienta, które
mogà powstaç w wyniku realizacji zlecenia kupna lub sprzeda˝y derywatów, 
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12) NIK – Numer Identyfikacyjny Klienta nadany Klientowi przez izb´ rozrachunkowà,
13) Warunki Obrotu – dokument sporzàdzany, zatwierdzany i udost´pniany do publicznej

wiadomoÊci na podstawie Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó∏kach
publicznych (lub aktu prawnego zast´pujàcego ww. ustaw´), w celu dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym instrumentów finansowych nieb´dàcych papierami wartoÊciowymi, 

14) limit zaanga˝owania – maksymalna iloÊç posiadanych przez Klienta derywatów,
15) Klient – osoba, która zawar∏a ze Spó∏kà umow´ derywatów lub z którà umowa taka ma

zostaç zawarta, w przypadku podejmowania przez Spó∏k´ dzia∏aƒ majàcych na celu
zawarcie tej umowy,

16) rachunek derywatów – rachunek, na którym rejestrowane sà derywaty. 

2. OkreÊlenia: Spó∏ka, Umowa, Rozporzàdzenie, GPW, CTO, izba rozrachunkowa, Taryfa, rachunek
inwestycyjny, POK, Ustawa – nale˝y rozumieç w sposób zdefiniowany w Regulaminie.

II. ZAWARCIE UMOWY DERYWATÓW ORAZ WARUNKI I TRYB
OTWIERANIA RACHUNKÓW ZABEZPIECZAJÑCYCH

§ 3

1. Podstawà Êwiadczenia us∏ug, o których mowa w § 1 jest umowa derywatów, zawierana wed∏ug
wzoru okreÊlonego przez Spó∏k´. 

2. Zawarcie umowy derywatów mo˝e nastàpiç, o ile obowiàzuje Umowa zawarta ze Spó∏kà przez
Klienta, a tak˝e o ile Klient spe∏nia wymagania finansowe okreÊlone przez Spó∏k´, po nadaniu
Klientowi przez izb´ rozrachunkowà numeru NIK, z zastrze˝eniem ust.3 i 4.

3. Spó∏ka mo˝e uzale˝niç zawarcie umowy derywatów lub poÊredniczenie w obrocie
poszczególnymi rodzajami derywatów od spe∏nienia przez Klienta dodatkowych warunków
okreÊlonych przez Spó∏k´.

4. Umowa derywatów mo˝e byç zawarta z Klientem, który nie posiada NIK-u. W takim przypadku
umowa derywatów wchodzi w ˝ycie po nadaniu Klientowi NIK-u. 

5. Limit zaanga˝owania Klienta okreÊla umowa derywatów.

6. Spó∏ka mo˝e uzale˝niç wielkoÊç limitu zaanga˝owania Klienta od okreÊlonej w umowie
derywatów wielkoÊci depozytu zabezpieczajàcego.

§ 4

1. Do zawarcia umowy derywatów stosuje si´ odpowiednio postanowienia Regulaminu dotyczàce
warunków i trybu zawierania Umowy, a w szczególnoÊci postanowienia Regulaminu dotyczàce
dokumentów wymaganych do zawarcia Umowy (o ile dokumenty te nie sà w posiadaniu Spó∏ki
w zwiàzku z innà zawartà przez Klienta ze Spó∏kà umowà), postanowienia dotyczàce
zawierania Umowy z osobami pozostajàcymi w zwiàzku ma∏˝eƒskim i we wspólnoÊci
majàtkowej, a tak˝e postanowienia dotyczàce pe∏nomocnictw, z zastrze˝eniem §7. Jednak˝e
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umowa derywatów mo˝e byç zawarta wy∏àcznie z osobà posiadajàcà pe∏nà zdolnoÊç do
czynnoÊci prawnych, chyba ˝e Spó∏ka, w przypadkach uzasadnionych szczególnymi
okolicznoÊciami, odstàpi od powy˝szego ograniczenia.

2. Przed zawarciem umowy derywatów Klient zobowiàzany jest z∏o˝yç:
a) wniosek o nadanie numeru NIK lub poinformowaç o nadanym mu wczeÊniej NIK-u,
b) pisemne oÊwiadczenie o swojej sytuacji majàtkowej o treÊci zaakceptowanej przez Spó∏k´,
oraz spe∏niç okreÊlone przez Spó∏k´ wymagania finansowe.

3. Spó∏ka poinformuje Klienta o numerze NIK nadanym mu przez izb´ rozrachunkowà na
wniosek Spó∏ki.

§ 5

1. Na podstawie umowy derywatów Spó∏ka otwiera Klientowi rachunek derywatów,
prowadzony w ramach rachunku papierów wartoÊciowych Klienta oraz rachunek
zabezpieczajàcy.

2. Rachunek zabezpieczajàcy stanowià wyodr´bnione konta rachunku inwestycyjnego Klienta.

3. W ramach jednego rachunku inwestycyjnego Klienta derywaty nale˝àce do Klienta mogà byç
rejestrowane na wi´cej ni˝ jednym rachunku derywatów („portfelu”) po nadaniu przez izb´
rozrachunkowà odr´bnych oznaczeƒ poszczególnych portfeli oraz otwarciu przez Spó∏k´
rachunków zabezpieczajàcych dla poszczególnych rachunków derywatów. 

4. Postanowienia regulaminu derywatów dotyczàce zabezpieczania realizacji zobowiàzaƒ
Klientów wynikajàcych z derywatów, stosuje si´ odr´bnie w stosunku do poszczególnych
portfeli Klienta, o których mowa w ust.3.

5. W przypadku gdy w ramach rachunku inwestycyjnego Klienta prowadzony jest wi´cej ni˝
jeden rachunek derywatów, okreÊlony w umowie praw pochodnych limit zaanga˝owania
Klienta dzielony jest proporcjonalnie na wszystkie rachunki derywatów prowadzone
w ramach danego rachunku inwestycyjnego. 

§ 6

1. Klient mo˝e, w formie pisemnej, udzieliç pe∏nomocnictwa do sk∏adania zleceƒ kupna
i sprzeda˝y derywatów oraz innych dyspozycji dotyczàcych derywatów oraz rachunku
derywatów i rachunku zabezpieczajàcego.

2. Pe∏nomocnictwo ustanowione przez Klienta do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym,
o ile co innego nie wynika z zakresu umocowania, upowa˝nia pe∏nomocnika do dzia∏ania
w imieniu Klienta w zakresie obrotu derywatami, w tym do dysponowania rachunkiem
derywatów i rachunkiem zabezpieczajàcym.

3. Pe∏nomocnictwo pe∏ne do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym pozwala pe∏nomocnikowi
sk∏adaç zlecenia kupna i sprzeda˝y oraz inne dyspozycje dotyczàce derywatów i Êrodków
ewidencjonowanych na rachunku zabezpieczajàcym, a tak˝e zawieraç ze Spó∏kà porozumienia
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w sprawie prowizji maklerskich. Dla zmiany lub wypowiedzenia umowy derywatów w imieniu
Klienta wymagane jest pe∏nomocnictwo szczególne w tym zakresie.

III. WARUNKI I TRYB PRZYJMOWANIA ZLECE¡ KUPNA LUB
SPRZEDA˚Y DERYWATÓW

§ 7

1. Warunkiem rozpocz´cia przez Spó∏k´ obrotu derywatami na rzecz Klienta jest otwarcie przez
izb´ rozrachunkowà kont indywidualnych Klienta.

2. Przedmiotem zlecenia mo˝e byç w szczególnoÊci kupno lub sprzeda˝ derywatów w obrocie
zorganizowanym, a tak˝e zmiana lub anulowanie wczeÊniej z∏o˝onych zleceƒ.

3. Zlecenia kupna lub sprzeda˝y derywatów przyjmowane sà w formie pisemnej, przy
odpowiednim zastosowaniu postanowieƒ Regulaminu dotyczàcych przyjmowania zleceƒ.
Klient mo˝e równie˝, o ile przewiduje to Umowa – sk∏adaç dyspozycje dotyczàce zleceƒ kupna
lub sprzeda˝y derywatów, a tak˝e modyfikacji lub anulacji wczeÊniej z∏o˝onych zleceƒ
– telefonicznie, za poÊrednictwem innych urzàdzeƒ telekomunikacyjnych lub za poÊrednictwem
sieci Internet. Do okreÊlenia warunków sk∏adania dyspozycji w powy˝szy sposób stosuje si´
odpowiednio postanowienia Regulaminu dotyczàce sk∏adania dyspozycji telefonicznie, za
poÊrednictwem innych urzàdzeƒ telekomunikacyjnych lub za poÊrednictwem sieci Internet.

§ 8

1. Zlecenie powinno zawieraç – odpowiednio – dane wymagane dla zleceƒ zgodnie z Regulaminem,
a ponadto numer NIK, oznaczenie portfela oraz inne elementy, jeÊli sà wymagane zgodnie
z Rozporzàdzeniem lub Warunkami Obrotu lub przez GPW, CTO lub inny podmiot prowadzàcy
obrót derywatami.

2. Zlecenie Klienta mo˝e zawieraç:
– specyficzne warunki jego realizacji, je˝eli nie sà one sprzeczne z przepisami prawa

i regulaminami przeprowadzania transakcji na rynku, na który sà przekazywane, oraz
o ile Spó∏ka zaakceptuje takie warunki,

– wskazanie instrumentów finansowych, które stanowiç majà depozyt zabezpieczajàcy
– w przypadku Klientów, o których mowa w § 13 ust.2.

§ 9

1. Z zastrze˝eniem ust.3 oraz § 10, warunkiem przyj´cia i przekazania do realizacji zlecenia
kupna lub sprzeda˝y derywatów, jest posiadanie przez Klienta na rachunku zabezpieczajàcym
wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego, w wysokoÊci nie ni˝szej ni˝ okreÊlona w zawartej
z Klientem umowie derywatów oraz Êrodków na rachunku pieni´˝nym Klienta na op∏acenie
prowizji nale˝nej Spó∏ce. 
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2. Przed przekazaniem zlecenia do realizacji Spó∏ka, bez odr´bnej dyspozycji Klienta, przenosi
Êrodki stanowiàce wst´pny depozyt zabezpieczajàcy na jego rachunek zabezpieczajàcy.

3. Je˝eli w wyniku realizacji zlecenia Klienta ma nastàpiç zamkni´cie otwartej wczeÊniej pozycji
lub otwarcie pozycji skorelowanej do posiadanych przez Klienta derywatów (zmiany stanu
posiadania derywatów powodujàce zmniejszenie wymaganego depozytu zabezpieczajàcego)
Spó∏ka mo˝e:
– przyjàç i zrealizowaç zlecenie bez koniecznoÊci z∏o˝enia przez Klienta wst´pnego

depozytu zabezpieczajàcego, a tak˝e mo˝e 
– odstàpiç od wymogu posiadania przez Klienta, w chwili sk∏adania zlecenia, Êrodków na

rachunku pieni´˝nym na op∏acenie prowizji nale˝nej Spó∏ce, 
chyba ˝e w wyniku realizacji zlecenia zamkni´cia pozycji powstanie brak zabezpieczenia
pozycji uprzednio skorelowanej.

4. Spó∏ka informuje, na ̋ yczenie Klienta, o wysokoÊci depozytów zabezpieczajàcych wymaganych
przez izb´ rozrachunkowà od Spó∏ki jako uczestnika rozliczajàcego.

§ 10

1. Spó∏ka mo˝e odmówiç przyj´cia zlecenia, je˝eli:
a) w wyniku jego realizacji przekroczony zosta∏by:

– limit zaanga˝owania okreÊlony w umowie derywatów,
– jakikolwiek limit okreÊlony dla Spó∏ki lub Klienta przez izb´ rozrachunkowà, GPW

lub CTO,
b) zlecenie nie zawiera wszystkich wymaganych elementów,
c) zlecenie jest niezgodne z Warunkami Obrotu,
a tak˝e w innych sytuacjach okreÊlonych przepisami, o których mowa w §26 ust.4.

2. Je˝eli w wyniku zawarcia transakcji nastàpi przekroczenie któregokolwiek z limitów
okreÊlonych w ust.1 lit. a) Spó∏ka mo˝e zamknàç odpowiednià iloÊç wybranych przez siebie,
otwartych pozycji Klienta w taki sposób, aby po zamkni´ciu pozycji limity, o których mowa
wy˝ej, nie by∏y przekroczone. 

§ 11

1. Spó∏ka zastrzega sobie prawo do okreÊlenia rodzajów lub poszczególnych derywatów, w obrocie
którymi nie b´dzie uczestniczy∏a.

2. O sytuacji, o której mowa w ust.1, Spó∏ka poinformuje na stronie Spó∏ki oraz w POK-ach
Spó∏ki z dwutygodniowym wyprzedzeniem, chyba ˝e zachowanie powy˝szego terminu b´dzie
niemo˝liwe, z przyczyn za które Spó∏ka odpowiedzialnoÊci nie ponosi.
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IV. DEPOZYT ZABEZPIECZAJÑCY I CODZIENNE ROZLICZENIA 

§ 12

1. Klient zobowiàzany jest wnosiç i posiadaç na rachunku zabezpieczajàcym depozyt
zabezpieczajàcy wymagany zgodnie z zawartà z Klientem umowà derywatów.

2. Z zastrze˝eniem ust.3, z chwilà realizacji zlecenia wst´pny depozyt zabezpieczajàcy wniesiony
w zwiàzku ze z∏o˝eniem zlecenia staje si´ depozytem zabezpieczajàcym.

3. W przypadku cz´Êciowej realizacji zlecenia depozytem zabezpieczajàcym staje si´ cz´Êç
wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego odpowiednia do stopnia realizacji zlecenia. 

4. Do okreÊlenia depozytu zabezpieczajàcego lub wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego Spó∏ka
mo˝e uwzgl´dniaç tak˝e korelacje pomi´dzy ró˝nymi rodzajami derywatów. Informacje
o uwzgl´dnianych przez Spó∏k´ korelacjach dost´pne sà w POK-ach Spó∏ki. 

§ 13

1. Z zastrze˝eniem ust.2, wst´pny depozyt zabezpieczajàcy i depozyt zabezpieczajàcy powinny
stanowiç Êrodki pieni´˝ne Klienta.

2. Spó∏ka mo˝e wyraziç zgod´ na przyj´cie od Klienta maklerskich instrumentów finansowych
jako wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego i depozytu zabezpieczajàcego. Rodzaje
instrumentów, które mogà stanowiç depozyt zabezpieczajàcy oraz ich maksymalny udzia∏
w depozycie zabezpieczajàcym okreÊlajà aktualnie obowiàzujàce w tym zakresie regulacje
izby rozrachunkowej.

3. W przypadku, o którym mowa w ust.2, Spó∏ka dokonuje bie˝àcej wyceny maklerskich
instrumentów finansowych stanowiàcych depozyt zabezpieczajàcy zgodnie z zasadami
obowiàzujàcymi w tym zakresie w izbie rozrachunkowej.

4. Ârodki pieni´˝ne zapisane na rachunku zabezpieczajàcym sà nieoprocentowane, chyba ˝e
Spó∏ka postanowi inaczej.

§ 14

1. Na podstawie zatwierdzonych przez izb´ rozrachunkowà dokumentów Spó∏ka dokonuje
codziennych rozliczeƒ z Klientem, odpowiednio uznajàc lub obcià˝ajàc rachunek
zabezpieczajàcy Klienta. 

2. W przypadku, gdy z codziennych rozliczeƒ wynika zobowiàzanie Klienta do wniesienia
kwoty rozliczenia, kwota ta pomniejsza stan depozytu zabezpieczajàcego na rachunku
zabezpieczajàcym Klienta. 

3. W przypadku, gdy z codziennych rozliczeƒ wynika nale˝noÊç dla Klienta, kwota rozliczenia
powi´ksza stan depozytu zabezpieczajàcego na rachunku zabezpieczajàcym Klienta. 
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§ 15

1. Je˝eli wartoÊç depozytu zabezpieczajàcego Klienta jest ni˝sza ni˝ wymagana zgodnie z zawartà
z Klientem umowà derywatów, w szczególnoÊci wskutek niekorzystnej dla Klienta sytuacji
rynkowej, Klient zobowiàzany jest uzupe∏niç depozyt zabezpieczajàcy do wartoÊci okreÊlonej
w umowie derywatów dla wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego, z zastrze˝eniem ust.2.

2. O ile umowa derywatów nie stanowi inaczej w sytuacji, o której mowa w ust.1 Spó∏ka, w dniu
w którym nastàpi∏ spadek wartoÊci depozytu poni˝ej wartoÊci wymaganej zgodnie z umowà
derywatów, uzupe∏ni depozyt zabezpieczajàcy, wykorzystujàc w tym celu Êrodki pieni´˝ne
dost´pne na rachunku inwestycyjnym Klienta, w ramach którego prowadzony jest rachunek
zabezpieczajàcy wymagajàcy uzupe∏nienia depozytu, z zastrze˝eniem ust.3. Spó∏ka dokona
uzupe∏nienia depozytu do wartoÊci, o której mowa w ust.1, bez odr´bnej dyspozycji Klienta
oraz bez koniecznoÊci powiadamiania o tym Klienta. 

3. W sytuacji, gdy Êrodki dost´pne na rachunku Klienta nie wystarczajà na uzupe∏nienie
depozytu zabezpieczajàcego do wymaganej wysokoÊci, Spó∏ka uzupe∏ni depozyt kwotà
dost´pnych na rachunku Klienta Êrodków oraz, o ile umowa derywatów nie stanowi inaczej,
przeka˝e Klientowi ˝àdanie uzupe∏nienia depozytu zabezpieczajàcego. Dla brakujàcej cz´Êci
depozytu stosuje si´ odpowiednio ust.1, 5, 6.

4. W umowie derywatów Klient i Spó∏ka okreÊlajà sposób przekazywania przez Spó∏k´ ˝àdania
uzupe∏nienia depozytu zabezpieczajàcego, który mo˝e w szczególnoÊci zak∏adaç
przekazywanie ˝àdania drogà telefonicznà, faksowà, przy u˝yciu innych urzàdzeƒ
telekomunikacyjnych lub poprzez sieç Internet.

5. Uzupe∏nienie depozytu zabezpieczajàcego powinno byç dokonane nie póêniej ni˝ nast´pnego
dnia, do godziny umo˝liwiajàcej Spó∏ce spe∏nienie obowiàzków Spó∏ki – jako uczestnika
rozliczajàcego izby rozrachunkowej – w zakresie utrzymania w∏aÊciwej wysokoÊci depozytów
zabezpieczajàcych, wynikajàcych z regulacji obowiàzujàcych w tym zakresie. Informacje na
temat godziny, do której nale˝y uzupe∏niç depozyt zabezpieczajàcy, dost´pne sà w siedzibie
Spó∏ki oraz w POK-ach.

6. Je˝eli depozyt zabezpieczajàcy nie zostanie uzupe∏niony do wartoÊci wymaganej, Spó∏ka
zamknie wybrane przez siebie otwarte pozycje Klienta, w takiej iloÊci niezb´dnej aby aktualna
wartoÊç depozytu zabezpieczajàcego nie by∏a mniejsza ni˝ wartoÊç wymagana dla
zabezpieczenia otwartych pozycji Klienta, wyliczona wed∏ug wielkoÊci okreÊlonej w umowie
derywatów dla wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego.

7. W dniu wygasania danej serii derywatów Spó∏ka mo˝e za˝àdaç uzupe∏nienia depozytu
zabezpieczajàcego skorelowane pozycje Klienta do wartoÊci wymaganej dla pozycji, które
pozostanà po wygaÊni´ciu tej serii, wskazujàc jednoczeÊnie termin (godzin´), do której depozyt
powinien zostaç uzupe∏niony. Je˝eli depozyt zabezpieczajàcy nie zostanie uzupe∏niony we
wskazanym terminie Spó∏ka mo˝e zamknàç wybrane pozycje Klienta. 
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§ 16

1. Je˝eli aktualna wartoÊç depozytu zabezpieczajàcego na rachunku Klienta jest wi´ksza ni˝
wartoÊç wymagana zgodnie z umowà derywatów dla wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego
Spó∏ka, po dokonaniu codziennych rozrachunków rynkowych, bez odr´bnej dyspozycji
Klienta, zmniejszy depozyt zabezpieczajàcy Klienta do wartoÊci wymaganej zgodnie z umowà
praw pochodnych dla wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego. Nadwy˝ka Êrodków
pieni´˝nych zostanie przekazana na rachunek Klienta. 

2. Je˝eli w wyniku zawarcia transakcji aktualna wartoÊç depozytu zabezpieczajàcego otwarte
pozycje Klienta jest wi´ksza ni˝ wartoÊç wymagana wyliczona wed∏ug wielkoÊci okreÊlonej
w umowie derywatów dla wst´pnego depozytu zabezpieczajàcego, powsta∏a w ten sposób
nadwy˝ka depozytu zabezpieczajàcego, po uwzgl´dnieniu zobowiàzaƒ Klienta z tytu∏u
zawartych na tej sesji (dniu obrotu na CTO) transakcji, mo˝e stanowiç wst´pny depozyt
zabezpieczajàcy dla sk∏adanych przez Klienta na tej sesji gie∏dowej (dniu obrotu na CTO)
kolejnych zleceƒ kupna lub sprzeda˝y derywatów.

§ 17

Warunkiem zarejestrowania derywatów na rachunku derywatów Klienta, w szczególnoÊci
w zwiàzku z dokonanym transferem portfela, jest posiadanie na rachunku zabezpieczajàcym
depozytu zabezpieczajàcego zobowiàzania wynikajàce z tych derywatów, w wysokoÊci wymaganej
zgodnie z umowà derywatów dla depozytu zabezpieczajàcego. 

§ 18

Wykonanie derywatów nast´puje zgodnie z Warunkami Obrotu. 

V. POSTANOWIENIA KO¡COWE

§ 19

1. Postanowienia Regulaminu dotyczàce trybu post´powania Spó∏ki w przypadku otrzymania
przez Spó∏k´ wiarygodnej informacji o Êmierci Klienta stosuje si´ odpowiednio, z zastrze˝eniem
prawa Spó∏ki do zamkni´cia otwartych pozycji Klienta zgodnie z § 15 ust.6.

2. W przypadku zaj´cia lub blokady rachunku inwestycyjnego lub jego cz´Êci, a tak˝e innych
czynnoÊci ograniczajàcych mo˝liwoÊç dysponowania aktywami na tym rachunku dokonanych
przez uprawnione podmioty (w szczególnoÊci przez komornika, organy skarbowe lub
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej), Spó∏ka mo˝e odstàpiç od stosowania
postanowieƒ § 15 ust.2. 
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§ 20

1. Wypowiedzenie umowy derywatów wymaga formy pisemnej pod rygorem niewa˝noÊci.

2. Wypowiedzenie jest skuteczne wobec drugiej strony po up∏ywie 14 dni o daty otrzymania przez
drugà stron´ zawiadomienia o wypowiedzeniu umowy derywatów, z zastrze˝eniem ust.3.

3. Je˝eli w ocenie Spó∏ki Klient nie daje r´kojmi wykonywania obowiàzków wynikajàcych
z umowy derywatów lub nie wywiàzuje si´ z obowiàzków okreÊlonych w umowie derywatów,
Spó∏ka mo˝e wypowiedzieç umow´ derywatów ze skutkiem natychmiastowym. 

4. Z zastrze˝eniem § 21, wypowiedzenie umowy derywatów powoduje zamkni´cie po up∏ywie
okresu wypowiedzenia rachunku derywatów i rachunku zabezpieczajàcego.

5. Umowa derywatów wygasa w ka˝dym przypadku wygaÊni´cia Umowy, o której mowa w § 3
ust.2. 

§ 21

Je˝eli po up∏ywie okresu wypowiedzenia saldo derywatów na rachunku derywatów i saldo na
rachunku zabezpieczajàcym Klienta nie jest zerowe, Spó∏ka mo˝e zamknàç otwarte pozycje Klienta
a pozosta∏e Êrodki pieni´˝ne przekazaç na rachunek pieni´˝ny Klienta prowadzony w Spó∏ce,
a w przypadku braku takiej mo˝liwoÊci – na wydzielony, nieoprocentowany rachunek w Spó∏ce.

§ 22

Wypowiedzenie i rozwiàzanie umowy derywatów nie powoduje wygaÊni´cia wymagalnych
roszczeƒ Spó∏ki w stosunku do Klienta powsta∏ych w zwiàzku z wykonywaniem umowy derywatów.

§ 23

1. Dla zabezpieczenia wymagalnych roszczeƒ Spó∏ki zwiàzanych z umowà derywatów,
w szczególnoÊci roszczeƒ o zlikwidowanie ujemnego salda na rachunku zabezpieczajàcym
Klienta i zwiàzanych z tym odsetek nale˝nych Spó∏ce, art.773 Kodeksu cywilnego stosuje si´
odpowiednio, przy czym Spó∏ka w celu zabezpieczenia swoich wymagalnych roszczeƒ mo˝e
w szczególnoÊci dokonaç blokady transferu posiadanych w Spó∏ce aktywów Klienta oraz
blokady wyp∏at Êrodków pieni´˝nych Klienta do momentu zaspokojenia tych roszczeƒ.

2. W celu zabezpieczenia interesów Spó∏ki, w przypadku naruszenia przez Klienta warunków
umowy derywatów, Klient udzieli Spó∏ce w umowie derywatów pe∏nomocnictwa do:
a) zaspokojenia roszczeƒ o których mowa w ust.1 z wszelkich aktywów posiadanych przez

Klienta w Spó∏ce,
b) zamkni´cia wybranych przez Spó∏k´ otwartych pozycji Klienta w sytuacjach przewidzianych

w niniejszym regulaminie derywatów lub umowie derywatów.
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§ 24

Za Êwiadczone us∏ugi Spó∏ka pobiera, bez odr´bnej dyspozycji Klienta, prowizje i op∏aty
zgodnie z obowiàzujàcà Taryfà. 

§ 25

W zakresie nieuregulowanym odmiennie w regulaminie derywatów stosuje si´ odpowiednio
postanowienia Regulaminu, w szczególnoÊci dotyczàce:
a) rodzaju i formy dokumentów sk∏adanych przez Klienta w Spó∏ce,
b) oceny poziomu wiedzy Klienta oraz informowania Klienta o Spó∏ce, Êwiadczonych us∏ugach

oraz o konfliktach interesów,
c) zobowiàzania Spó∏ki do zachowania tajemnicy o obrotach i o stanie rachunku papierów

wartoÊciowych i rachunku zabezpieczajàcego oraz innych danych dotyczàcych Klienta oraz
przypadku odstàpienia od tego zobowiàzania,

d) dopuszczalnoÊci nagrywania rozmów z Klientami,
e) trybu i warunków potwierdzania transakcji dokonywanych przez Klienta oraz trybu

sporzàdzania okresowych wyciàgów potwierdzajàcych iloÊç i rodzaj praw pochodnych na
rachunku papierów wartoÊciowych,

f) trybu i warunków sk∏adania reklamacji (skarg) przez Klientów, w szczególnoÊci w przypadku
stwierdzenia przez Klienta nieprawid∏owych zapisów na rachunkach Klienta, trybu
post´powania Spó∏ki w przypadku z∏o˝enia reklamacji (skargi) oraz w przypadku stwierdzenia
b∏´dnych zapisów na rachunku Klienta,

g) trybu i warunków udzielania Klientom informacji dotyczàcych inwestowania w derywaty
(porad inwestycyjnych) oraz zasady odpowiedzialnoÊci Spó∏ki z tego tytu∏u,

h) trybu i warunków modyfikowania lub anulowania zleceƒ,
i) trybu i warunków wystawiania zleceƒ „Do Dyspozycji Maklera”,
j) trybu i warunków sk∏adania dyspozycji przez Klientów zgromadzonych w wydzielonym

pomieszczeniu,
k) trybu i warunków prowadzenia rejestru sesji,
l) cià˝àcego na Kliencie obowiàzku informowania Spó∏ki o wszelkich zmianach danych Klienta,

o zmianach w dokumentach otrzymanych przez Spó∏k´ od Klienta, a tak˝e postanowienia
dotyczàce warunków skutecznoÊci wobec Spó∏ki zawiadomieƒ o tych zmianach, 

m) prowizji i op∏at,
n) trybu i warunków dokonywania zmian Regulaminu oraz Taryfy.

§ 26

1. W przypadku wystàpienia, zawinionego przez Klienta, ujemnego salda na rachunku
zabezpieczajàcym, Klient jest zobowiàzany do zap∏acenia za okres trwania ujemnego salda,
wliczajàc dzieƒ jego powstania, odsetek w wysokoÊci okreÊlonej w Regulaminie dla przypadku
wystàpienia zawinionego przez Klienta ujemnego salda na rachunku pieni´˝nym. 

2. W przypadku z∏o˝enia przez Klienta dyspozycji przeniesienia derywatów i Êrodków
pieni´˝nych znajdujàcych si´ na rachunku zabezpieczajàcym na inny rachunek derywatów
i rachunek zabezpieczajàcy stosuje si´ odpowiednio postanowienia Regulaminu dotyczàce
trybu post´powania w przypadku z∏o˝enia przez Klienta dyspozycji przeniesienia papierów
wartoÊciowych na inny rachunek papierów wartoÊciowych. 
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3. W sprawach nieuregulowanych w regulaminie derywatów i w umowie derywatów oraz
w Regulaminie stosuje si´ przepisy regulujàce obrót instrumentami finansowymi na rynku
regulowanym, postanowienia Regulaminu GPW, Regulaminu Obrotu CTO, Regulaminu izby
rozrachunkowej oraz przepisów szczegó∏owych GPW, CTO i izby rozrachunkowej,
Warunków Obrotu oraz inne, w∏aÊciwe przepisy i regulacje.

4. Niniejszy regulamin ma zastosowanie tak˝e do umów o Êwiadczenie us∏ug brokerskich
w publicznym obrocie prawami pochodnymi oraz prawami majàtkowymi, zawartych przed
dniem jego wejÊcia w ˝ycie.
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