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ANEKS NR 1
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
OPERA ZA 3 GROSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SERII A
DRUGIEJ EMISJI, TRZECIEJ EMISJI, CZWARTEJ EMISJI, PIATEJ EMISJI, SZOSTEJ EMISJI | SIODMEJ EMISJI
(,PROSPEKT”)

Prospekt zmienia sie w ten sposob, ze:

1)

w Podsumowaniu w akapicie dotyczacym termindw przyjmowania zapiséw na Oferowane
Certyfikaty rozpoczynajgcym sie od stow: ,Z zastrzezeniem postanowien akapitéw kolejnych,
zapisy na Certyfikaty serii A”:

a) uchyla sie dotychczasowe brzmienie tiret pierwsze i nadaje mu nowa, nastepujacy tresc:

,— drugiej emisji bedg przyjmowane od dnia 6 czerwca 2008 roku do dnia 20 czerwca

2008 roku,”,
b) uchyla sie dotychczasowe brzmienie tiret széste i tiret sidme i nadaje im nowa, nastepujacq
tresc:
— Szbstej emisji bedg przyjmowane od dnia 26 stycznia 2009 roku do dnia 6 lutego 2009
roku,
— siédmej emisji beda przyjmowane od dnia 23 marca 2009 roku do dnia 3 kwietnia 2009
roku.”;

w Podsumowaniu w akapicie dotyczacym formy, w jakiej moga by¢ dokonywane wptaty na
Oferowane Certyfikaty, rozpoczynajgcym sie od stéw: ,Wptaty na Oferowane Certyfikaty moga
by¢ dokonywane” w punkcie 2) stowa: ,PESEL albo KRS” zastepuje sie stowami: ,PESEL albo
REGON?”;

w rozdziale Il — Dane o Towarzystwie w punkcie 4.1. — Rodzaje i wartosc¢ kapitatow wiasnych
Towarzystwa po stowach: ,Zrodto: Towarzystwo” wykresla sie stowa: ,(dane nieaudytowane)”;

w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 2. — [stotne zdarzenia w rozwoju dziatalnoSci
gospodarczej Funduszu dodaje sie kolejne tiret o nastepujacej tresci:

— W dniu 29 kwietnia 2008 roku Zgromadzenie Inwestoréw zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Funduszu za rok obrotowy korczacy sie w dniu 31 grudnia 2007 roku.

— W dniu 5 maja 2008 roku zostat przekazany raport kwartalny Funduszu za | kwartat 2008
roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku.”;

w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 8.1. — Wybrane informacje finansowe:

a) dotychczasowa tres¢ wydziela sie w ramach punktu 8.1.1. — Wybrane informacje finansowe
na dzien 31 grudnia 2007 roku;

b) dodaje sie punkt 8.1.2. — Wybrane informacje finansowe na dzienn 31 marca 2008 roku
0 nastepujacej tresci:

.Ponizej znajdujg sie wybrane informacje finansowe dotyczace Funduszu przygotowane na
podstawie bilansu sporzgdzonego na dzien 31 marca 2008 roku:

Pozycje: 31.03.2008

I. Aktywa 88.119 tys. zt
Il. Zobowigzania 15.446 tys. zt
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 72.673 tys. zt
IV. Kapitat Funduszu 71.113 tys. zt
V. Dochody zatrzymane -568 tys. zt
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2.128 tys. zt
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 72.673 tys. zt
Liczba Certyfikatow 71.756
Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat 1.012,78 zt

0t —
Zrodfo: Towarzystwo (dane nieaudytowane)”
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w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 8.2. — Sytuacja finansowa Funduszu po ostatnim
akapicie dodaje sie kolejne akapity o nastepujacej tresci:

-W Dniu Wykupu przypadajacym na 31 marca 2008 roku Fundusz wykupit 3.119 Certyfikatéw.
Cena wykupu Certyfikatu w Dniu Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wyniosta
1.012,78 zt. Z tytulu wykupu Certyfikatow Fundusz wypftacit podmiotom, ktérych Certyfikaty
wykupit (z uwzglednieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu), Srodki o
tacznej wartosci 3.158.860,82 zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku Fundusz osiggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci 3.470 tys. zt. Na dzien 31 marca 2008 roku Wartos¢ Aktywow Netto wynosita 72.673
tys. zt, a Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat — 1.012,78 zt.”

w rozdziale IV — Dane o Funduszu uchyla si¢ dotychczasowe brzmienie punktu 10.2. —
Srodroczne i inne informacje finansowe i nadaje mu nowag, nastepujaca tresé:

,10.2.1. Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku

Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku obejmujace co
najmniej: (a) bilans, (b) rachunek zyskéw i strat, (c) zestawienie zmian w aktywach netto, (d)
rachunek przeptywow pienieznych, (e) opis zasad rachunkowosci oraz noty objasniajgce zawarte
sg raporcie kwartalnym Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku przekazanym
wdniu 5 maja 2008 roku dostepnym na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl
Informacje te nie zostaly zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.

Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku — zamieszczone
w Prospekcie przez odestanie zgodnie z postanowieniami art. 22 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej — stanowig integralng czes¢ Prospektu.”

w rozdziale IV — Dane o Funduszu uchyla sie dotychczasowe brzmienie punktu 10.3. — Obszerna
i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu:

a) dotychczasowg tres¢ wydziela sie w ramach punktu 10.3.1. — Obszerna i wnikliwa analiza
portfela inwestycyjnego Funduszu wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2007 roku,

b) dodaje sie punkt 10.3.2. — Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu
wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 roku o nastepujacej tresci:

,Na dzien 31 marca 2008 r. Wartos¢ Aktywow Netto wynosita 72.673 tys. ztotych, na co
skladaly sie akcje oraz prawa do akcji spotek notowanych na rynkach regulowanych o
wartosci fgcznej 50.325 tys. ztotych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o wartosci 14.756
tys. ztotych, obligacje z odsetkami o wartosci 5.211 tys. zilotych i naleznosci z tytutu
sprzedazy o wartosci 4.519 tys. zilotych, zobowigzania z tytutu zakupu 9.124 tys. ztotych,
inne naleznosci 116 tys. ztotych. Zobowigzania z tytutu wystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych  wynosity 2.855 tys. ziotych, natomiast naleznosci 2z tytulu
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wynosity 1.344 tys. ztotych.

Akcje spoétek notowanych na rynkach regulowanych stanowity 69,25% WAN, Srodki
pieniezne iich ekwiwalenty — 20,30 %, obligacje z odsetkami — 7,17%, naleznosci z tytutu
sprzedazy — 6,22%, zobowigzania z tytulu zakupu — 12,55%, inne naleznosci — 0,16%
WAN. Zobowigzania z tytutu wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wynosity
3,93% WAN, natomiast naleznosci z tytulu Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych wynosity 1,85% WAN.

Srodki o warto$ci 44.057 tys. ztotych zostaty ulokowane w akcjach spétek notowanych na
Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie lub na New Connect 1.072 tys. ziotych.
5.196 tys. zlotych zostato ulokowane w akcjach spotek zagranicznych, z ktérych wartosc
akcji spoétek litewskich wynosita 1.209 tys. ztotych, warto$¢ akcji spotek czeskich — 2.473
tys. ztotych, warto$¢ akcji spotek estonskich — 617 tys. ztotych, warto$¢ akcji spotek
ukrainskich — 897 tys. ztotych.

Wartos¢ akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz
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na New Connect stanowita 62,10% WAN, natomiast warto$¢ akcji zagranicznych — 7,15%
WAN, w tym warto$¢ akcji spétek litewskich stanowita 1,66% WAN, warto$¢ akcji spotek
czeskich — 3,40% WAN, wartos¢ akcji spotek estonskich — 0,85% WAN, wartos¢ akcji
spotek ukrainskich — 1,24% WAN.

Tabela — Struktura portfela akcji wedtug branz

Branza Udziat w WAN Udziat w portfelu akcji
Przemyst: 47,83% 69,07%
Finanse: 1,74% 2,50%
Ustugi: 19,68% 28,43%
~ Ogdtem: 69,25% 100,00%

Tabela — Struktura geograficzna portfela akcji

Kraj siedziby emitenta Udziat w WAN Udziat w portfelu akcji
Rzeczpospolita Polska 62,10% 89,67%
Zagranica, w tym: 7,15% 10,33%
— Republika Litewska 1,66% 2,40%
— Republika Czeska 3,40% 4,91%
— Republika Estoriska 0,85% 1,23%
— Republika Ukrairiska 1,24% 1,78%

_Ogotem: 69,25% 100,00%

Srodki pieniezne stanowity 14.756 tys. ziotych, czyli 20,30% WAN, depozyty o wartosci
11.848 tys. ztotych, stanowity 16,30% WAN Funduszu.

Fundusz inwestowat réwniez w Instrumenty Pochodne zaréwno w celach zabezpieczenia
pozycji, jak i w celach inwestycyjnych. Kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG20
stanowity dluga pozycje o wartosci odpowiadajacej 55,38% WAN, kontrakty terminowe
denominowane w dolarach amerykanskich stanowity odpowiednik 38,06% WAN, kontrakty
terminowe na indeks gietdowy Bovespa w Brazylii stanowity odpowiednik -16,09% WAN,
kontrakty na indeks gietdowy Hang Seng w Hong Kongu stanowity odpowiednik 11,26%
WAN.

Szczegolng uwage inwestoréw zwraca sie na fakt, iz Fundusz jest aktywnie zarzadzany,
zatem skftad portfela inwestycyjnego ulega zmianom jezeli chodzi zaréwno o typ
instrumentéw w ktéry inwestuje, jak i o obszar geograficzny oraz branzowy. W zwigzku z
tym biezacy skiad portfela lokat moze sie znacznie rézni¢ od skladu na dzien 31 marca
2007 roku.

Analiza przedstawiona w niniejszym punkcie jest nieaudytowang analizg wtasng
Towarzystwa.”

9) w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 10.4. — Aktualna WartoS¢ Aktywoéw Netto na
Certyfikat dodaje sie kolejny wiersz o nastepujacej tresci:

2008-04-30 948,40 zt*

10) w rozdziale VIII — Dane o emisji w punkcie 1.7. — Przewidywana data rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Oferowane Certyfikaty oraz zakorczenia przyjmowania zapisow na Oferowane
Certyfikaty uchyla sie dotychczasowe brzmienie § 1 i nadaje mu nowa, nastepujaca tresc:

.8 1. Z zastrzezeniem postanowien § 7 i § 9 — 11, zapisy na Certyfikaty serii A drugiej emisji
beda przyjmowane od dnia 6 czerwca 2008 roku do dnia 20 czerwca 2008 roku.”
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11) w rozdziale VIl — Dane o emisji w punkcie 2.1.2. — Terminy otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji

12)

13)

14)

15)

uchyla sie dotychczasowe brzmienie § 1 i nadaje mu nowa, nastepujaca tresc:

.8 1. Z zastrzezeniem postanowien §7 i § 9 — 11, zapisy na Certyfikaty serii A drugiej emis;ji
beda przyjmowane od dnia 6 czerwca 2008 roku do dnia 20 czerwca 2008 roku.”;

w rozdziale VIII — Dane o emisji w punkcie 2.1.4. — Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat
na Oferowane Certyfikaty oraz skutki prawne niedokonania wpftaty w oznaczonym terminie lub
dokonania wpftaty niepetnej w § 3 w punkcie 2 stowa: ,PESEL albo KRS” zastepuje sie stowami:
,PESEL albo REGON;

w rozdziale VIl — Dane o emisji w punkcie 2.6.2. — Koszty emisji w Tabeli — Szacunkowa
wysokoSc¢ kosztow, jakie Fundusz pokryje kazdorazowo z wiasnych Srodkéw, w zwigzku
Z przeprowadzeniem poszczegolnych emisji Oferowanych Certyfikatow:

a) przed ostatnim wierszem rozpoczynajgcym sie od stowa: ,Razem” dodaje sie nowy wiersz
o nastepujacym brzmieniu:

Koszty promoc;ji i reklamy 80.000,00 zt 80.000,00 zt

b) uchyla sie dotychczasowe brzmienie ostatniego wiersza rozpoczynajgcego sie od stowa:
.Razem” i nadaje mu nowag, nastepujaca tresc:

Razem: 87.612,00 zt 205.950,00 zf

w rozdziale X — Zafgczniki w punkcie 3. — Wykaz odestari dodaje sie kolejny wiersz
0 nastepujacej tresci:

2. Kwartalne informacje finansowe za okres od Raport kwartalny Funduszu za okres od
1 stycznia do 31 marca 2008 roku 1stycznia do 31 marca 2008 roku
przekazany w dniu 5 maja 2008 roku

dostepny na stronie internetowej

Towarzystwa www.opera-tfi.pl

aktualizuje sie spis tresci.



	1) w Podsumowaniu w akapicie dotyczącym terminów przyjmowania zapisów na Oferowane Certyfikaty rozpoczynającym się od słów: „Z zastrzeżeniem postanowień akapitów kolejnych, zapisy na Certyfikaty serii A”:
	a) uchyla się dotychczasowe brzmienie tiret pierwsze i nadaje mu nową, następującą treść:
	„– drugiej emisji będą przyjmowane od dnia 6 czerwca 2008 roku do dnia 20 czerwca 2008 roku,”,
	b) uchyla się dotychczasowe brzmienie tiret szóste i tiret siódme i nadaje im nową, następującą treść:
	„– szóstej emisji będą przyjmowane od dnia 26 stycznia 2009 roku do dnia 6 lutego 2009 roku,
	– siódmej emisji będą przyjmowane od dnia 23 marca 2009 roku do dnia 3 kwietnia 2009 roku.”;
	2) w Podsumowaniu w akapicie dotyczącym formy, w jakiej mogą być dokonywane wpłaty na Oferowane Certyfikaty, rozpoczynającym się od słów: „Wpłaty na Oferowane Certyfikaty mogą być dokonywane” w punkcie 2) słowa: „PESEL albo KRS” zastępuje się słowami: „PESEL albo REGON”;
	3) w rozdziale III – Dane o Towarzystwie w punkcie 4.1. – Rodzaje i wartość kapitałów własnych Towarzystwa po słowach: „Źródło: Towarzystwo” wykreśla się słowa: „(dane nieaudytowane)”;
	4) w rozdziale IV – Dane o Funduszu w punkcie 2. – Istotne zdarzenia w rozwoju działalności gospodarczej Funduszu dodaje się kolejne tiret o następującej treści:
	„– W dniu 29 kwietnia 2008 roku Zgromadzenie Inwestorów zatwierdziło sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy kończący się w dniu 31 grudnia 2007 roku.
	– W dniu 5 maja 2008 roku został przekazany raport kwartalny Funduszu za I kwartał 2008 roku, tj. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2008 roku.”;
	5) w rozdziale IV – Dane o Funduszu w punkcie 8.1. – Wybrane informacje finansowe:
	a) dotychczasową treść wydziela się w ramach punktu 8.1.1. – Wybrane informacje finansowe na dzień 31 grudnia 2007 roku;
	b) dodaje się punkt 8.1.2. – Wybrane informacje finansowe na dzień 31 marca 2008 roku o następującej treści:
	6) w rozdziale IV – Dane o Funduszu w punkcie 8.2. – Sytuacja finansowa Funduszu po ostatnim akapicie dodaje się kolejne akapity o następującej treści:
	„W Dniu Wykupu przypadającym na 31 marca 2008 roku Fundusz wykupił 3.119 Certyfikatów. Cena wykupu Certyfikatu w Dniu Wykupu, o którym mowa w zdaniu poprzednim, wyniosła 1.012,78 zł. Z tytułu wykupu Certyfikatów Fundusz wypłacił podmiotom, których Certyfikaty wykupił (z uwzględnieniem opłaty manipulacyjnej, o której mowa w art. 35 ust. 1 Statutu), środki o łącznej wartości 3.158.860,82 zł.
	W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku Fundusz osiągnął dodatni wynik z operacji w wysokości 3.470 tys. zł. Na dzień 31 marca 2008 roku Wartość Aktywów Netto wynosiła 72.673 tys. zł, a Wartość Aktywów Netto na Certyfikat – 1.012,78 zł.”
	7) w rozdziale IV – Dane o Funduszu uchyla się dotychczasowe brzmienie punktu 10.2. – Śródroczne i inne informacje finansowe i nadaje mu nową, następującą treść:
	„10.2.1. Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku
	Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku obejmujące co najmniej: (a) bilans, (b) rachunek zysków i strat, (c) zestawienie zmian w aktywach netto, (d) rachunek przepływów pieniężnych, (e) opis zasad rachunkowości oraz noty objaśniające zawarte są raporcie kwartalnym Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku przekazanym w dniu 5 maja 2008 roku dostępnym na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl Informacje te nie zostały zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych Funduszu.
	Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku – zamieszczone w Prospekcie przez odesłanie zgodnie z postanowieniami art. 22 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej – stanowią integralną część Prospektu.”
	8) w rozdziale IV – Dane o Funduszu uchyla się dotychczasowe brzmienie punktu 10.3. – Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu:
	a) dotychczasową treść wydziela się w ramach punktu 10.3.1. – Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2007 roku,
	b) dodaje się punkt 10.3.2. – Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu według stanu na dzień 31 marca 2008 roku o następującej treści:
	„Na dzień 31 marca 2008 r. Wartość Aktywów Netto wynosiła 72.673 tys. złotych, na co składały się akcje oraz prawa do akcji spółek notowanych na rynkach regulowanych o wartości łącznej 50.325 tys. złotych, środki pieniężne i ich ekwiwalenty o wartości 14.756 tys. złotych, obligacje z odsetkami o wartości 5.211 tys. złotych i należności z tytułu sprzedaży o wartości 4.519 tys. złotych, zobowiązania z tytułu zakupu 9.124 tys. złotych, inne należności 116 tys. złotych. Zobowiązania z tytułu wystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych wynosiły 2.855 tys. złotych, natomiast należności z tytułu Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych wynosiły 1.344 tys. złotych.
	Akcje spółek notowanych na rynkach regulowanych stanowiły 69,25% WAN, środki pieniężne i ich ekwiwalenty – 20,30 %, obligacje z odsetkami – 7,17%, należności z tytułu sprzedaży – 6,22%, zobowiązania z tytułu zakupu – 12,55%, inne należności – 0,16% WAN. Zobowiązania z tytułu wystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych wynosiły 3,93% WAN, natomiast należności z tytułu Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych wynosiły 1,85% WAN.
	Środki o wartości 44.057 tys. złotych zostały ulokowane w akcjach spółek notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie lub na New Connect 1.072 tys. złotych. 5.196 tys. złotych zostało ulokowane w akcjach spółek zagranicznych, z których wartość akcji spółek litewskich wynosiła 1.209 tys. złotych, wartość akcji spółek czeskich – 2.473 tys. złotych, wartość akcji spółek estońskich – 617 tys. złotych, wartość akcji spółek ukraińskich – 897 tys. złotych.
	Wartość akcji spółek notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie oraz na New Connect stanowiła 62,10% WAN, natomiast wartość akcji zagranicznych – 7,15% WAN, w tym wartość akcji spółek litewskich stanowiła 1,66% WAN, wartość akcji spółek czeskich – 3,40% WAN, wartość akcji spółek estońskich – 0,85% WAN, wartość akcji spółek ukraińskich – 1,24% WAN.
	Środki pieniężne stanowiły 14.756 tys. złotych, czyli 20,30% WAN, depozyty o wartości 11.848 tys. złotych, stanowiły 16,30% WAN Funduszu.
	Fundusz inwestował również w Instrumenty Pochodne zarówno w celach zabezpieczenia pozycji, jak i w celach inwestycyjnych. Kontrakty terminowe na indeks giełdowy WIG20 stanowiły długą pozycję o wartości odpowiadającej 55,38% WAN, kontrakty terminowe denominowane w dolarach amerykańskich stanowiły odpowiednik 38,06% WAN, kontrakty terminowe na indeks giełdowy Bovespa w Brazylii stanowiły odpowiednik -16,09% WAN, kontrakty na indeks giełdowy Hang Seng w Hong Kongu stanowiły odpowiednik 11,26% WAN.
	Szczególną uwagę inwestorów zwraca się na fakt, iż Fundusz jest aktywnie zarządzany, zatem skład portfela inwestycyjnego ulega zmianom jeżeli chodzi zarówno o typ instrumentów w który inwestuje, jak i o obszar geograficzny oraz branżowy. W związku z tym bieżący skład portfela lokat może się znacznie różnić od składu na dzień 31 marca 2007 roku.
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