C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

ANEKS NR 8
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
OPERA ZA 3 GROSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SERII A
DRUGIEJ EMISJI, TRZECIEJ EMISJI, CZWARTEJ EMISJI, PIATEJ EMISJI, SZOSTEJ EMISJI | SIODMEJ EMISJI
(,PROSPEKT”")

Prospekt zmienia sie w ten sposob, ze:

1)

2)

3)

w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 2. — Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnoSci
gospodarczej Funduszu dodaje sie kolejne tiret o nastepujacej tresci:

— W dniu 4 sierpnia 2008 roku zostat przekazany raport kwartalny Funduszu za Il kwartat
2008 roku, tj. za okres od dnia 1 kwietnia do dnia 30 czerwca 2008 roku.”;

w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 8.1. — Wybrane informacje finansowe dodaje sie
punkt 8.1.3. — Wybrane informacje finansowe na dzieri 30 czerwca 2008 roku o nastepujacej
tresci:

.Ponizej znajdujg sie wybrane informacje finansowe dotyczace Funduszu przygotowane na
podstawie bilansu sporzadzonego na dzieh 30 czerwca 2008 roku:

Pozycje: 30.06.2008

I. Aktywa 61.958 tys. zt
Il. Zobowigzania 2174 tys. zt
[ll. Aktywa netto (I - 1) 59.784 tys. zt
IV. Kapitat Funduszu 69.463 tys. zt
V. Dochody zatrzymane -6.315 tys. zt
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3.364 tys. zt
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 59.784 tys. zt
Liczba Certyfikatow 69.830
Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat 856,13 zt

L o ——)
Zrodto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)’;

w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 8.2. — Sytuacja finansowa Funduszu po ostatnim
akapicie dodaje sie kolejny akapit o nastepujacej tresci:

-W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku Fundusz osiggnat ujemny wynik z operacji w
wysokosci -11.239 tys. zi. Na dzien 30 czerwca 2008 roku Warto$¢ Aktywow Netto wynosita
59.784 tys. zt, a Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat — 856,13 zt.”;

w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 10.2. — Srédroczne i inne informacje finansowe
dodaje sie punkt 10.2.2. — Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca
2008 roku o nastepujacej tresci:

~Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku obejmujace co
najmniej: (a) bilans, (b) rachunek zyskéw i strat, (c) zestawienie zmian w aktywach netto, (d)
rachunek przeptywdw pienieznych, (e) opis zasad rachunkowosci oraz noty objasniajagce zawarte
sg raporcie kwartalnym Funduszu za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku przekazanym
w dniu 4 sierpnia 2008 roku, dostepnym na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.
Informacje te nie zostaly zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdah
finansowych Funduszu.

Kwartalne informacje finansowe za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku -
zamieszczone w Prospekcie przez odestanie, zgodnie z postanowieniami art. 22 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej — stanowig integralng czes$¢ Prospektu.”;
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w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 10.3. — Obszerna i wnikliwa analiza portfela
inwestycyjnego Funduszu dodaje sie punkt 10.3.3. — Obszerna i wnikliwva analiza portfela
inwestycyjnego Funduszu wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2008 roku o nastepujacej tresci:

.Na dzien 30 czerwca 2008 roku Wartos¢ Aktywow Netto wynosita 59.784 tys. ztotych, zas
Warto$¢ Aktywéw Funduszu (,WA”) — 61.958 tys. ztotych, na co sktadaty sie akcje i prawa do
akcji spotek notowanych na rynkach regulowanych oraz kwity depozytowe o wartosci fgcznej
44.251 tys. ztotych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym depozyty, o wartosci tacznej
11.945 tys. zilotych, naleznosci z tytutu sprzedazy o wartosci 2.793 tys. ziotych oraz inne
naleznosci o wartosci 95 tys. ztotych. Naleznosci z tytutlu wystandaryzowanych instrumentéow
pochodnych wynosity 16 tys. ziotych, a zobowigzania z tytulu wystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych — 267 tys. zlotych. Wartos¢ innych instrumentow nienotowanych na
aktywnym rynku wynosita 2.842 tys. ziotych.

Akcje i prawa do akcji spétek notowanych na rynkach regulowanych oraz kwity depozytowe
stanowity 71,41% WA, s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym depozyty — 19,28% WA,
naleznosci z tytutu sprzedazy — 4,51% WA, inne naleznosci — 0,15% WA. Naleznosci z tytutu
wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wynosity 0,03% WA, natomiast zobowigzania z
tytutu wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych - 0,43% WA. Inne instrumenty
nienotowane na aktywnym rynku wynosity 4,56% WA.

Srodki o wartoéci 22.310 tys. ziotych zostaty ulokowane w akcjach spétek notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie lub na rynku New Connect. 21.941 tys. ztotych
zostato ulokowane w akcjach spétek zagranicznych i kwitach depozytowych, z ktérych wartos¢
akcji spotek z siedzibg na Bermudach wynosita 991 tys. zlotych, wartos¢ akcji czeskich — 1.497
tys. ztotych, wartos¢ akcji brytyjskich — 590 tys. ztotych, warto$¢ akcji indonezyjskich — 2.859 tys.
ztotych, wartos¢ akcji litewskich — 949 tys. ztotych, wartos¢ akcji norweskich — 1.668 tys. ztotych
oraz warto$¢ kwitdw depozytowych notowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki wynosita
12.636 tys. ztotych.

Srodki ulokowane w akcjach spétek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie lub na rynku New Connect wynosity 36,01% WA, natomiast 35,40% WA zostato
ulokowanych w zagranicznych akcjach spotek i kwitach depozytowych, z ktérych udziat spétek z
siedzibg na Bermudach wynosit 1,60% WA, udziat akcji spotek czeskich — 2,42% WA, udziat
akcji spotek brytyjskich — 0,95% WA, udziat akcji spotek indonezyjskich — 4,61% WA, udziat akcji
spotek litewskich — 1,53% WA, udziat akcji spotek szwajcarskich — 1,21% WA, udziat akcji spotek
norweskich — 2,69% WA oraz udziat kwitow depozytowych ze Stanéw Zjednoczonych Ameryki
wynosit 20,39% WA.

Tabela — Struktura eon‘fela akc"i Wedfug branz

Branza Udziat w WAN Udziat w portfelu

akgiji
Przemyst: 52,81% 73,95%
Finanse: 1,53% 2,15%
Ustugi: 17,07% 23,91%
Ogétem: 71,41% 100,00%

. ___________________________________________________________________________________________________________|
—2_



()OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Tabela — Struktura geograficzna portfela akcji

Kraj siedziby emitenta Udziat w WAN Udziat w portfelu akcji
Rzeczpospolita Polska 36,01% 50,41%
Zagranica, w tym: 35,40% 49,59%
— Bermudy 1,60% 2,24%
— Republika Czeska 2,42% 3,38%
— Konfederacja Szwajcarska 1,21% 1,70%
— Republika Indonezji 4,61% 6,46%
— Zjednoczone Krélestwo Wielkiej o o

Brytanii i Irlandii Pétnocnej 0,95% 1,33%

— Republika Litewska 1,53% 2,15%
— Krélestwo Norwegii 2,69% 3,77%
— Stany Zjednoczone Ameryki 20,39% 28,56%
~ Ogélem: 71,41% 100,00%

Srodki pieniezne stanowity 9.428 tys. ztotych, to jest 15,22% WA, oraz depozyty, o warto$ci
2.517 tys. ztotych, stanowity 4,06% WA.

Fundusz inwestowat réwniez w instrumenty pochodne zaréwno w celach zabezpieczenia pozycji,
jak iw celach inwestycyjnych. Kontrakty futures na indeksy gietdowe i na towary, kontrakty
forward na waluty oraz na polskie obligacje skarbowe oraz opcja koszykowa na waluty
odpowiadaty 4,56% WA.

Szczegolng uwage Inwestorow zwraca sie na fakt, iz Fundusz jest aktywnie zarzadzany, zatem
skiad portfela inwestycyjnego ulega zmianom jezeli chodzi zaréwno o typ instrumentéw, w ktéry
inwestuje, jak i o obszar geograficzny oraz branzowy. W zwigzku z tym biezacy sktad portfela
lokat moze sie znacznie rézni¢ od sktadu na dzien 30 czerwca 2008 roku.

Analiza przedstawiona w niniejszym punkcie jest nieaudytowang analizg wtasng Towarzystwa.”;

6) w rozdziale IV — Dane o Funduszu w punkcie 10.4. — Aktualna Warto$¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat, przy informacji o Wartosciach Aktywéw Netto na Certyfikat na dzien 30 listopada 2007

*9.

roku oraz na dzien 28 grudnia 2008 roku wykresla sie symbol ,*”;

7) w rozdziale X — Zalgczniki w punkcie 3. — Wykaz odesfarn dodaje sie kolejny wiersz
0 nastepujacej tresci:

3. Kwartalne informacje finansowe za okres od Raport kwartalny Funduszu za okres od
1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku 1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku
przekazany w dniu 4 sierpnia 2008 roku
dostepny na stronie internetowej

Towarzystwa www.opera-tfi.pl

8) aktualizuje sie spis tresci.

Pojecia pisane wielkg literg uzywane w Aneksie majg znaczenie jakie nadaje im Prospekt.
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