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BIULETYN PORANNY

GPW

10 lipca 2009

Komentarz poranny -
Wezorajsza sesja zakoficzyla sie wzrostem indekséw, ale mozna powiedzie¢, iz w trakcie sesji bylo lepiej, a koncowka | _Indeks 09.07. Zmiana
charakteryzowata sie pewng nerwowoscia. Jesli spojrzymy na wykres WIG-20 to widaé, iz ta podaz wynikata gtéwnie z faktu, iz | WIG 20 18196 T 0,67%
kupujacym udato sig dotrze¢ do linii krotkoterminowego trendu spadkowego, ktora ,zadziatata” dwukrotnie, z tym ze po drugiej probuje | \W|G 29940,7 i 0,66%
reakcja rynku byta znacznie bardziej dynamiczna. Aktualnie najblizsze opory wytyczajg maksima: wczorajsze na 1832 oraz 1837 pkt. i mWIG40 17606 o 0.96%
ich przebicie winno zapowiada¢ test zniesien ostatniego spadku na 1850 i 1863 pkt. W przypadku przebicia tego ostatniego putapu . ! !
bede oczekiwat na test 1911 pkt., cho¢ szczerze powiem, ze nie widze kandydatéw w gronie spoétek wchodzacych w sktad indeksu, WIG-Banki 35343 ¢ -1,59%
ktére bytby w stanie taka ofensywe poprowadzié. Zdaje sobie sprawe, iz nie jest to zbyt duzy ruch i nawet niezbyt przesadny optymizm | WIG-Budow! 4969,1 T 1,25%
na parkietach zagranicznych jest w stanie sie przenies¢ na rynek terminowy, ale mam wrazenie, iz inwestorzy wigksza uwage zwracaja | \W|G-Info 10830 ¢ -0,40%
na zachowanie KGHM i jego wplyw na indeks po ustaleniu prawa do dywidendy. Tu mysle, ze bedzie tkwit klucz do budowania trafnych WIG-Media 2548Y6 o 1'33%
prognoz. Ale o tym przekonamy sie najwczesniej we wtorek. Najblizsze wsparcie znajduje sie na 1803 pkt., a w razie jego przetamania N ! !
popyt winien pojawi¢ sie na 1786 pkt. W przypadku jego przetamania bede oczekiwat na test 1775 lub tez 1752 pkt. Ten ostatni putap WIG-Spoz. 22136 i 0,27%
ma dla mnie szczegdlne znaczenie, a jego przebicie bedzie wskazywato na stabo$¢ strony popytowej, co z kolei winno przyczyni¢ sie
do testu wsparé na 1650 i 1640 pkt. Patrzac na inne indeksy GPW obecnie najlepsze wrazenie sprawia sWIG-80, ktéry jakby sie WIG 20
sposobit do ataku na dotychczasowy wierzchotek na 9510 pkt. Prawdopodobnie sforsowanie tego oporu zachecitoby inwestoréw do | .,
zakupow tez i innych spotek, ale trzeba mie¢ na wzgledzie réwniez to, iz wszelkie przejawy optymizmu sg wykorzystywane przez
sprzedajacych i obecnie z wiekszym trudem indeksy zwyzkuja, a jesli nastepuja spadki s one bardziej destruktywne w sensie -
technicznym, pokonywany jest wigkszy dystans w krétszym czasie. Wiele spétek z WIG-20 znajduje sie w rejonie waznych poziomow.
Do wczesniejszego dotka na 13,05 zt zbliza sie kurs Agory, a ewentualne jego przetamanie moze zosta¢ odczytane jako oznaka
stabosci, co z kolei wigza¢ moze sie z nasileniem podazy na walorach sp6iki. Najblizszy op6r wytycza przebita wcze$niej linia | 7
krétkoterminowego trendu wzrostowego na 14,57 zt. Wczoraj linie trendu wzrostowego na 52,50 zt testowaty akcje Asseco Poland.
Pojawit sig¢ tam popyt, ale pytanie co dalej? Czy zostanie zainicjowana kolejna fala wzrostowa i kupujacy przymierza sie do | 2200
skutecznego ataku na szczyt na 58,40 zi, czy tez wczorajsza zwyzka (od wsparcia) to jedynie odreagowanie, a kolejna fala podazy
przetamie wsparcie, a kolejnego trzeba bedzie szuka¢ w rejonie 48-48,50 zt. No i w koricu Bioton, ktéry poprawit swoje wczesniejsze | 1700
maksimum na 0,33 zt. Mysle, ze jest to pozytywny prognostyk sugerujacy atak na kolejny op6r na 0,36 zt. W przypadku jego przebicia
otwarta zostataby droga do wzrostu do 0,51 zt. Negatywnie zaskoczony jestem natomiast postawa akcji BRE, ktore wczesniej obok |,
KGHM nalezy do grona $cistych lideréw zwyzki. Papier zblizyt sie do wspar¢ na 143,50 i 141,60 zt. Jesli papier ma kontynuowaé wzrost 12-2007 04-2008 08-2008 12-2008 04-2009
powyzsze poziomy winny zosta¢ utrzymane. Tomasz Jerzyk
Komentarz terminowy mwWIG40
Po wczorajszej sesji uktad techniczny wykresu ulegt niewielkiej poprawie, gdyz kontrakty ponownie znalazly sie ponad obszarem | .o
cenowym: 1769 — 1778 pkt. Nie ukrywam jednak, ze w obecnej sytuacji nadal utrzymywatbym krétkie pozycje, ze stopem
umiejscowionym kilka punktéw powyzej strefy oporu: 1827 — 1834 pkt. Wydaje sie bowiem, ze dopiero zanegowanie tak okreslonego | a0
przedziatu cenowego stanowitoby istotny argument przemawiajacy za kontynuacjg ruchu wzrostowego. Nadal réwniez positkowatbym
sie wskazaniami uzyskanymi w wyniku obserwacji zakresu Fibonacciego: 1799 — 1804 pkt. Jak wiadomo bykom nie udato sie wczoraj | szs0
sforsowac tej przeszkody, poniewaz doktadnie w tym witasnie rejonie cenowym nastapit silny atak podazy. Mozna zatem zatozy¢, ze
zanegowanie w/w oporu powinno doprowadzi¢ ostatecznie do testu znanej nam juz bariery podazowej: 1827 — 1834 pkt. Czy jednak po | 2s00
wczorajszym, spektakularnym ataku niedzwiedzi kupujacych bedzie sta¢ na to, by zainicjowa¢ tak silny ruch cenowy? Nie ukrywam, ze
mam w tym kontekscie pewne watpliwosci, cho¢ do konca nie wykluczam takiego wariantu. Niepokoi mnie jednak sytuacja za | 170
oceanem, gdyz indeks S&P500 nie zdotat wczoraj powr6ci¢é ponad zakres istotnej strefy cenowej: 884 — 889 pkt. Z drugiej strony
amerykanski indeks przetestowat niemalze w $rode obszar waznej zapory popytowej: 859 — 863 pkt., w ktérej koncentrujg sie projekcje | 1000
. . . . . 12-2007 04-2008 08-2008 12-2008 04-2009
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Komentarz do sesji w USA HangSen 178106 T 0,11%
Inwestorzy by dotrze¢ na “zielone pola” podczas czwartkowej sesji musieli podaza¢ wyboistg droga. Jeszcze przed gongiem rozpoczynajacym Shanghai 3125,0 i 0,06%
handel zostali ,obdarowani” danymi, ktérych interpretacja przysporzyta ich o bél glowy. Z jednej strony liczba ztozonych wnioskéw o zasitki dla Towary i surowce
bezrobotnych spadta w ubiegtym tygodniu z 610 tys. do najnizszego poziomu od stycznia i wyniosta 565 tys. (przy czym mediana 40 analitykéw
ankietowanych przez Agencje Informacyjng Bloomberg wskazywata poziom 603 tys.), z drugiej natomiast wzrost liczby oséb kontynuujacych Indeks 09.07. Zmiana
pobieranie zasitku o 159 tys. do poziomu 6,883 min (prog. 6,710 min) zniweczyt szanse strony popytowej na gtadkie zwycigstwo. Swoje ,trzy Ropa 60,38 4 -0,05%
grosze” w wywiadzie dla telewizji ABC wtracit Warren Buffet, wedtug ktérego bezrobocie w USA w tym roku dosiggnie poziomu 11%. Dodat Miedz 488350 3 67%
réwniez, ze USA nie sg jeszcze w stanie ozywienia, a zeby go osiagna¢ kraj bedzie potrzebowat jeszcze jednego bodzca w postaci kolejnego oz ’ ’ 0
pakietu stymulacyjnego. W nattoku mieszanych jakosciowo informacji inwestorzy sprawiali wrazenie niezdecydowanych. Po udanym rozpoczeciu Ztoto 914,23 e -0,43%
do glosu doszly niedzwiedzie, ktére dosy¢ szybko skierowaty indeksy ponizej $rodowego zamkniecia. W pore jednak oprzytomnialy byki, dzieki | Srebro 1289 ¥ .0,73%
ktorym indeksy znéw zapality si¢ na zielono i podazaty w pétnocnym kierunku. Mimo to koricéwka handlu byta niezwykle nerwowa i praktycznie Waluty
rzutem na tasme kupujacy przechylili szale zwycigstwa na swojg strong. Ostatecznie na tablicy wynikéw widniaty nastepujace rezultaty, Dow Jones N
+0,06%, S&P500 +0,35%, Nasdag +0,31%. W dniu wczorajszym handlujacych wsparli w dziataniu analitycy Bank of America, ktorzy zmienili | _INdeks 09.07. Zmiana
zalecenie rekomendacji z neutralnej do kupuj (ze 144$ do 175$) dla akcji Goldman Sachs. Spodziewajg sie oni bowiem, Zze spdtka ta pobije EURPLN 4,37 i 0,36%
konsensus rynkowy wynikow za Il kw.'09, a bedzie to poktosiem rekordowo dobrych wynikéw z dziatalnosci inwestycyjnej. Podwyzszenie wyceny | (JSDPLN 3,13 @ 0,99%
wplyneto brzemiennie na wyniki catego sektora finansowego, ktéry sposréd pozostalych grup przedsigbiorstw z wynikiem 1,4% nie miat sobie CHEPLN 289 0.28%
réwnych. W dniu dzisiejszym katalizatorem zachowar inwestoréw na nowojorskich parkietach bedzie publikacja indeksu nastroju Uniwersytetu ’ ’
Michigan, ktéry wskaze poziom zaufania konsumentow w lipcu. Michat Witkowski
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

BIOTON

Bioton podpisat umow e o warto $ci 1,5-2 mld USD z koncernem Bayer na dostarczenie  na rynek chi naski insuliny

1) Bayer Healthcare Company Limited (BHC), spétka zalezna Bayer Schering Pharma, bedzie sprzedawa¢ w Chinach
przez nastepne 15 lat na wylaczno$¢ ludzka insuling wyprodukowang przez Bioton.

2) Sprzedaz insuliny najprawdopodobniej rozpocznie sie w drugiej potowie 2010 roku, gdy zostang dopetnione przez obie
strony warunki kontraktu (najwazniejsze aspekty sg nastepujace: pokwitowanie przez Bayer zgody na pakowanie
produktéw Biotonu w chinskiej fabryce niemieckiego koncernu oraz ustalenie ceny detalicznej sprzedazy insuliny z
chinskimi stuzbami medycznymi.

3) Bioton otrzyma 31 min EUR za umowe na dystrybucje — moze kwota ta nie zosta¢ uwzgledniona w RZiS, jezeli
powyzsze wymienione warunki nie zostang spetnione.

Komentarz: Skala wielko$ci kontraktu jest rzeczywistym przetomem dla Biotonu (co najmniej 100-130 min USD/rocznie vs.
przychody w catym 2008 na poziomie 120 min USD). Wspétpraca z globalnym koncernem o nazwie Bayer Schering powinna
zapewni¢ szybkie wejscie na pozostate $wiatowe, kluczowe rynki insuliny, co patrzac naprzdd jest solidng sptatg wobec
inwestorow. Rozwazamy korekte naszej ceny docelowej 0,30zt/akcje dla Biotonu, w momencie gdy zostaniemy zaopatrzeni
w wiecej szczeg6towych informacji nt. zyskownosci podpisanego kontraktu. Utrzymujemy zalecenie Trzymaj. (Pawet
Burzynski)

BRE

BRE Bank ma nadziej e, ze drugi kwartat b edzie ostatnim z istotnymi rezerwami na transakcje 0 pcyjne — prezes

Prezes Grendowicz dodal, ze w poréwnaniu do ubiegtorocznych pozioméw, w Il kw.’09 wzrosty przychody, z kolei zmalaty
koszty operacyjne.

Komentarz: Pomiedzy kwietniem a czerwcem straty BRE Banku z tytutu opcji najprawdopodobniej przewyzszyly te
odnotowane w poprzednich kwartatach. W konsekwencji, wynik netto Il kw.’09 powinien oscylowa¢ w zakresie 0-50 min zt w
poréwnaniu z 279 min zt zaraportowanymi w Il kw."08 oraz 77 min zt wypracowanymi w | kw.'"09. Nasza zaktualizowana
prognoza zostanie zamieszczona w najnowszych Perspektywach polskiego rynku. (Marek Juras).

TPSA

Spotka TP SA wyemituje papiery diu  zne o warto $ci 200 min euro

TP SA Eurofinance France, spotka zalezna Telekomunikacji Polskiej, ktéra w maju z emisji euroobligacji pozyskata 497,32
min euro, wyemituje papiery dtuzne za 200 min euro. TP SA zwigkszy tym samym kwote programu emisji do 700 min euro.
Komentarz: Wymagania TPSA odnosnie wykupu przez spo6tke papieréw dtuznych wynoszg zaledwie 0,3 mid zt w 2009 roku
(tatwe do wygospodarowania z przeptywow operacyjnych spékki). Co wiecej uwazamy, ze TPSA najprawdopodobniej otrzyma
faby nizsze odsetki od swoich obligacji wyemitowanych w 2010 roku. Tak nagle wykorzystanie programu obligacji sugeruje,
ze 1) wkasne przeplywy pienigzne spotki moga by¢ stabe i ze 2) dywidenda na akcje w wysokosci 0,5 zt w 111 kw.’09 (dividend
yield 3,1%) wydaje si¢ coraz bardziej prawdopodobna (gtéwny akcjonariusz TPSA, France Telecom, najwyrazniej chce
uzyskac tak duzo gotéwki, jak jest to tylko mozliwe). (Pawet Puchalski)

LOTOS

W czwartek zostata podpisana umowa obj  ecia przez Skarb Pa nstwa 16.173.362 nowych akcji Lotosu

RYNEK REKLAMY

Polski rynek reklamy spadnie w 2009 r . 0 4,1 proc. do 7,43 mid zt
Wartosc¢ polskiego rynku reklamy w 2009 roku wyniesie 7,43 mid zt, czyli o 4,1 proc. mniej niz w 2008 roku, na co najwigekszy
wplyw majg w opinii analitykow ZenithOptimedia skutki ogélnoswiatowego kryzysu gospodarczego.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

ABG

ABG zakonczyto realizacje kontraktu dla Osrodka NATO w Bydgoszczy o wartosci ponad 50 min zt netto.

BBI DEVELOPMENT

Spotka pozyskata inwestora do projektu Supersam. The Liebrecht & Wood nabyt 50% udziatu w projekcie za 80 min zt.

BMP AG

Wyniki drugiego kwartatu dla BMP AG nie powinny by¢ lepsze niz rezultaty uzyskane w pierwszym kwartale. Jesli fundusz do
konca roku nie wyjdzie z zadnej inwestycji, a na razie na to sie nie zanosi, w catym 2009 r. spodziewana jest strata netto.

CENTROZAP Centrozap zawart z GEM Investment Advisers, Inc oraz GEM Global Yield Fund Limited umowe dotyczaca udostepnienia
spotce finansowania w wysokosci do blisko 90 min zt.

FAMUR taczna warto$¢ umoéw podpisanych z JSW w ciggu roku wyniosta 71,4 min zt.

FORTIS BANK KNF zatwierdzit fuzje z Dominet Bankiem.

KOMPUTRONIK Sprzedaz w | pétroczu’09 przewyzszyta 351 min zt, w goére o 24% rr.

KOPEX Kopex - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw z grupy gietdowego Kopeksu, powinien do 14 sierpnia podpisa¢ umowe z JSW na
budowe szybu o wartosci ponad 180 min zi. Bedzie to najwigksze zlecenie tej wyspecjalizowanej w podziemnym
budownictwie spotki.

LSI SOFTWARE, | Niedtugo ma sie odby¢ spotkanie przedstawicieli LS| Software z Novitusem w sprawie ustalenia dalszych dziatan, po tym jak

NOVITUS walne LSI zablokowato emisje akcji skierowang do Novitusa. Novitus nie planuje wykonywa¢ zadnych ruchéw, dopoki nie
zapozna sie z obecng sytuacjq finansowg w LSI.

MIESZKO Wyniki Mieszka za drugi kwartat sg, wedtug przedstawicieli firmy, bardzo dobre. Spétka z optymizmem patrzy na drugie
pétrocze. Mimo kryzysu nie rezygnuje z inwestycji w rynek, liczac, ze uda jej sie zwiekszy¢ udziaty.

MOSTOSTAL ZABRZE Konsorcjum, w sktad ktdrego wchodzi Mostostal Zabrze, Hochtief Construction A.G. oraz firma Thermoserr zmodemizuje
kosztem 339,8 min zt brutto Stadion Slaski.

TETA Teta spodziewa sie delikatnej poprawy wynikéw za Il kw. 2009 r., nie widzi tez zagrozen dla rezultatéw grupy w najblizszych

trzech miesigcach. Spoétka zalezna Teta HR Center powinna istotnie poprawi¢ wyniki w 2009 r., a VT Soft i Pyton
Management powinny pokaza¢ poréwnywalne wyniki. W najblizszym roku Teta nie przewiduje istotnych naktadéw
inwestycyjnych.

TRANSAKCJE

B3SYSTEM

Wiceprezes Wiadystaw Sedzielski sprzedat 201,9 tys. akcji po $redniej cenie 2,5 zt i zmniejszyt swdj udziat do
4,81%kapitatu/8,68% gtosow.
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DM IDM Jednostka zalezna powigzana z prokurentem zakupita 175 tys. akcji po cenie 1,39 zi.
ES-SYSTEM DWS TFI zmniejszyt swéj udziat do 3,61% z 5,01%.

GRUPA KOLASTYNA Pan Andrzej Grzegorzewski zmniejszyt swoj udziat do 16,36% z 19,68%.

ORZEL GH Investments zmniejszyt swoj udziat do 9,08% z 9,64%.

STORMM Stormm sprzedat 10 tys. akcji po $redniej cenie 1,12 zt w dniu 1 lipca br.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Stawomir KrzyZaniak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

DANE MAKRO

Podwy zka podatkéw jeszcze nie jest przesadzona, ale moze by¢ jednym z elementéw planu wyjscia z nadmiernego zadtuzenia panstwa, ktére Polsce
grozi - poinformowat minister finanséw Jacek Rostowski. Wejscie do ERM2 minister uzaleznia od stabilnego kursu zlotego.

Ministerstwo Finanséw przygotowato projekt rozporzadzenia powotujgcego Narodowy Komitet Koordynacyjny ds. Euro. W$réd czionk6éw nie ma
bezposrednio przedstawiciela Narodowego Banku Polskiego, ktéry moze jednak uczestniczy¢ w pracach komitetu jako doradca.

Premier Donald Tusk po spotkaniu z prezydentem Lechem Kaczynskim powiedzial, ze rzad ma pakiet pomystow, ktérych realizacja pozwoli unikna¢
podwyzszania podatkéw w 2010 roku, chce réwniez, aby ponad 10 mid zt z NBP trafito do budzetu.

NBP w planie finansowym zaktada zerowy zysk za 2009 rok - podat bank centralny w czwartek w komunikacie.

Minister finanséw szacuje, ze nadwyzka finansowa Narodowego Banku Polskiego w 2009 roku bedzie wynosita kilkanascie miliardéw ztotych - podat
resort finansow w komunikacie.

NBP przeznaczy cz e$¢ zysku na wsparcie budzetu jezeli wynik finansowy banku bedzie na odpowiednim poziomie. Zysk NBP zalezy od zmiennosci
kursu walutowego, méwienie o nim w tej chwili bytoby niewtasciwe - poinformowat w czwartek prezes NBP, Stawomir Skrzypek.

MAKROEKONOMIA — ZAGRANICA

Wegry zanotowaly dodatni bilans handlowy w maju, po raz czwarty z rzedu, po tym jak spadek eksportu spowodowany recesjg okazat sie mniejszy od
spadku importu - wegierskie biuro statystyczne poinformowato w czwartek.

Bank Anglii (Bank of England) pozostawit stopy procentowe bez zmian - podat bank w czwartek, po zakonczeniu posiedzenia.

Inflacja na Litwie spadta w czerwcu do 4,2 proc. rdr z 5,2 proc. w maju - poinformowato w czwartek w komunikacie biuro statystyczne. To najnizszy
poziom od pazdziernika 2006.

Inflacja w Czechach w czerwcu spadta do 1,2 proc. rdr z 1,3 proc. w maju - poinformowat w czwartek w komunikacie urzad statystyczny w Pradze.
Stopa bezrobocia w Czechach wzrosta w czerwcu do poziomu 8 proc., wobec 7,9 proc. odnotowanych w poprzednim miesigcu - poinformowato w
czwartek w komunikacie Ministerstwo Pracy i Spraw Socjalnych.

Ceny konsumpcyjne w Irlandii w czerwcu 2009 spadty o 5,4 proc. rdr, po spadku w maju o 4,7 proc. - poinformowat w czwartek w komunikacie urzad
statystyczny w Dublinie.

Bank centralny Filipin  obnizyt w czwartek stopy procentowe o kolejne 25 pkt bazowych - podat bank w komunikacie po zakorczeniu posiedzenia.
Liczba os6b ubiegaj acych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta o 52 tys., do 565 tys. - poinformowat
Departament Pracy USA.
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Na gietdzie czwartek przynidst odbicie, ale analitycy oceniajg, ze to nie koniec korekty spadkowej. Spodziewajq sie spadkéw indeksu WIG 20 nawet do
poziomu 1.550 pkt w drugiej potowie roku. Na najblizszych sesjach jednak indeks moze sig ustabilizowac.

Warto $€ polskiego rynku reklamy w 2009 roku wyniesie 7,43 mlid zi, czyli o 4,1 proc. mniej niz w 2008 roku, na co najwigkszy wptyw maja w opinii
analitykéw ZenithOptimedia skutki ogélnoswiatowego kryzysu gospodarczego - podaty wirtualnemedia.pl.

Recesja, z ktor g swiat zmaga sie obecnie, udowadnia, ze dolar pozostanie gtéwna walutg rezerw na $wiecie - uwazajg analitycy Commerzbanku.
Warto $¢ eksportu towarowego wyrazona w euro spadnie w 2009 roku o 30 proc., wolumenowo o blisko 9 proc. Najgorszy dla gospodarki bedzie
przetom 2009/2010 - uwaza Krzysztof Marczewski z Instytutu Badan Rynku, Konsumpcji i Koniunktur.

W drugim kwartale 2009 dynamika PKB moze by¢ dodatnia, obnizylo sie ryzyko wystapienia technicznej recesji. W skali catego roku wzrost PKB
powinien uksztattowaé sie na poziomie 0,4 proc. - oceniajg analitycy z Millennium Banku. Ich zdaniem inflacja w grudniu wyniesie ok. 3,2 proc.
Przestrze i do kolejnych obni  zek podstawowych stop znacznie sie zmniejszyta. Nie mozna wykluczy¢, ze czerwcowa obnizka byta ostatnig w cyklu.
Ewentualna kolejna obnizka stép o 25 pb jest mozliwa, jednak nie wczesniej niz po wakacjach - oceniajg analitycy z Millennium Banku.

W trakcie kolejnych miesi @cy mozna spodziewa¢ sig dalszej stopniowej aprecjacji ztotego wzgledem euro w kierunku 4,10 na koniec roku - uwazajg
analitycy z Millennium Banku.

Analitycy Domu Inwestycyjnego BRE  oceniaja, ze rynek jest w potowie korekty trzymiesiecznych wzrostéw. Ich zdaniem WIG 20 w lipcu zblizy sie do
poziomu 1.700 pkt - poinformowat DI BRE w raporcie miesiecznym z 3 lipca.

KALENDARIUM

PIATEK, 10 LIPCA

Voltex - zakonczenie budowy ksiegi popytu w ramach oferty 4 min akciji serii C;

Lentex - dzien ustalenia prawa do 1,3 zt dywidendy na akcje. Wyptata dywidendy nastapi 23 lipca;

Nepentes - dzieh wyptaty 0,19 zt dywidendy na akcje;

Bedzin - dzien ustalenia prawa do 1,80 zt dywidendy na akcje;

Petrolinvest - wprowadzenie do obrotu 184.616 akciji serii F, 2.613.163 akcji serii G, 447.942 akcji serii H, 599.212 akcji serii K,
2.100.000 akcji serii L oraz 730.000 akcji serii M.

PONIEDZIALEK, 13 LIPCA

Voltex - publikacja ceny emisyjnej akcji serii C;

NFI Empik - WZA;

Agora - wprowadzenie do obrotu gietdowego 382.013 akcji serii B;

WTOREK, 14 LIPCA

Voltex - poczatek przyjmowania zapiséw na akcje serii C. Przyjmowanie zapiséw potrwa do 17 lipca;
Rafako - dzien ustalenia prawa do 0,15 zt dywidendy na akcje;

SkyEurope - WZA o obnizeniu kapitatu zaktadowego i konsolidacji akcji w stosunku 5:1;

Impexmetal - ciag dalszy WZA spotki rozpoczetego 25 czerwca.

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45
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DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

USA (15:55) - Indeks nastroju Uniwersytetu Michigan za lipiec

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz

z kilkuminutowym op6  znieniem

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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Indeks 09.07. zZmiana
BNPIBZNE 780,4952 T 0,38%
BNPIREER 1954578 ¢ -0,53%
BNPIEEER 1421837 T 0,12%
BNPIGWER 132,7406 ¢ -0,64%
BNPIWAER 1155513 ¢ -0,55%
BNPITPER 178,3243 ¢ -0,02%
BNPIGIER 188,4189 ¢ -0,09%
KMAISER 111,1349 ¢ -0,69%
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédiem pozostalych danych sg PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sa wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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