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Woczorajsza sesja zakonczyta si¢ wzrostem indekséw, jedynie WIG-20 zamknat si¢ w negatywnym terytorium. Po wyzszym otwarciu Indeks 27.07. i ZINiana.
podaz pojawita sie w strefie siinego oporu na WIG-u, ktéra wynikata m.in. z réwnosci fal wzrostowych. Przyjmujac zalozenie, iz x:g 20 3‘218;2’3 PN 'g'iézo
rzeczywiscie obserwowany od dwoéch tygodni wzrost jest wienczaca calty impuls falg piata to wczoraj WIG dotart centralnie do oporu ! o ! 0
wynikajacego z réwnosci fali. W teorii jest wskazdéwka, iz w obrebie danego impulsu dwie z trzech fal w kierunku trendu majg tendencje mWIG40 X 19395 o 2,15%
do réwnosci. W tym przypadku podaz pojawita sie na poziomie wynikajacym z réwnosci fali pierwszej i pigtej. Oczywiscie fala pigta WIG-Banki 4463,0 o -0,16%
moze tez by¢ réwna fali trzeciej lub tez ewentualnie ich wydtuzeniom , to nie jest tak, ze juz na pewno jest to koniec wzrostu, ale nalezy WIG-Budow! 52743 1,37%
. o . . , o ) ) o WIG-Info 1157,8 ¥  -0,45%
spoglada¢ na zachowanie indeksu, bo by¢ moze wczoraj formowat sig szczyt. Jesli te obserwacije by sie potwierdzity i naprawde zostat X o )
uformowany wierzchotek najblizsze tygodnie winny przynies¢ korekte catego wzrostu od lutowego minimum, co teoretycznie winno WIG_MEd!a 28238 N 0,37%
przetozy¢ sie na spadek do 29209 lub tez w przypadku silniejszego ruchu do 27515 pkt. Zazwyczaj w tym miejscu koncentruje sig na WIG-Spoz. 25305 3,02%
WIG-20, ale juz od jakiego$ czasu odnosze wrazenie, iz to wlasnie WIG daje trafniejsze podpowiedzi odnos$nie kierunku kolejnych WIG 20
ruchéw cen. W dalszym ciggu bede koncentrowat sie jednak na WIG-20 w korespondenciji z faktem, iz jest to indeks bazowy dla
kontraktéw terminowych, ktére stanowig, przynajmniej dla czesci inwestoréw pewng alternatywe do zakupu akcji. Po wyzszym otwarciu i
wytyczony zostat szczyt w rejonie oporu na 2131 pkt.. a kolejne godziny uptynely pod znakiem realizacji zyskéw. Na dziennym wykresie | .,
Swiecowym uksztattowat sie czarny korpus sugerujacy mozliwos¢ wyczerpania potencjatu wzrostowego. Jak na razie spadek przybrat
wzor ,trojki”, ale ewentualne rozwiniecie si¢ spadku moze wskazywac na poczatek silniejszej korekty. Najblizsze wsparcie znajduje si¢ | 20
na 2068 pkt., a jego przetamanie bedzie sugerowato test 2052 pkt., gdzie konczy sie ostatnia luka hossy. Ewentualne jej domkniecie
bedzie sugerowato test 1990 lub tez 1946 pkt. Najblizszy opér znajduje sie na 2105 pkt., a jego przebicie winno przektada¢ sie na test | 2*®
wczorajszego maksimum na 2131 pkt. W przypadku przebicia tego poziomu podaz winna pojawi¢ sie na w zakresie 2157-2188 pkt.
Patrzac na wczorajszg linie $wiecy nalezy liczy¢ sie z perspektywa pogtebienia tendencji spadkowej, ale pytaniem pozostaje, czy e
kupujacym uda sie utrzymac wsparcie wynikajace z luki hossy. Jesli 2052 pkt. zostanie przebite moze by¢ to zacheta do $mielszych | =
dziatan sprzedajacych. Tomasz Jerzyk cL2cc) (22555 onezoce) OL2000 02000
Komentarz terminowy mWIG40
Podczas wczorajszej sesji niedzwiedziom udato si¢ zainicjowa¢ najdtuzszy (i przy tym najbardziej dynamiczny) ruch korekcyjny. Czy zatem impet 4000
silnej fali wzrostowej (zapoczatkowanej przez kupujacych 11 dni temu) ulega pomatu wyczerpaniu? Wydaje sig, ze jesli niedzwiedziom uda si¢
doprowadzi¢ do przetamania strefy wsparcia: 2039 — 2045 pkt. ruch korekcyjny moze rzeczywiscie w takiej sytuacji nabra¢ tempa i ostatecznie
,zaliczy¢” nawet kolejny zakres wsparcia Fibonacciego: 1975 — 1983 pkt. Warto réwniez nadmieni¢, ze w przypadku konsekwentnego s
utrzymywania sie kontraktéw ponizej strefy: 2060 — 2080 pkt. niedzwiedzie sygnaly zacznie woéwczas coraz wyrazniej ,emitowac” wykres
kontraktéw sporzadzony w skali tygodniowej (cho¢ w tym kontekscie warto jak zwykle bedzie obserwowaé pigtkowe zamknigcie FW20UQ9 i 2500
ostateczny ksztalt $wiecy tygodniowej). Nie ukrywam zatem, Zze sporo nadziei poktadam we wspomnianej juz strefie wsparcia: 2039 — 2045 pkt. Z
zalgczonego wykresu wynika, ze kilka punktéw ponizej dolnego ograniczenia w/w przedziatu przebiegaja takze dwie median line. Bezsprzecznie
zatem mozna oczekiwaé tutaj sporej presji popytowej i aktywnych dziatan podejmowanych przez kupujacych. Osobiscie zaktadam, ze e
niedzwiedziom nie uda sie na razie przedrze¢ ponizej poziomu: 2039 pkt. Gdyby jednak zaczat realizowa¢ sig nieco inny scenariusz, to zlecenie
zabezpieczajace dla nastepnej czgsci dtugich pozyciji umiejscowitbym na poziomie: 2032 pkt. Catkowicie wycofatbym sig¢ z rynku (rozwazajac takze | 1000
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otwarcie krétkich pozyciji) z chwila zanegowania zapory popytowej: 1976 — 1983 pkt. Pawet Danielewicz
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Komentarz do sesji w USA HangSen 20392,7 T 0,70%
W poniedziatek przez diuzszy czas inwestorzy nie mogli zdecydowa¢ sie, jaki nada¢ kierunek notowaniom gtéwnych indekséw. W | Shanghai 3416,2 g -0,55%
konsekwencji mieliSmy do czynienia ze zmiennym handlem, ktéry ostatecznie zakonczyt sie po raz kolejny zwyciestwem strony Towary i surowce
popytowej — S&P500 zyskat 0,3%, Dow Jones 0,2%, a Nasdaq 0,1%. W ciggu ostatnich dwdch tygodni gtéwne wskazniki gietdowe za K
oceanem zyskaly ok. 11%, nie dziwi zatem roztropno$¢ przy podejmowaniu decyzji w kontekscie, po pierwsze mozliwej realizacji Indeks 27.07. Ziniana
pokaznych zyskéw, a po drugie zréznicowanych sygnatéw o rodzacym sie ozywieniu gospodarczym w kontekscie publikowanych Ropa 68,45 t 0,10%
raportéw oraz danych makro. Te drugie z pewnoscia byly w dniu wczorajszym fundamentem ostatecznego zwyciestwa obozu bykéw. | Miedz 559550 ©  1,40%
Sprzedaz nowych doméw wzrosta w czerwcu o 11% m/m (384 tys. vs. 346 tys. w maju i 350 tys. prognozy), co bylo najwiekszym | Ztoto 95539 T 0,21%
miesiecznym przyrostem od blisko dziewieciu lat. Entuzjazm po odczycie danych z nieruchomosci nie trwat diugo, jednak | Srebro 1407 T 037%
zainteresowanie akcjami bankéw pomogto w kreacji pozytywnego sentymentu, ktéry doprowadzit do pozytywnego finatu dnia (sektor Waluty
finansowy zwyzkowat o 1,5%). Nawigzujagc do wynikéw kwartalnych, inwestorzy, mimo wyniku netto zgodnego z el 27.07. e —
konsensusem, sceptycznie przyjeli blisko 7%-owy spadek przychodéw spotki zaleznej Verizon Communications, co byto poktosiem EURPLN 216 O -024%
niskiego zainteresowania ustugami oraz sprzetem telekomunikacyjnym w Il kwartale roku.. Podczas dzisiejszej sesji z pewnoscig J U °
katalizatorem nastrojow bedzie publikacja indeksu zaufania konsumentéw za lipiec (prog. 50 pkt.). Nalezy mie¢ bowiem na uwadze, ze USDPLN 2,92 e -0,63%
bez stabilizacji nastrojow//kondycji amerykanskich gospodarstw domowych nie bedzie mozliwe trwate ozywienie aktywnosci| CHFPLN 273 ¥ -030%
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

PKN ORLEN Tak jak oczekiwano — stabe liczby na pozi omie operacyjnym w Il kw.” 09 z tym, ze zysk netto podwy zszony o 350 min
zt w zwi azku z wy zszymi od szacunkéw zyskami na walutach
Zysk netto najprawdopodobniej przekroczy 1 mid zt.
e Duzy spadek przerobu ropy (-11% r/r), gtéwnie ze wzgledu na spadek o 28%/17% r/r wolumenéw odpowiednio w
Unipetrolu oraz Mozejkach;
* Rokroczna zmiana warunkéw makroekonomicznych (marze, dyferencjat Ural/Brent, waluty) obnizyta wyniki o 1 mid zt;
» Efekt LIFO wyniést 0,9 mid zt vs. 929 min zt naszych szacunkéw;
» Saldo dziatalnosci finansowej wyniosto 0,6 mid zt vs. 250 min zt prognozowanych przez nas (PKN najprawdopodobniej
zaraportuje dodatkowy zysk w postaci 250 min zt z tytutu rewaluacji naleznosci);
* PKN planuje dalsze odpisy zwigzane z testami na utrate wartosci (ok. 50-100 min z}).
PRYWATYZACJA Sprzedaz Pekao, TPS, PKO, KGH, Lotosu mo ze sie op6zni¢, poniewa z rzad przeto zyt decyzje odno $nie dalszych
planéw prywatyzacyjnych
Bardzo prawdopodobne, ze SP sprzeda jedynie udziaty w mniejszych spétkach.
MILLENNIUM Zysk netto B. Millennium w Il kwartale © 09 wyniést 8,9 min zt

Zysk netto grupy Banku Millennium w | pétroczu ‘09 spadt do 21 min zt z 252,3 min zt rok wczesniej. W samym Il kwartale
zysk netto wynidst 8,9 min z}, podczas gdy rynkowy konsensus zaktadat strate netto na poziomie 0,8 min zt.

BUDIMEX, MOSTOSTAL

Konsorcjum Budimeksu i Mostostalu Warszawa ma kontr akt na A1

WARSZAWA Konsorcjum Budimeksu Dromeksu i Mostostalu Warszawa podpisato kontrakt z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad na budowe odcinka autostrady Al na odcinku Pyrzowice z weztem Piekary Slaskie. Warto$¢ kontraktu to 1,5 mid zt
netto. Udziat Budimeksu Dromeksu w konsorcjum wynosi 90 proc., a Mostostalu Warszawa — 10 proc.

BUDIMEX Portfel zaméwie n Budimeksu mo ze wzrosn g€ do 5 mid zt
Budimex liczy, ze w tym roku jego portfel zamoéwien moze jeszcze wzrosna¢ do 5 mid zt z ponad 4,5 mid zt obecnie — prezes

BUDIMEX Wyniki za Il kw.’09 lepsze kw/kw — prezes
W | kw.’09 spétka zaraportowata zysk netto w wysokosci 30 min zt i przychody na poziomie 648 min zt.

BUDIMEX Catoroczny zysk netto w 2009 wy  zszy r/r; przychody ni  zsze — prezes
W 2008 roku spotka zaraportowata zysk netto w wysokosci 105 min zt i przychody na poziomie 3,3 mid zt.

PBG Dzisiaj do obrotu trafi 865 tys. akcji sprzedan  ych po 220 zt ka zda

POLICE Nowy prezes Polic widzi du ze szanse na popraw € sytuacji w spotce
Nowy prezes Zaktadéw Chemicznych w Policach Zbigniew Miklewicz widzi duze szanse na wyprowadzenie zakladu ze zlej
sytuacji finansowej i nie dopuszcza mysli o upadtosci firmy. Planuje restrukturyzacje, w tym redukcje zatrudnienia.

ENEA SP zaprasza inwestorow do sktadania ofert naz  akup 67% udziatu w spétce
Gtéwnym kryterium wyboru bedzie zaoferowana cena. Wybrany inwestor bedzie zobligowany do ogtoszenia wezwania na
akcje Enei (wielkos¢ nie zostata ujawniona). Vattenfall (ktéry posiada 18,7% udziatu w spoétce, nabytego podczas ostatniego
IPO spotki po 20,14 zt za akcje) stwierdzit, ze dwa tygodnie to za krotki okres na ztozenie oferty.

SEKTOR Polski Holding Farmaceutyczny otrzymat siedem ofert zakupu Polfy Pabianice

FARMACEUTYCZNY Krotka lista inwestoréw zostanie ogtoszona 4 sierpnia.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

DUDA Cele planowanej przez PKM Duda emisji akcji serii H zostang prawdopodobnie zmienione, srodki by¢é moze péjdg czesciowo
na skup akcji wtasnych wyemitowanych dla wierzycieli. Do potowy sierpnia spodziewane jest zatwierdzenie przez sad uktadu
z bankami.

ENERGOPOL- Spétka wygrata przetarg o wartosci 1,79 min zt na budowe kanalizacji w zlewni oczyszczalni w Rudzie Slaskiej.

POLUDNIE

GINO ROSSI Rubicon Partners Dom Maklerski oraz podmioty przez niego wskazane zamierzajg objg¢ do 18.216.600 akcji serii G nowej
emisji Gino Rossi.

JUTRZENKA Zarzad spotki zatwierdzit program skupu akcji, zaktadajacy ich zakup w pierwszej fazie w ilosci 675 tys. sztuk za 2,71 min z
(do konca roku 2009). Jutrzenka planuje skupi¢ 14,3 min akcji wkasnych wycenianych na 57,63 min zt do potowy 2014 roku.

MAGELLAN Jednostkowy zysk netto Magellana za | pétrocze 2009 roku wyniesie okoto 7,7-8,2 min zt, co oznacza powtérzenie wyniku z |
poétrocza 2008 roku lub maksymalnie 6 proc. wzrost.

PROCAD Dzisiaj nastapi wyptata dywidendy w wysokosci 0,12 zt na akcje.

RAFAKO Dzisiaj nastgpi wyptata dywidendy w wysokosci 0,15 zt na akcje.

SYGNITY Sygnity zgodnie z zapowiedziami spfacito obligacje o wartosci 31,5 min zl, co oznacza, ze zadluzenie spétki spadto obecnie

ponizej poziomu 60 min zt.

TRANSAKCJE

BBl ZENERIS BB Investment zmniejszyt swoj udziat w spétce do 57,01% z 58,2%.

K2 INTERNET Czilonek RN sprzedat 13 tys. akcji po 10,52-11,4 zt w dniach 26 czerwca-24 lipca.

KETY Artio International Equity Fund zmniejszyt zaangazowanie w Grupe Kety i obecnie ma 4,79 proc. kapitatu i gloséw na WZA.
MOSTOSTAL ZABRZE Pan Zbigniew Opach nabyt 470,7 tys. akcji po $redniej cenie 5,12 zt w dniach 16-22 lipca.

STOMIL SANOK PZU tacznie z PZU Zycie zmniejszyly zaangazowanie w Stomilu Sanok do 3,58 proc.

TECHMEX FTIF Templeton Eastern Europe Fund zarzadzany przez Templeton Asset Management zmniejszyt zaangazowanie w akcje
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| Techmexu i ma obecnie 2,55 proc. kapitatu i gtoséw na WZA spéiki.
Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Tomasz Kamzelak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

DANE MAKRO

Wskaznik Wyprzedzaj acy Koniunktury (WWK), informujacy z wyprzedzeniem o przyszitych tendencjach w gospodarce po trzech miesigcach
intensywnego wzrostu w lipcu nieznacznie wyhamowat - podato w poniedziatek w komunikacie Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych.

Centralny Bank W egier (NBH) zaskoczyt rynek i obnizyt stopy procentowe o 100 pkt bazowych.

Indeks nastrojéw niemieckich konsumentéw GfK na sierpien wyniést 3,5 pkt wobec 3,0 pkt w lipcu po korekcie - podata w poniedziatek niemiecka
grupa badan rynkowych GfK. To trzeci z kolei miesigc wzrostu tego wskaznika.

Sprzeda z nowych doméw w USA  wzrosta w czerwcu do 384 tysiecy w ujeciu rocznym - poinformowat w poniedziatek Departament Handlu.
Ameryka nski wska znik aktywno $ci wytworczej Dallas Fed poszedt nieoczekiwanie w dét w lipcu do minus 25,5 pkt - poinformowat w poniedziatek
oddziat Fed w Dallas.

OPINIE | KOMENTARZE

Zdaniem wicepremiera i ministra gospodarki Waldemar a Pawlaka dobrym kursem wymiany przy wejsciu do strefy euro jest 4 zt za euro, istnieje
takze szereg argumentéw za opéznieniem wejscia do EMU.

Premier Donald Tusk powiedziat w poniedziatek, ze najp6zniej za dwa tygodnie rzad zajmie sie lista przedsigbiorstw pafnstwowych, ktére majg by¢
sprywatyzowane.

Wiceminister finanséw Ludwik Kotecki uwaza, ze dobre wyniki makro sg symptomami odbicia gospodarczego, ale nalezy poczeka¢ miesiac-dwa,
aby mie¢ pewnosc¢, ze jest to trwate odbicie.

Rzecznik MSP Maciej Wewi6r - poinformowat.,ze przygotowana przez ministra skarbu Aleksandra Grada aktualizacja programu prywatyzacji 3
sierpnia ponownie trafi pod obrady Komitetu Rady Ministrow W poniedziatek podczas posiedzenia Komitetu swoje uwagi do projektu zgtaszaty inne
resorty.

KALENDARIUM

WTOREK, 28 LIPCA

Procad - dzien wyptaty 0,12 zt dywidendy na akcje;

Rafako - dzien wyptaty 0,15 zt dywidendy na akcje;

Bedzin - dzien wyptaty 1,80 zt dywidendy na akcjeg;

FAM Grupa Kapitalowa - nadzwyczajne walne o wycenie wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych i zmianach w statucie;
GUS - poinformuje o wynikach koniunktury konsumenckiej w lipcu. (14.00)

USA - zostanie podany wskaznik cen doméw S&P/CaseShiller za maj. (15.00)

USA - zostanie podany wskaznik zaufania konsumentéw Conference Board za lipiec. (16.00)

USA - zostanie podany wskaznik aktywnosci wytworczej Richmond Fed za lipiec. (16.00)

SRODA, 29 LIPCA

WANDALEX - dzien ustalenia prawa do 0,02 zt dywidendy na akcje. Wyptata nastapi 12 sierpnia
RAPORTY - Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2009 r. przedstawi TP S.A.

RPP - Decyzja RPP ws. stdp procentowych

USA —(14.30) Zaméwienia na dobra bez srodkéw trans. — wst., (prog. 0.4% m/m, poprz. wart. 1.1% m/m)
USA —(14.30) Zamowienia na dobra trwatego uzytku — wst.,(prog. -0.5% m/m, poprz. wart. 1.8% m/m)
USA —(16.30) Zmiana zapasow ropy. (poprz. wart. -1.8 min brk)

CZWARTEK, 30 LIPCA

TRAKCJA - Ustalenie prawa do 0,10 zt dywidendy na akcje. Wyptata dywidendy nastapi 15 wrzesnia.
NIEMCY - (10.00) Publikacja danych dot. stopy bezrobocia (Poprz. 8.3%) za lipiec

Euroland —(11:00) Indeks nastrojow konsumentéw (prog. -25 pkt.,poprz. wart. -25 pkt.)

Euroland —(11:00) Indeks nastrojow w gospodarce (prog. 75 pkt ,poprz. wart. 73.3 pkt.)

Euroland —(11:00) Indeks nastrojow biznesu (prog. -2.83 pkt.,poprz. wart. -2.97 pkt.)

USA —(14:30) Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (poprz. wart. 554 tys.)

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

USA (16:00) - Indeks zaufania konsumentéw za lipiec. Prognoza 50 pkt.; poprz. wart. 49,3 pkt.

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opé  znieniem
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 27.07. zmiana
BNPIBZNE 770,3498 T 0,19%
BNPIREER 205,8330 T 2,58%
BNPIEEER 154,4665 T 0,58%
BNPIGWER 140,2405 ¢ -0,02%
BNPIWAER 1229687 T 0,37%
BNPITPER 178,1282 T 0,13%
BNPIGIER 200,6134 T 0,66%
KMAISER 106,9003 ¢ -0,12%

Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédiem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g
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Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnigciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.
Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sga wyrazem wiedzy oraz pogladow autorOw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spoétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spotk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g



