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BIULETYN PORANNY 
                                                                        GPW                                             6 sierpnia 2009 

Komentarz poranny  
Nie wygl ąda to dobrze 
Wczorajsza sesja zakończyła się sinym spadkiem głównych indeksów, a w dalszym ciągu relatywnie lepiej zachowywały się 
indeksy małych i średnich spółek. Ale schłodzenie nastrojów w końcówce wczorajszej sesji, równieŜ i tam odcisnęło swoje 
piętno, bowiem bardzo mocno zniwelowana została zwyŜka na mWIG40, a sWIG80 wykasował cały wzrost. Wielu inwestorów 
zadaje sobie pytanie czy rzeczywiście te dane w USA tak mocno dotykają Polski, skoro tak mocno z tego tytułu ucierpieliśmy. 
Goryczy dopełnia fakt, iŜ indeksy w USA zdołały odrobić sporą część strat, a Nikkei dziś odnotował zauwaŜalny wzrost i w 
zasadzie nie przejął się zupełnie słabszymi danymi. Myślę, Ŝe chyba odpowiedzi trzeba szukać, gdzie indziej i uwaŜam, iŜ 
wczorajsza publikacja stała się jedynie pretekstem, którego od kilku dni brakowało. Tu kluczem wydaje się piątkowy wysoki 
obrót, który w obecnej perspektywie zdaje się oznaczać, iŜ właśnie wtedy akcje przeszły z rąk silnych w ręce słabe. Tak jak 
pisałem juŜ wcześniej, więksi inwestorzy nie są w stanie wyjść z duŜych pozycji na jednej sesji, a jak wiadomo w Polsce 
znacznie łatwiej sprzedaje się na sesjach wzrostowych, bo jak juŜ rynek spada zlecenia kupna są dość szybko przesuwane w 
karnetach w dół, nie wspominając o tym, Ŝe łączny popyt jest znacznie mniejszy. Poniedziałkowe nadbicie piątkowych 
maksimów przy słabszym obrocie zdecydowanie wskazał, iŜ prawdopodobnie mieliśmy co czynienia z kluczowym dniem 
odwrotu. Na WIG-20 zostały przebite wczoraj wsparcia na 2107 oraz 2078 pkt., co z kolei sugeruje test ostatniego minimum 
na 2012 pkt. Wcześniej popyt winien pojawić się na 2043 pkt., a ewentualne jego przebicie będzie potwierdzało słabość 
strony popytowej. W przypadku silniejszego spadku popyt winien pojawić się na 1973 lub teŜ na 1860 pkt. NajbliŜszy opór 
znajduje się na 2085 pkt., a w przypadku jego przebicia będę zwracał uwagę na 2097 i 2108 pkt. Do poprawy wskazań 
konieczne wydaje się przebicie 2016 pkt., a kolejną barierę wytycza linia trendu spadkowego na 2135 pkt. Kluczowy, w 
krótkim terminie, opór stanowi poziom 2155 pkt. Jego przebicie będzie wskazywało na korekcyjny charakter wzrostu i co za 
tym idzie będzie to zachęta do ataku na ostatni szczyt na 2186 pkt. Początek dzisiejszej sesji winien przynieść wyŜsze 
otwarcie, ale teŜ powinniśmy otrzymać wskazówkę o kondycję rynku. Jeśli dość szybko pojawi się podaŜ to będzie oznaczało, 
iŜ więksi gracze skłaniają się teraz ku mniej optymistycznym scenariuszom i w zasadzie nie będzie podstaw by wierzyć, Ŝe te 
spadki zostaną szybko zniwelowane. W moim odczuciu będzie rosło prawdopodobieństwo, iŜ ruch w dół zostanie pogłębiony, 
nawet wbrew temu co dzieje się w USA czy w Kraju kwitnącej Wiśni. Tomasz Jerzyk 

 

Indeks 05.08.   zmiana 
WIG 20 2061,9  � -3,30% 
WIG 34676,4  � -1,94% 
mWIG40 2068,1  � 0,07% 
WIG-Banki 4521,7  � -2,60% 
WIG-Budowl 5305,2  � -0,61% 
WIG-Info 1180,4  � -2,69% 
WIG-Media 2837,0  � -3,98% 
WIG-SpoŜ. 2853,1  � 1,44% 
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Komentarz terminowy   
Tąpni ęcie w ko ńcówce 
Wczorajsza sesja zakończyła się spadkiem do 2060 pkt. Po otwarciu kontrakt odnotował wzrost w rejon oporu wynikającego 
ze zniesienia 61,8% ostatniego spadku i na 2166 pkt. zostało wytyczone dzienne maksimum. W kolejnych godzinach kontrakt 
sukcesywnie się osuwał, ale najgorsze nastąpiło w ostatnich minutach regularnego handlu oraz na końcowym fixingu, kiedy to 
kontrakt stracił w sumie 60 pkt. W wyniku tego przełamane zostały wsparcia na 2111 oraz w zakresie 2086-88 pkt., a 
zamknięcie nastąpiło na dziennym minimum. Zapewnia to negatywną wymowę sesji i sugeruje test kolejnych wsparć na 2036 
lub teŜ ostatniego minimum na 2023 i leŜącego nieco niŜej poziomu 2019 pkt. W przypadku silniejszego spadku popyt winien 
pojawić się na 1962 pkt. NajbliŜszy opór znajduje się w zakresie 2083-86 pkt., natomiast w przypadku jego przebicia będę 
oczekiwał na test 2100 lub teŜ 2113 pkt. Kolejne opory to linia trendu spadkowego na 2145 oraz wczorajsze maksimum na 
2166 pkt., które zarazem stanowi kluczowy obecnie opór. 
Obecnie preferuje krótkie pozycje, a w związku z tym, iŜ został przebity teoretyczny cel na 2086 pkt., kolejnym jest poziom 
2036 pkt. Przesunąłbym poziom obrony dla krótkich pozycji na 2087 pkt. Pozycje długie starałbym się zamykać na 
ewentualnych ruchach powrotnych idealnie na 2100 lub teŜ 2113 pkt. Natomiast pozycje długie starałbym się otwierać w 
rejonie wsparć na 2036 i 2023 pkt. Tomasz Jerzyk 
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Komentarz do sesji w USA 
Niemiłe zaskoczenie 
Po poniedziałkowym odczycie indeksu ISM dla przemysłu giełdowi inwestorzy ostrzyli wczoraj zęby na pomyślny (a nawet 
lepszy od oczekiwań) odczyt, tym razem indeksu ISM dla usług. Handlujący faktycznie byli zaskoczeni odczytem tego 
miernika, tyle Ŝe  negatywnie. Zgodnie z raportem w lipcu wskaźnik ten spadł do 46,4 z 47 pkt. w czerwcu. Analitycy 
ankietowani przez Agencję Bloomberg'a szacowali poziom 48 pkt. (poziom 50 pkt. oddziela rozwój od kurczenia się 
gospodarki w tym obszarze). Analizując składowe indeksu warto zwrócić uwagę na silne osłabienie się oceny aktywności w 
obszarze usług (spadek do 46,1 z 49,8 pkt.) oraz wysoki spadek oceny dotyczącej cen (do 41,3 z 53,7 pkt.).Wygląda na to, Ŝe 
wzrastające ceny zawęŜają pole manewru usługobiorcom przez co przedsiębiorcy juŜ teraz powątpiewają czy uda im się 
odrodzić i pozytywnie wpłynąć na działalność sektora usług, który dla tamtejszej gospodarki stanowi o ponad 70% aktywności 
gospodarczej.  
Małym pocieszeniem dla inwestorów był nieznacznie lepszy, lipcowy odczyt zamówień w przemyśle, który w ujęciu 
miesięcznym wzrósł o 0,4% wobec prognoz 0,2%. Z kolei gorszy od prognoz okazał się odczyt raportu ADP Employers 
dotyczący zmiany liczby miejsc pracy. W lipcu deterioracja w tym aspekcie wyniosła 371 tys. wobec prognoz analityków na 
poziomie -350 tys. Po tej publikacji zrodziły się pewne obawy o stan bezrobocia w lipcu, gdyŜ piątkowy raport Departamentu 
Pracy jest silnie skorelowany właśnie z raportem ADP. Ogólnie rzecz biorąc nie naleŜy jednak zbytnio zapatrywać się na 
zmiany na rynku zatrudnienia (w pewnym stopniu), gdyŜ reagują one z opóźnieniem na przemiany w gospodarce. 
Konwergencja powyŜszych informacji zdeterminowała w początkowej fazie sesji silną realizację zysków. W drugiej części 
handlu inwestorom udało się podciągnąć indeksy na wyŜsze poziomy, jednak brakło im sił by w ostatecznym rozrachunku 
mogły one poprawić wtorkowe rezultaty. Michał Witkowski 

 
Europa 

Indeks 05.08.   zmiana 
FTSE 4647,1 � -0,52% 
DAX 5353,0 � -1,18% 
BUX 17752,0 � -1,92% 
RTS  1094,3 � 1,84% 
ISE 100  43899,4 � -1,78% 

Ameryka Płn. i Płd. 

Indeks 05.08.   zmiana 
Dow J. 9281,0 � -0,42% 
S&P 500 1002,7 � -0,29% 
Nasdaq 1993,1 � -0,91% 
Bovespa 56332,0 � 0,22% 

Azja 

Indeks 06.08.   zmiana 
NIKKEI 10413,3 � 1,57% 
HangSen 20593,8 � 0,48% 
Shanghai 3371,3 � -1,67% 

Towary i surowce 

Indeks 05.08.   zmiana 
Ropa 71,31 � -0,92% 
Miedź 6194,25 � 2,47% 
Złoto 963,09 � 0,04% 
Srebro 14,66 � -0,44% 

Waluty 

Indeks 05.08.   zmiana 
EURPLN 4,11 � -0,17% 
USDPLN 2,85 � 0,00% 
CHFPLN 2,69 � -0,04% 
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GŁÓWNE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

BRE Zysk netto grupy BRE Banku w I półroczu 2009 ro ku spadł do 15,66 mln zł z 623,8 mln zł rok wcze śniej 
Bank podał juŜ wcześniej, Ŝe jego skonsolidowany wynik brutto w II kwartale będzie bliski minus 90 mln zł, a rezerwy w tym 
okresie wyniosły około 440 mln zł. 

PEKAO Ministerstwo Skarbu Pa ństwa sprzedało w środowych transakcjach pakietowych blisko 8 mln akcji Pekao po 135 zł 
za sztuk ę  
Resort chce sprzedać pozostałe ponad 2 mln akcji banku, po cenie nie niŜszej niŜ 135 zł 

HANDLOWY Citigroup sprzeda 20 oddziałów banku na ca łym świecie, wliczaj ąc oddziały detaliczne w Europie – Vikram Pandit
prezes Citigroup 
Przedstawiciel Banku Handlowego twierdzi, Ŝe Citi nie planuje rezygnować z biznesu w Polsce. 

BZ WBK AIB wierzy, Ŝe nie b ędzie musiało pozbywa ć się udziałów w BZ WBK 
Obecnie AIB rozwaŜa sprzedaŜ nieruchomości w Wielkiej Brytanii, Irlandii, zamiast sprzedaŜy polskiej jednostki.  

AGORA Spadek sprzeda Ŝy dziennika 
Rozpowszechnianie płatne razem "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agorę, wyniosło w czerwcu 2009 roku 379.306 
sztuk i było o 2,26 proc. niŜsze wobec czerwca 2008 roku. 

AGORA Axel Springer i Indor otrzymali zgod ę na poł ączenie swoich czołowych pism 
Urząd antymonopolowy zatwierdził połączenie Dziennika (Axel Springer) z Gazetą Prawną (Infor). Nowy dziennik będzie 
wprowadzony na rynek jesienią obecnego roku. 

BIOTON Dopełnienie obietnicy 
Bioton spełnił warunki zawieszające umowę z Bayer Healthcare Company i otrzyma pierwszą ratę z 31 mln euro za 
udzielenie wyłącznej licencji i wyłącznych praw do komercjalizacji insuliny na terenie Chin. 

BUDIMEX Konsorcjum, którego Budimex Dromex, spółka zale Ŝna Budimeksu, jest liderem, zostało wybrane do prze budowy 
stadionu piłkarskiego w Gdyni 
W konsorcjum Budimex Dromex ma 80 proc., pozostałe 20 proc. ma spółka Wakoz. Kontrakt opiewa na 64,26 mln zł, a prace 
mają się rozpocząć 1 grudnia. 

NETIA Podwy Ŝszenie prognoz na 2009 na poziomie EBITDA o 3,8% do  275 mln zł, zmniejszenie prognoz dotycz ących
posiadanej liczby klientów internetowych na koniec roku 
Kluczowe zmiany w prognozach na 2009 

� zmniejszenie bazy klientów internetowych z 525 tys. do 510 tys. – trudna konkurencja i nieprzychylne warunki 
rynkowe, 

� wzrost liczby klientów głosowych ze 1,15 do 1,2 mln – skorygowanie do wyników za I poł.’09 
� spadek przychodów z 1,52 do 1,5 mld zł – sprzedaŜ sieci transmisyjnej na rzecz P4 
� wzrost wyników  na poziomie EBITDA z 265 do 275 mln zł – wynik jednorazowego zmniejszenia rezerw o 10 mln zł 

vs. wcześniejszych szacunków ( skorygowana EBITDA na poziomie 290 mln zł, bez jednorazowych kosztów 
restrukturyzacji w kwocie 15 mln zł). 

Komentarz:  Zmniejszenie „targetu” na koniec 2009 dotyczącego liczby klientów moŜe postawić długoterminowy cel Netii (1 
mln klientów w 2012) w tym zakresie w ryzykownym świetle.  Pozostałe zmiany w naszej ocenie nie wpływają znacząco na 
wycenę spółki. (Paweł Puchalski) 

COMARCH Zadziwiaj ąco du Ŝa strata niemieckiej spółki zale Ŝnej tj. -16 mln zł w II kw.’09 
Spółka zaleŜna Comarchu, SoftM zaraportowała wyniki za I poł.’09: przychody na poziomie 19,8 mln EUR (w dół o 25,3% 
r/r), EBIT -6,3mln i zysk netto -5,4 mln EUR. Obecnie zaraportowane wyniki przez Comarch mogą być mniej negatywne, 
głównie z powodu zmian w zasadach księgowania. 
Komentarz: Zaskakująco słabe wyniki niemieckiej spółki zaleŜnej z pewnością zdeterminują stratę na poziomie 
skonsolidowanym całej grupy. Wierzymy, Ŝe prognozy na poziomie zysku netto za II kw.’09 (konsensus rynkowy -1,4 mln zł, 
nasza wycena -4,4 mln zł) są niedoszacowane o co najmniej 5 mln zł. Utrzymujemy zalecenie Sprzedaj. (Paweł Puchalski) 

 

POZOSTAŁE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

BIPROMET Spółka zaleŜna PB Katowice podpisała umowę o wartości 12 mln zł z Polimexem Mostostalem na prace przy budowie 
autostrady A1. 

CENTROZAP SprzedaŜ w lipcu na poziomie 7,2 mln zł, w górę o 236,3% r/r. 

LPP LPP zgłosił wniosek o upadłość swoich spółek zaleŜnych: Lima i SL & DP. 

MAGELLAN W okresie ostatnich 12 miesięcy spółka zawarła z Samodzielnym Publicznym Zakładem Opieki Zdrowotnej umowy o łącznej 
wartości nominalnej 11.218 tys. zł. 

MOSTOSTAL ZABRZE Mostostal Zabrze wykona prace przy zadaszeniu Stadionu Narodowego o wartości netto około 70 mln zł. 

MONNARI TRADE SprzedaŜ w lipcu wyniosła 14,4 mln zł (w dół o 28,71%). 

NORTHCOAST SpA Egidio Galvani zapłaci 459,6 tys. EUR odszkodowania za kontrakt podpisany 31 stycznia,2007. 

PMPG Platforma Mediowa Point Group podpisała z Media SKOK list intencyjny dotyczący finansowania transakcji kupna Telewizji 
Puls. PMPG, który prowadzi obecnie due diligence stacji, rozmawia takŜe z innymi podmiotami zainteresowanymi udziałem w 
finansowaniu tej akwizycji. 

POLNORD Polnord chce w tym roku rozpocząć projekty w Sopocie, Szczecinie, Warszawie i być moŜe w Olsztynie, deweloper planuje 
do końca roku osiągnąć sprzedaŜ na poziomie 60-70 mieszkań miesięcznie. W przyszłym roku rozpocznie warty 0,5 mld zł 
projekt w Gdańsku – Prezes. 

TIM TIM, dystrybutor materiałów elektrotechnicznych, chce w II półroczu 2009 roku powtórzyć wynik z I półrocza. Osiągnięcie 
tego celu będzie duŜym sukcesem. 

ZREMB CHOJNICE Zremb Chojnice, po przejęciu Henczke-Budownictwo zamierza budować szeroką grupę kapitałową poprzez dalsze akwizycje 
na rynku krajowym. Spółka negocjuje duŜy kontrakt z NATO na dostawę kontenerów. 



 
 

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45 
Dom Maklerski BZ WBK Spółka Akcyjna z siedzib ą w Poznaniu, Pl. Wolno ści 15, 60-967 Pozna ń, wpisany do rejestru przedsi ębiorców prowadzonego przez S ąd Rejonowy Pozna ń – Nowe 
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy  Krajowego Rejestru S ądowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zakładowy  w wysoko ści 45 063 200 zł w pełni wpłaconym, NIP 778-
13-59-968, będący spółk ą zaleŜną Banku Zachodniego WBK S.A., działaj ący pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ę handlow ą 

 

TRANSAKCJE  

ACTION Członek zarządu sprzedał 16,3 tys. akcji po cenach z przedziału 14-14,2 zł. 

ENERGOAPARATURA Członek RN zakupił 15 tys. akcji po średniej cenie 1,7 zł w dniach 30-31 lipca. 

GETIN  PDK Fiolet sprzedał 2,1 mln akcji Getinu w dniach 30-31 lipca br. 

KOGENERACJA ING OFE zwiększyło zaangaŜowanie w spółce do 5,34% z 4,99%. 

KOGENERACJA PZU OFE zadeklarowało, Ŝe planuje zredukować swój udział w spółce do powyŜej 10%. 

ZREMB CHOJNICE Stormm zmniejszył zaangaŜowanie do 67,5% z 69,85%. 
 Opracowanie: Michał Witkowski, Kamil Budziński 
  

WIADOMOŚCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE 
 
DANE MAKRO  
Strefa euro -  sprzedaŜ detaliczna w strefie euro spadła w czerwcu o 2,4 proc r/r, po 3 proc. spadku w maju 
Strefa euro -  produkcja brytyjskiego przemysłu wytwórczego zanotowała w czerwcu największy wzrost od ponad półtora roku 
Strefa euro -  indeks PMI composite, przygotowywany przez NTC Research na zlecenie Reutersa, wyniósł w lipcu 47,0 pkt wobec 44,6 pkt w 
czerwcu 
Strefa euro -  indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług strefy euro, przygotowywany przez NTC Research na zlecenie Reutersa, 
wyniósł w lipcu 45,7 pkt wobec 44,7 pkt w czerwcu 
USA - w firmach w USA ubyło w lipcu 371tys. miejsc pracy - wynika z raportu prywatnej firmy ADP Employer Services 
USA - zanotowano wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA. Indeks wzrósł w tygodniu zakończonym 31 lipca o 4,4 proc. 
USA - wskaźnik aktywności w usługach w USA nieoczekiwanie spadł w lipcu do 46,4 pkt z 47 pkt miesiąc wcześniej - podał Instytut 
Zarządzania PodaŜą (ISM). 
USA - zamówienia w przemyśle amerykańskim w czerwcu nieoczekiwanie wzrosły mdm o 0,4 proc., po wzroście miesiąc wcześniej o 1,1 proc. 
po korekcie - poinformował Departament Handlu USA 
USA - zapasy ropy naftowej w USA wzrosły w ubiegłym tygodniu o 1,67 mln baryłek, czyli o 0,48 proc., do 349,5 mln baryłek - poinformował 
amerykański Departament Energii (DoE). 
 
OPINIE I KOMENTARZE  
Ministerstwo Pracy  szacuje, Ŝe stopa bezrobocia w lipcu wzrosła do 10,8 proc. z 10,7 w czerwcu - powiedziała na konferencji szefowa resortu 
Jolanta Fedak. 
Halina Wasilewska-Trenkner, członek RPP  uwaŜa, Ŝe jeśli dane makroekonomiczne w Polsce nie pogorszą się i będą zbliŜone do 
publikowanych obecnie, Rada Polityki PienięŜnej moŜe nie obniŜyć stóp procentowych do końca tego roku 
 

KALENDARIUM 
 
CZWARTEK, 6 SIERPNIA 
KGHM - wypłata pierwszej części dywidendy w kwocie 1,432 mld PLN 
MOJ - wypłata 0,05 zł dywidendy na akcję 
NIEMCY (12.00) - Publikacja danych dot. zamówień w przemyśle (Oczek. 1% m/m Poprz. 4.4% m/m) za czerwiec 
UK (13.00) - Decyzja BoE ws. stóp procentowych (Oczek. 0.5% Poprz. 0,5%) 
EUROLAND  (13.45) - Decyzja ECB ws. stóp procentowych (Oczek. 1% Poprz. 1% 
EUROLAND  (14.30) - Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB 
USA (14.30) - Publikacja danych dot. wniosków o zasiłek dla bezrobotnych (Poprz. 584 tys.) za lipiec 
 
PIĄTEK, 7 SIERPNIA 
UK (10.30) - Publikacja danych dot. inflacji PPI (Oczek. -1.6% r/r Poprz. -1.2% r/r) za lipiec 
NIEMCY (12.00) - Publikacja danych dot. produkcji przemysłowej (Oczek. 1 m/m Poprz. 3.7 m/m) za czerwiec 
USA (14.30) - Publikacja danych dot. stopy bezrobocia (Oczek. 9.7% Poprz. 9.5%) za lipiec 
USA (14.30) - Publikacja danych dot. zmiany zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (Oczek. -350 tys. Poprz. -467 tys.) za lipiec 
USA (14.30) - Publikacja danych dot. długości tygodnia pracy (Oczek. 33 godz. Poprz. 33 godz.) za lipiec 
USA (14.30) - Publikacja danych dot. dynamiki płacy godzinowej (Oczek. 0.1% Poprz. 0% m/m) za lipiec 
 
PONIEDZIAŁEK, 10 SIERPNIA  
ENEA - Ostatni dzień notowania akcji z prawem do dywidendy 0,46 zł. Wypłata 31.08.09 
HOLDIKOM -  NWZA w sprawie zniesienia dematerializacji akcji spółki oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez MTS-
CeTO. 
WADEX - Dzień wypłaty dywidendy 0,25 zł na akcję 
EUROLAND (10:30) - Indeks Sentix za sierpień. Poprz. wart. –31,3 pkt. 

 

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ĄCO W INWESTOR ONLINE 
 
USA (14.30) - Publikacja danych dot. wniosków o zasiłek dla bezrobotnych  
 
Uwaga! Dane publikowane s ą niezwłocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opó źnieniem 
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK 
 

 

  

 
 

  

  
 

BNP Paribas Indexes 
Indeks 05.08.   zmiana 
BNPIBZNE 751,4136 � -0,87% 
BNPIREER 203,1291 � 0,07% 
BNPIEEER 156,7021 � -0,56% 
BNPIGWER 138,5184 � -0,01% 
BNPIWAER 122,7350 � 0,01% 
BNPITPER 177,6123 � -0,15% 
BNPIGIER 200,0224 � -0,80% 
KMAI8ER 108,0328 � 0,86% 

 
 
 
 
 
Dane do wykresów dostarcza Bloomberg. Źródłem pozostałych danych są PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.  
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Prezentowana cena ropy odnosi się do notowań najbliŜszej wygaśnięciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na giełdzie NYMEX. 
Prezentowana cena miedzi odnosi się do jej notowań na Londyńskiej Giełdzie Metali. 
Prezentowana cena złota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowań instytucji zajmujących się wyceną danego kruszcu. 

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostały uzyskane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakŜe DM 
BZ WBK S.A. nie moŜe zagwarantować ich dokładności i pełności.  

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze są wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinny być inaczej interpretowane. Dom 
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na postawie informacji i opinii zawartych w 
niniejszym opracowaniu. Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione. 

 


