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BIULETYN PORANNY

GPW

25 sierpnia 2009

Komentarz poranny -
Woczorajsza sesja zakonczyta sie zwyzka indekséw, ale jej skala byta znacznie stabsza niz na sesji pigtkowej. Moja uwage przykuto Indeks 24.08. Zzmiana
szczegolnie zachowanie mWIG40 oraz sWIG80, ktére w ostatnich miesigcach byly znacznie silniejsze od gtéwnych indeksoéw, ale po WIG 20 22894 ? 2,45%
osiagnieciu wczoraj oporéw odpowiednio na 2328 i 11500 pkt. w tych segmentach wyczuwato pewng che¢ realizacji zyskéw. Pytaniem | WIG 387443 T 2,19%
pozostaje, czy osiagniecie tych pozioméw przetozy sie na silniejszg fale realizacji zyskéw. W przypadku mWIG40 trzeba bra¢ pod | mWIG40 23178 T 0,76%
uwage mozliwo$é wyczerpania potencjatu wzrostowego w krétkim terminie. Od swojego, lutowego dna na 1221 pkt. indeks ten zyskat | \WIG-Banki 52434 @ 3,91%
ponad 91% w zwigzku z czym podaz w tym segmencie nie powinna dziwi¢. W przypadku silniejszego wzrostu celem winien by¢ poziom | \\/|G-Budowl! 57416 T 1,39%
2558 lub tez 2712 pkt., ale juz obecne poziomy moga skilania¢ inwestoréw do uptynniania papieréw. WIG-20 odnotowat wczoraj WIG-Info 1256,8 I 0,99%
najsunl.ejs.zy wzr0§t do czego .przycz.yml sie w pewnym sensie popyt na korTf:zqcy.m sesje f|X|r)gu na lebrane walory. Zép?wnll on | \WiG-Media 3346,1 & 1,24%
zamknigcie na dziennym maksimum i co za tym idzie pozytywng wymowe sesji. Takie zachowanie sugeruje test oporu wynikajacego z .
] o ) AT ) ) e =S 7| WIG-Spoz. 28955 T  0,39%
goérnego ograniczenia kanatu wzrostowego, ktére teraz znajduje sie na 2337 pkt. Nieznacznie ponizej tego putapu 2328 znajduje sie
réwniez dos¢ silny poziom oporu, ktéry moze sktania¢ sprzedajacych do wiekszej aktywnosci. W przypadku silniejszego wzrostu (inne
indeksy GPW pokonaty analogiczne opory, po czym kontynuowaty wzrost) kolejne bariery widziatbym w rejonie 2400 lub tez 2547 pkt. WIG 20
Najblizsze wsparcie znajduje sie na 2273 pkt.,, a w razie przetamania tego poziomu, kupujacy winni broni¢ zakresu 2241-42 pkt. .
wynikajacego z wczorajszej luki hossy. Wczoraj na sesji rynek pokazat, iz ten zakres ma znacznie z tego powodu, iz po wyzszym | _
otwarciu, w dalszej czesci sesji kupujacy wytyczyli minimum na 2242 pkt., po czym indeks wyruszyt do nowych maksiméw. Ewentualne
domkniecie luki bedzie zapowiadato pogtebienie korekty do 2206 pkt. O pogorszeniu wskazan dla indeksu bedzie mozna moéwi¢ W | 2700
przypadku przetamania wczesniejszego szczytu na 2186 pkt. Sytuacja na $wiatowych parkietach sugeruje dzi$ nizsze otwarcie, ale to
w moim odczuciu winien by¢ test rzeczywistej sity rynku. W poprzednich latach w takiej sytuacji do$¢ szybko pojawiat si¢ popyt, ktory | 22
momentalnie inicjowat dynamiczne cho¢ kroétkotrwate ruchy do nowych maksiméw. Pytaniem czy réwniez ten schemat zostanie
powielony réwniez dzis. Warszawski parkiet zachowuje sie zauwazalnie silniej od DAX-a czy S&P 500, gdzie réwniez mozna byto |
doszuka¢ sie znamion wytamania z podobnych formacii technicznych. Aczkolwiek skala ruchu tam byta znacznie bardziej stonowana |
niz ma to miejsce przy ul Ksigzecej. Tomasz Jerzyk 02:2008 05:2003 Eo:2000 0232000 N05;2000
Komentarz terminowy mWIG40
Po pigtkowym przetamaniu strefy oporu: 2190 — 2200 pkt. bykom udato sig wczoraj dotrze¢ do kolejnej bariery podazowej Fibonacciego | oo
(skonstruowanej w skali tygodniowej): 2275 — 2285 pkt. Jak juz wspominatem, koncentruje si¢ tutaj miedzy innymi zniesienie 38.2%
dwuletniej bessy. Nie ukrywam jednak, ze nieco wyzej w hierarchii waznosci plasuje sie zakres oporu: 2355 — 2370 pkt. Dlatego biorac -
pod uwage wczesniejsza sekwencje zdarzen: przetamanie waznej zapory podazowej: 2190 — 2200 pkt. wraz z przebiegajacq tutaj linig.
Pitchforka docelowo zaktadam, ze bykom uda si¢ ostatecznie dotrze¢ do znanego nam juz przedziatu: 2355 — 2370 pkt. Nie wykluczam
jednak, ze wczesniej moze doj$¢ do wykreowania sie nieco silniejszego ruchu korekcyjnego. W tym kontekscie istotng role powinien | 2
ponownie odegra¢ przedziat cenowy: 2190 — 2200 pkt. Bezsprzecznie spodziewam sie w tym rejonie zauwazalnie wiekszej presji
popytowej. Gdyby zatem niedzwiedziom udafo si¢ bez specjalnego trudu pokonac¢ tutaj kupujacych, zamknatbym wéwczas przynajmniej | ..,
czes¢ dhugich pozycji. Warto bowiem podkreslié, ze zanegowanie w/w bariery popytowej pogorszytoby w znaczacy sposéb uktad
techniczny wykresu. Sygnatem kontynuacji ruchu wzrostowego bytoby natomiast przetamanie strefy: 2275 — 2285 pkt. W dalszej
kolejnosci zwrdcitbym wéwczas uwage na zakres: 2308 — 2315 pkt. zbudowany na bazie wykresu dziennego. Zanegowanie tego 0 on 062008 102008 022000 062000
ostatniego obszaru oporu wskazywatoby na ogromna site rynku. Z duzg dozg prawdopodobieristwa mozna by zatem wéwczas zatozy¢,
ze rynek w niedtugim czasie bez problemu powinien osiggnaé putap cenowy wytyczony przez bariere podazowa; 2355 — 2370 pkt. Tutaj
jednak zachowatbym szczeg6lng ostroznos$¢, gdyz jest to wedtug mnie nieprzypadkowy i niezwykle wazny obszar cenowy. Pawet
Danielewicz
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NIKKEI 10497,4 ¢ -0,79%
Komentarz do sesji w USA HangSen 20307,4 ¢ -1,11%
Poczatek tygodnia przyniést uspokojenie nastrojéw, czego konsekwencja bylo przerwanie czterosesyjnego pasma | Shanghai 28500 ¥ -4,79%
zwyciestw bykéw. Sposréd gtéwnych indekséw, jedynie Dow Jones zakonczyt dzien nad kreska, tym niemniej Towary i surowce
odnotowane zmiany byly iscie kosmetyczne: najstarszy indeks zyskat 0,03%, S&P 500 znizkowat 0,06%, a Nasdaq | |qeks 24.08 Zmiana
stracit 0,14%. Poczatek dnia zapowiadat kontynuacje sielanki bykéw. Brak twardych katalizatoréw, pod ktére mdgt — i p
zagrac¢ rynek oraz dobre nastroje na rynkach w Europie i Azji w dalszym ciggu zachecaty inwestoréw do kupna akcji Rgpa' 73,45 -1,24%
w obawie przed utratg przysztych zyskéw. Zainteresowaniem cieszylty sie przede wszystkim spotki sektora Miedz 642050 T 2,39%
finansowego, wsrod ktorych prym wiodly banki. Z godziny na godzing animusz kupujacych jednak malat i okoto | Ztoto 944553 ¢ -0,71%
dwuprocentowe zyski sektora zamienity sie w ostatecznym rozrachunku w 0,9% straty. Warto odnotowa¢ dobra | Srebro 1413 ¥ -181%
postawe sektora energetycznego (+1,3%), a wraz z nim udang sesje na rynku ropy naftowej. Wspinajac sie na 74,81 Waluty
USD za barylke, cena ,czarnego ziota” znalazta sie na najwyzszym poziomie w tym roku (choé ostatecznie -
zakonczyla dzien nieco nizej — 74,37 USDJbarylke, +0,6%). Dzisiejszy dzien bedzie niezwykle wazny w kontekscie | —NdeKs 24.08. Zmiana
calego tygodnia. Niebagatelny wkiad postawy amerykanskiego konsumenta na wypracowywany PKB powoduje, ze | EURPLN 412 T 049%
inwestorzy za oceanem z niezwyktg uwagg beda $ledzi¢ publikacje, o godz. 16:00 czasu polskiego, indeksu zaufania | USDPLN 288 T 0,73%
konsumentéw. Oczywiscie, jezeli entuzjazm na rynkach kapitatowych miatby sie utrzymaé, wskazanie indeksu | CHFPLN 2,70 T 0,00%
musiatoby by¢ lepsze od rynkowego konsensusu. Adam Nowakowski

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45
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Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej

¢ handlow g
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

KGHM

KGHM podniést prognoz e zysku netto w '09 o 2,3 proc. do 1,95 mid zt

Rada nadzorcza zatwierdzita korekte budzetu KGHM na 2009 rok, ktéra zaktada osiagniecie 1,95 mld zt zysku netto, czyli 2,3
proc. wiecej niz pierwotnie prognozowano i 9,66 mld zt przychodéw, czyli 6,6 proc. wiecej wobec wczesniejszych prognoz.
Gléwne zatozenia:

*  Wydobycie miedzi w gére do 500,9 tys. ton z 496 tys. ton zakladanych wczesniej;

* Woyzsze wydobycie srebra — 1,203 ton vs. 1,159 ton;

« Srednia cena miedzi na poziomie 4,500 USD/tone vs. 3,800 USD/tong;

« Srednia cena srebra na poziomie 13 USD/troz vs. 12,6 USD/troz;

* Kurs USD/PLN na poziomie 3,1 vs. 3,25 zakladanego wczesniej;

* Zmniejszenie inwestycji o blisko 60%, do 369 min zt vs. 939 min zt wcze$niej planowanych.

Ocena realizacji zatozen budzetu KGHM nastapi po wynikach za Il kwartat.

KGHM

Ryszard Janeczek zostat powotany na wiceprezes a KGHM
Rada nadzorcza KGHM zdecydowata, ze zarzad spoéiki bedzie sie sktadat z trzech os6b i powotata na stanowisko
wiceprezesa Ryszarda Janeczka.

KGHM

Zarz ad nie widzi potrzeby dawania pracownikom ani gwaran cji zatrudnienia na 10 lat, ani pozostatych przywil  ejéw
Dodatkowo zarzad powiedziat, ze zwigzki zawodowe nie zaprezentowaly zadnych racjonalnych postulatéw w sporze.

PKN ORLEN

PKN nie planuje sprzeda zy Unipetrolu, co sugerowaty czeskie media
Informacje o mozliwosci takiej transakcji podaly czeskie media.

PULAWY

ZA Putawy chc g wyptaci € z zysku netto za rok obrotowy 2008/09 48,7 min zt  dywidendy, co daje 2,55 zt na akcj €

EMPERIA

Emperia zaraportuje stabe wyniki za Il kw.” 09

Trwajgca reorganizacja zwigzana z organicznym wzrostem w regionie, gdzie Emperia zderzyta sie ze silnym natgezeniem
konkurencyjnym, odbita sie negatywnie na wynikach spoiki. Prezes powiedziat jednak, ze nie wyklucza kolejnych przeje¢ w
nadchodzacych kwartatach. Po publikacji raportu za Il kw.’09, Emperia zaktualizuje swoje prognozy finansowe dotyczace
przychodéw ze sprzedazy na ten rok (5,860 mid z).

Komentarz: Zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Oczekujemy, ze Emperia zaraportuje w Il kw.’09 skorygowany zysk netto na
poziomie 9,4 min zt (-56% r/r) przy sprzedazy 1,409 mid (+5% r/r). Na 2009, zatozyliSmy ze spétka nie spetni swoich
oficjalnych prognoz i prawdopodobnie w przysztych kwartatach je zrewiduje. Ogoélnie rzecz biorac, przewidujemy ze spotka
dostarczy w 2009 zysk netto na poziomie 49 min zi, przy przychodach na poziomie 5,575 mid zt. (Tomasz Sokotowski)

DOM DEVELOPMENT

Dom Development — zaraportowane wyn iki za Il kw."09 znacznie poni zej konsensusu

Dom Development miat w | potowie 2009 roku 64,2 min zt zysku netto wobec 133,8 min zt rok wcze$niej - podata spotka w
komunikacie. Wedtug wyliczen PAP zysk netto w samym |l kwartale wyniést 22,6 min zt i byt nizszy od konsensusu
rynkowego na poziomie 30,7 min zt. Zysk operacyjny w | pétroczu wynidst 84,2 min zt wobec 160,4 min zt rok wczesniej.
Przychody wyniosty 382,6 min zt w poréwnaniu z 500,2 min zt w | pétroczu 2008 roku. Wedtug wyliczen zysk operacyjny w Il
kwartale wyniést 30,7 min zt. Analitycy spodziewali sie, ze EBIT wyniesie 38,6 min zt. Przychody Dom Development wyniosty
w Il kwartale 191,4 min zt. Konsensus zaktadat przychody na poziomie 166 min zt.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

ATREM Atrem podpisat aneks zwigkszajacy warto$¢ umowy podpisanej z Hydro-Marko Maria Pluta 0 111,4 tys. zt, do 5,58 min z.

CINEMA CITY Cinema City International liczy na poprawe wynikéw w 2009 roku, gdyz planuje dalsza ekspansje w Europie Centralnegj i
Wielkiej Brytanii. Spotka jest zainteresowana przejeciem sieci kin w Wielkiej Brytanii.

CINEMA CITY Cinema City International spodziewa sie dalszego wzrostu sprzedazy biletow w Il pétroczu 2009 roku i chce w 2009 roku
utrzymac marze EBITDA powyzej 20 proc.

ERBUD Erbut zawart kontrakt na budowe centrum handlowo — ustugowego ,Turzyn” w Szczecinie. Warto$¢ kontraktu to 39,8 min zt
netto.

GF PREMIUM Spotka podpisata umowe z Zakltadem Budowlanym Waldemar Bos na ustugi factoringowe, maksymalne zaangazowanie
ustalono na 1 min zt.

INTER CARS Grupa Inter Cars spodziewa sie w trzecim kwartale poprawy marzy brutto na sprzedazy kwartat do kwartatu. Liczy tez na
poprawe wyniku operacyjnego i netto.

MACROLOGIC Macrologic otrzyma 3,9 min zt w ramach Programu Kapitat Ludzki na projekt szkoleniowy skierowany do sektora MSP o
wartosci ponad 5 min zt. Spétka czeka takze na rozpatrzenie w Il kw. br. projektu rozwojowego w ramach programu
Innowacyjna Gospodarka o wartosci 6 min zt.

MIRBUD Mirbud podpisatl umowe na zaprojektowanie i wybudowanie Centrum Hal Targowych w Warszawie, wartosé brutto kontraktu
wynosi 135,4 min zt.

NAFTOBUDOWA Spotka podpisata umowe z Geldof Metaalconstructie N.V. o wartosci 4,7 min EUR (19,4 min zt).

NG2 Zysk netto grupy NG2 w | potowie 2009 roku spadt do 35,5 min zt z 48,8 min zt w | pot. 2008 r. Wedtug wyliczen PAP zysk
netto w samym |l kwartale wyniést 30,9 min zt i byt nizszy od konsensusu rynkowego na poziomie 34,2 min zi. NG2
podtrzymuje, ze w catym 2009 roku uda jej sie powt6rzy¢ zysk netto z 2008 roku, kiedy wyniést on 103,5 min zi.

NG2 NG2 liczy, ze w perspektywie 5 lat jej udziat w krajowym rynku obuwniczym wzro$nie do 20-30 proc. Do konca roku zamierza
przeja¢ ok. 25 sklepéw od swoich partneréw franczyzowych.

PLAST-BOX Zarzad spotki podtrzymuje prognoze na 2009 rok: zysk netto na poziomie 5,6 min zt oraz 61,1 min zt przychodéw. EBIT ma
wynies¢ 8 min zt.

POL-AQUA Spotka w konsorcjum z austriackim Vamedem jest jedynym oferentem w negocjacjach z wlkadzami miasta Gostyn odno$nie

licencji na wybudowanie kompleksu geotermalnego o wartosci 300 min zt. Negocjacje majg potrwac ok. trzech tygodni. Z
przedstawionej wyzej kwoty, 100 min zt ma zosta¢ zaptacone w postaci 17 hektarowej dziatki.

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g
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TRANSAKCJE
INTER CARS Czterech cztonkéw zarzadu spotki sprzedato w dniu 21 sierpnia 84,1 tys. akcji kazdy po 70 zt.
LZPS PROTEKTOR Wojas w wyniku sprzedazy akcji Lubelskich Zaktadéw Przemystu Skérzanego Protektor zmniejszyt zaangazowanie w tej
spoéice do 4,99 proc. w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Stawomir KrzyZaniak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

DANE MAKRO

W sierpniu poziom bezrobocia powinien by¢ zblizony do poziomu z lipca - powiedziata dziennikarzom w poniedziatek wiceminister pracy, Czestawa
Ostrowska.

Ustawa o tagodzeniu skutkéw kryzysu ekonomicznego w ciggu dwéch lat pozwoli na obnizenie poziomu bezrobocia o 1-2 pkt. proc. - powiedziata na
poniedziatkowej konferencji szefowa resortu pracy Jolanta Fedak.

Warto $¢ wydatkéw beneficjentéw , od poczatku uruchomienia programéw perspektywy finansowej 2007-2013 do 23 sierpnia tego roku, wyniosta 7,5
mid z}, a w czegsci dofinansowania UE 5,9 mid zt - podato w poniedziatek na stronie internetowej Ministerstwo Rozwoju Regionalnego.

Warto € udzielonych przez banki kredytéw  na nieruchomosci dla gospodarstw domowych w lipcu 2009 roku spadta o0 8.415,7 min zt w poréwnaniu z
czerwcem tego roku - podat NBP.

Nowe zamoéwienia w przemy $le strefy euro wzrosty w czerwcu 2009 r. miesigc do miesigca o 3,1 proc., podczas gdy poprzednio spadly o 0,5 proc.,
po korekcie - podat w poniedziatek w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny UE.

Rosyjski Produkt Krajowy Brutto  spadt w lipcu 0 9,3 proc. w ujeciu rocznym, po spadku w czerwcu o 10,1 proc. - poinformowat w poniedziatek w
Moskwie wiceminister ds. rozwoju gospodarczego, Andriej Klepacz.

Centralny Bank W egier (NBH) obnizyt stopy procentowe o 50 pkt bazowych. Gtéwna stopa procentowa wynosi po obnizce 8,00 proc. - poinformowat
bank centralny w poniedziatek w komunikacie.

Spadek PKB W egier w tym roku wyniesie 6,7 proc. i bedzie wiekszy od wczesniejszych prognoz - poinformowat wegierski bank centralny w
poniedziatek.

OPINIE

Poczatek tygodnia przyniést kontynuacje wczesniejszych wzrostéw na GPW. W ocenie analitykéw za optymizmem inwestoréw stojg dobre dane
makroekonomiczne w zwigzku z czym spodziewana jest kontynuacja zwyzek. Obecny ruch wzrostowy moze wynie$¢ WIG 20 do 2.400-2.500 pkt.
Rynek hipoteczny w Rosji moze odbi¢ sie za 2-3 lata po najwigkszym kryzysie gospodarczym w Rosji od 10 lat - stwierdzit w poniedziatek prezydent
Rosji Dmitrij Miedwiediew.

Rosnie ryzyko ponownej recesji , bo konczy sie globalny bodziec monetarny i fiskalny - uwaza Nouriel Roubini, profesor New York University.

Rada Polityki Pieni eznej na comiesigcznym posiedzeniu w $rode utrzyma stopy procentowych na niezmienionym poziomie, poniewaz stosunkowo
wysoka stopa inflacji idaca w parze z lepszymi danymi gospodarki przemawia za neutralnym nastawieniem - oceniajg analitycy zachodnich bankéw
inwestycyjnych.

Ceny ropy naftowej s g kluczowe w procesie ozywienia gospodarki $wiatowej a ich wzrost powyzej 80 dolaréw za barytke bytby szkodliwy - powiedziat
w poniedziatek Bob Doll, gtéwny analityk inwestycyjny funduszu BlackRock.

KALENDARIUM

WTOREK, 25 SIERPNIA

EMPERIA - Dzien ustalenia prawa do 0,59 zt dywidendy na akcje

SNIEZKA - Dzien ustalenia prawa do 1,35 zt dywidendy na akcje

NIEMCY - (8.00) Publikacja danych dot. PKB (Poprz. -3.8% k/Kk) za Il kwartat

USA - (15.00) Publikacja danych dot. indeksu S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (Poprz. -17.1% r/r) za czerwiec

USA - (16.00) Publikacja danych dot. indeksu zaufania konsumentéw - Conference Board (Poprz. 46.6 pkt.) za sierpien
USA - (16.00) Publikacja danych dot. indeksu cen nieruchomosci - FHFA (Poprz. 0.9% m/m) za czerwiec.

SRODA, 26 SIERPNIA
PGNIG - dzien ustalenia prawa do 0,09 zt dywidendy na akcje

CZWARTEK, 27 SIERPNIA

Delko - rozpoczecie budowy ksiegi popytu dla inwestoréw w transzy duzych inwestoréw; potrwa do 28 sierpnia;
Emperia - dzien ustalenia prawa do 0,59 zt dywidendy na akcjeg;

Beef-San - NWZA o zmianach w skladzie rady nadzorczej;

Kolastyna - WZA o emisji akciji serii H;

Agora - publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze;

PKO BP - publikacja raportu pétrocznego;

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

USA - (16.00) Publikacja danych dot. indeksu zaufania konsumentéw - Conference Board (Poprz. 46.6 pkt.) za sierpien

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opé  znieniem
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 24.08. zmiana
BNPIBZNE 7479716 ¥ -0,80%
BNPIREER 198,1827 T 0,41%
BNPIEEER 162,0048 T 2,39%
BNPIGWER 141,0496 T 2,22%
BNPIWAER 126,4656 T 1,68%
BNPITPER 176,7877 ¢ -0,07%
BNPIGIER 200,3271 T 1,13%
KMAISER 108,5503 ¢ -0,13%

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g




DOM MAKLERSKI @ A7 EREX

Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédiem pozostatych danych sg PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi si¢ do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sga wyrazem wiedzy oraz pogladow autorOéw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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