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BIULETYN PORANNY

GPW 24 wrzesnia 2009
Komentarz poranny -
Wezorajsza sesja zakonczyta sie wzrostem indekséw, a jedynie sWIG80 odnotowat niewielki spadek. Mam | _Indeks 23.09. Zniale
wrazenie, iz przed otwarciem mozna bylo liczyé na wiecej, w kontekscie wtorkowego silnego impulsu | WIG 20 22709 T  1,06%
popytowego. Wczoraj, po wyzszym otwarciu kupujacym udato sie naruszy¢ kolejne opory, aczkolwiek na | WIG 385126 T 0,77%
wyzszych poziomach ponownie do glosu doszli sprzedajacy, jakby podskérnie przeczuwali stabszg koncéwke | mwIG40 22792 T 0,32%
na rynkagh am’ejrykaﬁskich..Taki’e zachowanie w duzej migrze ograniczylo'skale wzrostu i co gorsza gasialo WIG-Banki 5360,1 0  1,90%
pewien niepokoj. Czy uda sie gtowne indeksy wypromowa¢ na nowe maksima, czy rzeczywiscie polski rynek | \iG-Budowl 5534,1 ¥ -0,19%
ma z czym$ problem i nie uda si¢ zanegowac gwiazd wieczornych na tygodniowych wykresach swiecowych | v G.info 12827 & .143%
na gtéwnych indeksach (WIG i WIG-20). Tu trzeba wskaza¢, iz formacje te sg bezdyskusyjne i inwestorzy, WIG-Media 3094'2 4 0'54%
ktérzy opierajq sie na japonskich technikach interpretowania wykreséw nie majg watpliwosci co do wymowy WIG-Spoz 2926Y8 N 0'71[y
tych formacji i wykorzystujg oni rynkowy entuzjazm do sprzedazy. WIG-20 po otwarciu przebit opér na 2259 [Per ! a8
pkt., co z kolei zadaje sie sugerowac site strony popytowej na rynku i co za tym idzie winno przetozy¢ sie na WIG 20
atak na szczyt z 25 sierpnia na 2317 pkt. W przypadku jego sforsowania podaz winna pojawi¢ si¢ na 2382 lub
tez na 2400 pkt. Najblizsze wsparcie to 2246 pkt.,, gdzie konczy sie wczorajsza luka hossy. Majac na | *®
wzgledzie wyprzedaz w koncéwce sesji w USA, dzi§ prawdopodobnie otwarcie nastapi ponizej tego poziomu. | *®
Kolejne wsparcia w takim wypadku widziatbym na 2234 lub tez na 2215 pkt. Podejrzewam, ze potencjat| **
wzrostowy na indeksie nie zostat jeszcze wyczerpany i wzorem podobnych sytuacji z przesziosci nastgpi | **
mobilizacja kupujacych, ktérzy skorzystajg z okazji by wejs¢ na rynek na nizszych poziomach i zainicjowa¢ | **
kolejna fale wzrostowa, z celem powyzej wczorajszego maksimum. Najblizszy opér znajduje sie na 2286 pkt., | **
a w razie jego przebicia kolejne poziomy to 2296 i sierpniowy wierzchotek na 2317 pkt. Przebicie poziom 2182 | ***
pkt. bedzie wymuszato rewizje moich oczekiwan i bedzie z jednej strony jeszcze bardziej gmatwato i tak juz | **
dos¢ niefatwo sytuacje prognostycznag. Na razie jednak od szczytu nie wida¢ impulsu spadkowego czyli | ™
pieciofalowego wzrostu spadkowego, w zwigzku z czym trzeba przyjmowaé, iz ruchy majg podioze | **
korekeyjne, co z kolei sugeruje, iz blizszej lub tez nieco dalszej przysziosci szczyt na 2317 pkt winien zostac | “some  orse s osso0 oo
poprawiony. Pytaniem pozostaje jak to zostanie rozegrane, a tu juz opcji jest wiecej. Tomasz Jerzyk
Komentarz terminowy mWIG40
Po wtorkowym przetamaniu strefy oporu: 2247 — 2256 pkt, w ktérej koncentrowaly sie projekcje wiarygodnej formacji XABCD, kontrakty dotarty 4000
wczoraj do obszaru cenowego: 2314 — 2321 pkt. Tak sie ciekawie ztozyto, ze tutaj rowniez wypadajg projekcje analogicznej struktury falowej (tym
razem zewnetrznej), zbudowanej na bazie wspoéiczynnika 1.272 (dodatkowo formacje mozna opisaé przy pomocy nastepujacych zaleznosci:
1.618AB = CD, 2.618BC = CD). Osobiscie wielokrotnie spotykatem sig juz z takimi sytuacjami, ze po anulowaniu struktury zbudowanej na bazie | **°
wspoiczynnika 0.886 (wtorkowa formacja), nastgpowat w szybkim tempie test strefy cenowej, gdzie wypadaty projekcje kolejnego, tym razem
zewnetrznego uktadu fal XABCD. Warto nadmieni¢, ze podobnie jak w przypadku strefy: 2247 — 2256 pkt, przetamanie przetestowanej wczoraj e
bariery podazowej: 2314 — 2321 pkt wygenerowatoby nastepny sygnat kupna. W takim przypadku kontrakty bez problemu powinny osiagna¢ putap
cenowy wynikajacy ze zniesienia zewnetrznego 113% fali spadkowej, zaznaczonej na wykresie czerwona, przerywang linig (formacja ABCD).
Problem jednak w tym, ze poczatek dzisiejszej sesji przebiegnie pod znakiem kontynuacii ruchu korekcyjnego (wptyw wczorajszej przeceny za | ***°
oceanem) i tym samym notowania FW20Z09 oddalg sie od strefy: 2314 — 2321 pkt. Oczywiscie to nie musi oznacza¢, ze na parkiecie dojdzie
automatycznie do zmiany uktad sit, niemniej dzisiejszy dzier bedzie mozna z powodzeniem potraktowac jako prawdziwy test sity i kondycji obozu 2000
popytowego. Czy zatem bykom uda sie zneutralizowa¢ negatywny wptyw korekty technicznej w USA i szybko powr6ci¢ na $ciezke wzrostow? D o200 D 232000 02a2009)
Tego oczywiscie nigdy do korica nie jesteSmy w stanie przewidzie¢. Mozemy jednak obserwowaé¢ rynek w kontekscie waznych pozioméw
cenowych czonych na bazie technik Fibonacciego i prébowa¢ na tej podstawie wycigga¢ wnioski analityczne. Pawet Danielewicz
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Komentarz do sesji w USA HangSen 210025 ¢ -2,75%
Niewiele interesujgcego mozna powiedzie¢ o pierwszych godzinach srodowego handlu na Wall Street. Indeksy w zasadzie dryfowaty w Shanghai 28466 T 0.14%
waskim zakresie wahan wokét wtorkowego zamknigcia, a inwestorzy ewidentnie czekali na komunikat gremium FOMC towarzyszacy . ’ ’
decyzji o stopach procentowych. Jednak ani decyzja o utrzymaniu stop na niezmienionych poziomach, ani informacje zawarte w Towary i surowce
komunikacie nie wniosly niczego nowego w ogoinie znany obraz sytuacji gospodarczej, tym niemniej wywolaly krétkotrwaly impuls | |ndeks 23.09. Zmiana
wzrostowy, po ktérym do zdecydowanej akcji przystapit ob6z niedzwiedzi, przez co indeks S&P 500 stracit w ostatecznym rozrachunku T 5
1,01% na wartosci. Warto doda¢, ze byta to dopiero druga sesja w tym miesigcu, podczas ktorej indeks stracit powyzej 1%. Pozostate Ropa 68,43 -0,78%
dwa podstawowe wskazniki gietdowe réwniez zakonczyly dzien spadkami: Dow Jones stracit 0,8%, a Nasdaq 0,7%. Fed zdecydowat o | Miedz 610825 ¢ -225%
pozostaw_ieniu gk’)w_nej_ stopy_pro_ce_ntowej bez zmiaq (0-0,25%), co byto zgodne z oczekiwaniami rynkL_J_, inform_ujqc_ jednqczes’nie, ?e Zloto 1011,80 © 0,02%
pozostanie na tak niskim poziomie jeszcze przez dtuz okres czasu. Dodatkowo, w towarzyszacym decyzji komunikacie stwierdzono, ze Sreb 683 & 0.369
widoczne jest ozywienie aktywnosci gospodarczej od czasu jej gtebokiej zapasci. Tym co ograniczyto krétkotrwaly entuzjazm po decyzji repro 16, -0,36%
o stopach procentowych byta informacja Rezerwy Federalnej o stopniowym spowolnieniu zakupéw aktywoéw zabezpieczonych Waluty
hipotekami, co zostato odebrane jako odbieranie gospodarce jednego z podstawowych bodzcéw stymulacyjnych. Réwniez plan Indek: 23.09 K
pozostawienia stép procentowych na niskim poziomie poprzez diuzszy czas moze destrukcyjnie wplywa¢ na zarobki sektora NCEKS == ZIniana
finansowego w kolejnych okresach. W tym konteksécie nie moze dziwi¢ przecena spotek finansowych o 2,1% - najstabsze ogniwo | EURPLN 419 T 0,32%
sposrod 10 gk’)wnych sektoréw S&P 500. Na poziorpie_ k_orpora_cyjnym, blisko _piQ_t:ipprocentowa zwyzke !(ursu odnotowat Ford, co by_lo USDPLN 2,85 0,63%
konsekwencja poprawy perspektyw dla amerykanskiej branzy motoryzacyjnej i tym samym spodziewanego wzrostu sprzedazy CHEPLN 5 o 0.299
samochodéw. Podczas czwartkowych notowan, katalizatorami nastroju beda przedsesyjne, cotygodniowe dane z rynku pracy. 77 ,29%
Dodatkowo, inwestorzy z uwaga winni oczekiwaé publikacji danych o sprzedazy doméw na rynku wtérnym w sierpniu (prognoza: 5,35
min). Adam Nowakowski

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

PKN ORLEN Skarb Pa nstwa liczy na sprzeda z przez PKN pakietéw Anwilu i Polkomtela jeszcze wt  ym roku
Skarb panstwa liczy, ze PKN Orlen jeszcze w tym roku podpisze umowe na sprzedaz nalezacych do niego pakietow Anwilu i
Polkomtela, co poprawitoby sytuacje finansowa spotki.

PKN ORLEN Priorytetem dla PKN Orlen jest poprawa re  ntowno $ci rafinerii w Mo zejkach, czyli Orlen Lietuva

PKN ORLEN Sad zarejestrowat nowy Status sp6tki z 10% limitem gt osowania
Jedynie SP jest uprawniony do gtosowania z wszystkich posiadanych przez siebie akcji.

LOTOS MSP bedzie szukato na Bliskim Wschodzie inwestoréw na 13, 5% udziatow w spéice

PBG Prezes PBG ocenia, ze zysk netto grupy po trzech kwartatach 2009 roku b edzie w granicach 100-120 min zt
Grupa moze po wynikach trzeciego kwartatu zrewidowac tegoroczne prognozy.

BIOTON Najwi eksza, indyjska spétka biotechnologiczna, Biocon roz waza wejscie na chi Aski rynek insuliny
Obecnie Biocon oczekuje na rejestracje swojej insuliny w Chinach.
Komentarz: Biocon podpisat umowe marketingowa z Bayer'em na wspoétprace w dziatalnosci diabetycznej w regionie Azji
oraz Pacyfiku. Biocon miat zosta¢ gtéwnym partnerem Bayeru w sprzedazy ludzkiej insuliny na terenie Chin od poczatku
2008, jednakze nie udato mu sie zarejestrowaé wytwarzanej insuliny do czasu przewidzianego podpisang umowa. W zwigzku
z tym, Bayer musiat szuka¢ nowego partnera i zwigzat sie z Biotonem.
Majac na uwadze: 1) umowe franczyzowa z Bayerem obejmujacg rynek chinski, 2) ogromny rozwdj rynku insuliny w Chinach
(prognozowany wzrost rynku na lata 2010-15E wynosi 15-20%) oraz 3) dalsze oczekiwanie Bioconu na rejestracje, wydaje
sie, ze ,target” sprzedazowy Biotonu na lata 2010-2015 zostanie w petni zrealizowany. (Pawet Burzyniski)

DEBICA Goodyear nie planuje zwi ekszaé ceny w publicznym wezwaniu na akcje D  ebicy ( obecnie wynosi ona 59,92 zf)
PZU AM, posiada 12% udziatéw, ktérych prawdopodobnie nie sprzeda z powodu niezadowalajacej ceny.

MOSTOSTAL Spoétka podpisata umow e o warto $ci 54 min zt

WARSZAWA Mostostal Warszawa wybuduje w konsorcjum z Acciona i Rombudem aquapark w Olsztynie. Prace majg zosta¢ zakoriczone
W przeciagu 24 miesiecy.

BZ WBK UOKIK nato zyt na BZ WBK 1.278 tys. zt kary za wprowadzanie kli  entéw w bt ad w reklamach
Bank analizuje mozliwo$¢ odwotania sig od decyzji Urzedu.

ATT/ CIECH Szesciu inwestoréw na krotkiej li $cie na zakup Tarnowa, Ciechu i K edzierzyna
Sa to: Bain Capital, National Qatar Industries, PCC, UAB Achema, Mistral oraz Cinven.

PRYWATYZACJA/PKN Istnieje mo zliwo €, ze inwestor, ktory kupi zaklady zgrupowane w pierwsz ej grupie chemicznej, mo ze przejaé

ORLEN réwnie z Anwil

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

BEEF-SAN Sad w Katowicach ogtosit bankructwo spétki zaleznej Beef-Sanu — Ajpi.

ENERGOMONTAZ- Akcjonariusze Energomontazu Potudnie zdecydowali we wtorek o emisji do 22,6 min akcji serii E po cenie emisyjnej 3,45 z

POLUDNIE za sztuke oraz o emisji do 22,6 min imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A.

ENERGOMONTAZ- Docelowo przychody Energomontazu Potudnie powinny wzrosna¢ do 500 min - 1 mld zt, a rentowno$¢ netto uksztattowaé sie

POLUDNIE powinna w przedziale 7-10 proc.

GF PREMIUM Spotka podpisata umowe na ustugi factoringowe z Energotechnika-Projekt; maksymalne zaangazowanie ustalono na 1 min
zh.

GRAJEWO Dyrektor finansowy spo6tki zauwaza silniejszy popyt w Il kwartale roku, jednakze za wczes$nie jest jeszcze, aby stwierdzi¢, ze
to diuzszy trend. Przychody grupy zmniejszg sie w 2009 roku ze wzgledu na stabsza sprzedaz eksportowa.

GRAJEWO Grajewo wyemitowato krétkoterminowe obligacje o 65 min zi, ktére zostang objete przez spoétki zalezne, Pfeiderer Prospan
oraz Silekol. Obligacje zostang wykupione do 22 grudnia.

HTL-STREFA Dzisiaj do obrotu zostanie wtgczonych 211,1 tys. akcji serii C3.

LZPS PROTEKTOR

Spotka zalezna Prabos Plus otrzymata zamoéwienie o wartosci 8,79 min zt na dostawe butéw do jednego z krajow azjatycki w
potowie lutego 2010.

MIRBUD

Mirbud podpisat z Rubicon Partners Dom Maklerski umowe, na podstawie ktérej Rubicon Partners Dom Maklerski oraz
podmioty przez niego wskazane obejma warranty uprawniajgce do nabycia do 5 min akcji serii E w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spoétki w cenie emisyjnej 2,20 zt za kazdg akcje.

PRAGMA INKASO

Pragma Inkaso prowadzi rozmowy z inwestorem instytucjonalnym. Prawdopodobnie do konca pazdziernika zaoferuje on
objecie kierowanej emisji akcji o wartosci ok. 4 min zt.

STALPRODUKT

Dzisiaj nastapi wyptata 8 zt dywidendy na akcje.

STALPROFIL

Spotka w okresie 12 miesiecy podpisata umowy z Stalproduktem Centrostalem Krakéw o wartosci ok.16,4 min zk.

TRANSAKCJE

ATM PKO TFI zmniejszyto swoj udziat w spétce do 4,99% z 5,04%.

BPH BZWBK AIB AM zwigkszyto swoj udziat do 15,02% z 14,18%.

ENERGOINSTAL Czionek RN sprzedat 3,1 tys. akcji po 10,54 zt w dniu 23 wrzesnia.

ENERGOPOL- Jupiter zmniejszyt swoj udziat w spéice do 24,73% z 28,91%.

POLUDNIE

IMPEXMETAL Pioneer Pekao Investment Management (PPIM) zmniejszyt zaangazowanie w Impexmetal do poziomu 4,85 proc. gtoséw.
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INDYKPOL Insider sprzedat 1,5 tys. akcji po $redniej cenie 63 zt w dniu 22 wrzes$nia.

NEPENTES Insider sprzedat 50,9 tys. akcji po 23,5-24,5 zt w dniu 17 wrzes$nia.

PEKAES PZU Asset Management zmniejszyto zaangazowanie w Pekaes do 4,27 proc. w kapitale zaktadowym i glosach na WZA
spotki.

PEMUG Spétka zalezna PIiS nabyta 2,8 tys. akcji po 1,91 zt.

PONAR Jupiter NFI zwigkszyt swoj udziat w spéitce do 17,01% z 13,2%.

TELL Aviva Investors zwiekszyta swoj udziat w spétce do 5,01% z 4,96%.

ULMA Aviva OFE zwiekszyt zaangazowanie w Ulme i obecnie posiada akcje spétki uprawniajace do wykonywania 5,68 proc. ogoélnej
liczby.

ZACHODNI NFI Pan Rafat Bauer nabyt 15,7 tys. akcji po 1,55-1,56 zt w dniu 22 wrze$nia.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Tomasz Kamzelak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA — KRAJ

Stopa bezrobocia w sierpniu 2009 roku  wyniosta 10,8 proc. wobec 10,8 proc. w lipcu 2009 roku - podat w $rode GUS.

Obroty w handlu detalicznym w sierpniu  wzrosty o 7,4 proc. rdr - podat w $rode GUS.

Nowe zamoéwienia w przemy $le w Polsce spadly w sierpniu 2009 roku w ujeciu rdr o 32,3 proc., po spadku o 13,9 proc. w lipcu 2009 roku - podat w
$Srode GUS.

W okresie stycze n-sierpie n 2009 wydajno $¢€ pracy w przemy $le byta o 1,6 proc. nizsza niz w analogicznym okresie 2008 roku przy mniejszym o 5,0
proc. zatrudnieniu i wzro$cie przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 4,6 proc. rdr - podat GUS w $rode w Z danych GUS na koniec
sierpnia 2009 r. wynika, ze 453 zaktady pracy zadeklarowaty zwolnienie  w najblizszym czasie 40,6 tys. pracownikéw, w tym z sektora publicznego
15,1 tys. oséb - podat GUS w $rode w komunikacie.

komunikacie.

Zuzycie energii elektrycznej w Polsce  spadto w sierpniu o 3,8 proc. rdr i wyniosto 11.570 GWh - wynika z danych PSE Operator.

Produkt Krajowy Brutto wzrést w 2008 roku 0 5,0 pro  c¢. wobec wcze$niej szacowanego wzrostu o 4,9 proc. - podat w srode Giéwny Urzad
Statystyczny.

Transfery $rodkéw Unii Europejskiej do Polski  wyniosty w sierpniu 646,9 min euro - podato w $rode Ministerstwo Finanséw.

We wrze $niu, podobnie jak w sierpniu, ogdéiny klimat koniunk tury w budownictwie  ksztaltuje sie na poziomie minus 5. W obu miesigcach poprawe
koniunktury sygnalizuje 17 proc. przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 22 proc. Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie -
podat w $rode GUS.

We wrze $niu wska znik ogolnego klimatu koniunktury w handlu ksztattuj e sie na poziomie 0 (plus 3 w sierpniu). Zaréwno poprawe jak i
pogorszenie koniunktury sygnalizuje 18 proc. badanych przedsigbiorstw (w sierpniu odpowiednio 19 proc. i 16 proc.). Pozostale przedsiebiorstwa
uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie - podat GUS w $rode w komunikacie.

We wrze $niu ogolny klimat koniunktury w przemy  $le jest oceniany pozytywnie - plus 2 we wrzesniu wobec minus 1 w sierpniu. Poprawe koniunktury
sygnalizuje 21 proc. badanych przedsiebiorstw, jej pogorszenie - 19 proc., podczas gdy przed miesigcem odpowiednio 19 proc. i 20 proc. Pozostate
przedsigbiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

MAKROEKONOMIA — ZAGRANICA

Sprzedaz detaliczna na W egrzech spadta w lipcu 2009 r. o rekordowe 6,6 proc. rdr, po spadku w czerwcu o 2,2 proc. w czerwcu - poinformowat w
$rode w komunikacie urzad statystyczny w Budapeszcie.

Nowe zamoéwienia w przemy $le strefy euro wzrosty w lipcu 2009 r. miesigc do miesigca o 2,6 proc., podczas gdy poprzednio wzrosty o 4,0 proc., po
korekcie - podat w srode w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny UE.

Wydatki francuskich konsumentéw  niespodziewanie spadty w sierpniu 2009 r. o 1,0 proc. liczac miesigc do miesigca, po spadku miesigc wczesniej o
1,2 proc. po korekcie - podat w $rode francuski urzad statystyczny Insee w komunikacie.

Nastroje we francuskim biznesie  wyraznie poprawity sie i sg najlepsze od pazdziernika 2008 roku. Wskaznik zaufania we wrze$niu wyniést 85 pkt
wobec 79 pkt w sierpniu, po korekcie - podat w srode w komunikacie instytut statystyczny Insee.

Wstepny indeks PMI, okre $lajacy koniunktur e w sektorze przemystowym strefy euro , przygotowywany przez NTC Research na zlecenie
Reutersa, wyniost we wrzesniu 49,0 pkt wobec 48,2 pkt w sierpniu - podano w $rode we wstepnych wyliczeniach.

Wstepny indeks PMI, okre $lajacy koniunktur e w sektorze ustug strefy euro , przygotowywany przez NTC Research na zlecenie Reutersa, wyniost
we wrzesniu 50,6 pkt wobec 49,9 pkt w sierpniu - podaty w $rode Zrédta rynkowe we wstepnych wyliczeniach.

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskéw o kredyt h ipoteczny MBA . Indeks wzrést w tygodniu zakonczonym 18 wrze$nia o 12,8 proc. -
podano w $rode w komunikacie.

OPINIE

Zdaniem prof. Dariusza Filara, cztonka RPP , termin spetienia kryterium inflacyjnego przesuwa si¢ na 2011 rok lub jeszcze dalej.

Szef NBP Stawomir Skrzypek - powiedziat dziennikarzom, ze dane o produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w sierpniu nie dajg podstaw do
wyciagania zbyt daleko idacych wnioskow.

Zdaniem ministra finanséw Jacka Rostowskiego , sierpniowe dane o sprzedazy detalicznej sg pozytywne.

Wiceminister pracy Czestawa Ostrowska. - powiedziata w $rode PAP, ze na koniec roku bezrobocie moze wynie$¢ 11-12 proc., w najczarniejszym
scenariuszu moze to by¢ 13 proc.

KALENDARIUM

CZWARTEK, 24 WRZESNIA

PKOBP - dzien ustalenia prawa do 1 zt dywidendy na akcje

NBP- (14.00) Protokoét z posiedzenia RPP

NIEMCY- (10.00) Publikacja danych dot. indeksu instytutu Ifo (Oczek. 91.9 pkt. Poprz. 90.5 pkt.) za wrzesien

USA - (14.30) Publikacja danych dot. wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 550 tys. Poprz. 545 tys.)

USA - (16.00) Publikacja danych dot. sprzedazy doméw na rynku wtérnym (Oczek. 5.35 min Poprz. 5.24 min) za sierpien
USA - Wyniki kwartalne po sesji w USA publikuje Research In Motion.

USA - Szczyt G20 w Pittsburghu poswigcony kryzysowi finansowemu

PIATEK, 24 WRZESNIA
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FRANCJA- (8.45) Publikacja danych dot. PKB (Poprz. -1.2% k/k) za Il kwartat

EUROLAND - (10.00) Publikacja danych dot. podazy pienigdza M3 (Oczek. 2.8% r/r Poprz. 3% r/r) za sierpien

USA - (14.30) Publikacja wstepnych danych dot. zaméwien na dobra trwatego uzytku (Oczek. 0.5% m/m Poprz. 5.1% m/m) za sierpien

USA - (14.30) Publikacja wstepnych danych dot. zaméwien na dobra bez srodkéw transportu (Oczek. 0.8% m/m Poprz. 1.1% m/m) za sierpien
USA - (15.55) Publikacja danych dot. indeksu Uniwersytetu Michigan (Oczek. 70.2 pkt. Poprz. 65.7 pkt.) za wrzesien

USA - (16.00) Publikacja danych dot. sprzedazy nowych domoéw (Oczek. 440 tys. Poprz. 433 tys.) za sierpien

USA - Wyniki kwartalne przed sesjg w USA publikuje KB Home.

USA - Szczyt G20 w Pittsburghu poswiecony kryzysowi finansowemu

PONIEDZIALEK, 28 WRZE SNIA
CCC- dzien ustalenia prawa do 1 zt dywidendy na akcje. Wyptata dywidendy nastapi 16 pazdziernika.
NIEMCY - (8.00) Publikacja danych dot. indeksu zaufania konsumentéw - GfK (Poprz. 3.7 pkt.) za pazdziernik

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

USA (14:30) — Liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych; prognoza: 550 tys.
USA (16:00) — Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w sierpniu; prognoza: 5,35 min

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opé  znieniem
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 23.09. zmiana
BNPIBZNE 761,5023 0,05%
BNPIREER 210,2000 ¥ -0,64%
BNPIEEER 166,3622 ¢ -0,26%
BNPIGWER 141,8255 ¢ -1,04%
BNPIWAER 128,6696 ¢ -1,09%
BNPITPER 179,4426 ¢ -0,02%
BNPIGIER 203,9885 ¢ -0,05%
KMAISER 108,1988 ¢ -0,14%
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédiem pozostalych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnigciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujgcych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sga wyrazem wiedzy oraz pogladow autorO6w i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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