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BIULETYN PORANNY

GPW 15 pazdziernika 2009
Komentarz poranny -
Przy szczytach Indeks 14.10. zmiana
Woczorajsza sesja zakonczyta sie wzrostem indeksow, a strumien gotéwki zostat skierowany na akcje najwiekszych | WIG 20 23025 T 3,37%
spotek. WIG-20 zyskat ponad 3%, ale wzrosty na mWIG40 i sWIG80 nie przekroczyly 1%. Nie zmienia to faktu, iz | G 389748 T  2,46%
wymowa sesji jest pozytywna i gtéwne indeksy WIG i WIG-20 podejma dzi$ trud ataku na sierpniowe szczyty. mWIG40 29386 O 0.92%
Wczesniej dos¢ szybko pojawiata sie podaz w rejonie 2300 na WIG-20 ale wczorajsza sesja pokazata, iz kupujacy . ’ N B
czuli sie dosé komfortowo na w rejonie oporu i od wczorajszego zamkniecia chyba nic sie nie zmienito przynajmniej | WIG-Banki 5590,2 4,06%
jesli wezmiemy pod uwage aspekty okotorynkowe. Najblizszy opér dla WIG-20 wytycza szczyt na 2317 pkt., a jego | WIG-Budowl 54256 T 0,36%
przebicie bedzie potwierdzato dominujgcg od lutego tendencje wzrostowa. Kolejne opory, w takim przypadku, bede | \w|G-Info 1259,3 T 0,98%
widziat na 2382 oraz na 2400 pkt. Przebicie tego ostatniego putapu bedzie otwierato droge do znacznie silniejszego WIG-Media 3068.4 1.76%
ruchu, gdzie celem winien by¢ poziom 2550 pkt. co najmniej. Patrzac na strukture ruchu ewentualne przebicie X ’ o ’ 0
szczytu winno byé wiarygodne, czyli winno przektada¢ sie na dalszy wzrost, a biorac pod uwage czas konsolidacji | WIG-Spoz. 2887,3 -0,04%
zwyzka winna by¢ silna. Zdaje sobie doskonale sprawe, iz rynek nie zawsze zachowuje sie klarownie i zawsze moga,
zdarzy¢ sie putapki i ewentualne wybicie moze nie by¢ dalej kontynuowane, ale w obecnej sytuacji takiej WIG 20
ewentualnosci przypisywatbym niewielkie prawdopodobienstwo. Inna sprawa, ze wiele zalezy tez od dolara i| e
ksztattowania sie sytuacji na rynkach surowcowych, ale na razie te czynniki faworyzujg kupujacych. Najblizsze | e
wsparcie znajduje si¢ na 2287 pkt., a w razie jego przebicia bgde zwracat uwage na 2246 pkt. Dopdki ten ostatni |
poziom nie zostanie przebity mysle, iz wigksze prawdopodobienstwo nalezy przypisywa¢ kontynuacji wzrostu. Jesli | ...
spojrzymy na zachowanie spétek z WIG-20 to widaé, iz wzrost opiera sie w gtéwnej mierze na walorach bankéw oraz | =z
KGHM. Dzi$ bede zwracat uwage na zachowanie PKO BP, ktére znalazto sie w polu razenie oporu na 33,99 zt. W | =
moim odczuciu jest to istotny opor srednioterminowy dla spotki. Caty czas zaktadatem, iz poziom ten nie zostanie |
przebity i sadze, iz dzi$ rynek winien dostarczy¢ odpowiedzi czy moje oczekiwania sg wlasciwe. KGHM zdotat | ..,
pokona¢ wczesniejsze maksimum na 92,40 z}, a to z kolei winno otwiera¢ droge do ataku na szczyt 98 zt. Aktualnie o
najblizszy op6r wytycza wczorajsze maksimum na 95,35 zt., a w razie jego przebicia kolejne bariery to wtasnie 98 i i : i i i
100 zk. Tomasz Jerzyk
Komentarz terminowy mWIG40
Przetamana wczoraj strefa: 2262 — 2269 pkt przemienita sie obecnie w wazng zapore popytowa. Tak sie bowiem ciekawie ztozylo, ze | .
réwniez tutaj koncentrujg sie w tej chwili zniesienia/projekcje cenowe Fibonacciego, skonstruowane na bazie ostatniego impulsu
wzrostowego. Wychodze zatem z zatozenia, ze wygenerowany wczoraj sygnat kupna ulegnie anulowaniu (badz przynajmniej
ostabieniu), gdyz wskazany zakres ugnie sie pod naporem podazy. Biorg réwniez pod uwagg taki wariant, gdyz popyt na GPW bardzo | ...
czesto inicjuje spektakularne akcje (nadrabiajac tym samym zalegtosci w stosunku do pozostatych rynkow), po ktérych zaczyna
brakowa¢ w szeregach bykéw konsekwencii. Nie twierdze, ze tak musi by¢ rowniez i w tym przypadku, niemniej musimy jednak bra¢
pod uwage wymieniony scenariusz, gdyz z punktu widzenia klasycznej analizy techniczne| sierpniowe szczyty nie zostaly jeszcze | .0
przetamane. Co wiece|, w strefie cenowej na WIG-u 20: 2340 — 2347 pkt koncentrujg sie projekcje niezwykle harmonicznej (pro-
spadkowej) struktury XABCD (spetniajacej zaleznos¢ AB = CD), zatem ostrozno$¢ powinna by¢ obecnie jak najbardziej wskazana. Tak
jak podkreslalem w swoich opracowaniach online dopiero zanegowanie zakresu: 2340 — 2347 pkt na indeksie wygeneruje tak | a0
naprawde silny sygnat kontynuaciji ruchu wzrostowego. Nie wykluczam oczywiscie takiego scenariusza (zwazywszy, ze determinacja
kupuja_ca/ch na wiodacych rynkach akcyjnych robi obecnie coraz wieksze wrazenie), niemniej waznym i wiarygodnym wskazaniem
Eotmer zajacym ofensywne nastawienie popytu na GPW bedzie wiasnie zanegowanie strefy: 2340 — 2347 pkt. W kontekscie | om0
ontraktow zwrocitbym w tej chwili baczng uwage na zakres: 2355 — 2362 pkt. Tak sie bowiem ciekawie zlozylo, ze z perspek 03-2008 07-2008 11-2008 032009 07-2009
wykresu tygodniowego (kontynuacyjnego) kontraktéw réwniez grupuja sie tutaj wazne zniesienia i projekcje cenowe Fibonacciego.
Strefa ma zatem tzw. wielowymiarowe potwierdzenie, co bezsprzecznie podm?/zsza jej wiarygodnos¢. Pod tym wzgledem zakres: 2355
— 2362 pkt odznacza sie duzo wieksza waga, niz sasiadujacy z nim przedziat: 2387 — 2394 pkt. Wydaje sie zatem, ze kupujacy moga
napotka¢ w rejonie zakresu: 2355 — 2362 pkt silng i zdeterminowang podaz. Jej wchioniecie w |eszcze wiekszym stopniu
uwiarygodnitoby wczorajszy atak bykéw, sugerujac, ze nie byta to tylko jednodniowa inicjatywa. Pawet Danielewicz
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Komentarz do sesji w USA HangSen 220933 T 0,94%
Blysk popytu i @ 0
Srodowy handel uptynat pod wyrazne dyktando strony popytowej. Kontynuacja lepszych od oczekiwan publikacji wynikéw Shanghai i Zeliies Az
kwartalnych amerykanskich spoétek oraz lepsze od konsensusu rynkowego dane makroekonomiczne nie pozostawity cienia Towary i surowce
nadziei gieldowym niedzwiedziom co do scenariusza wydarzen na Wall Street. Ostatecznie, na wartosci zyskaty wszystkie Indeks 14.10 SRR
trzy gtéwne indeksy, ustanawiajgc przy tym nowe szczyty 2009 roku. Dodatkowo, indeks Dow Jones znalazt sie po raz =th
pierwszy od roku powyzej granicy 10 tys. pkt. W powrocie na $ciezke wzrostow bykom pomogly przede wszystkim raporty | Ropa 7568 T 0,67%
kwartalne. Rynek jeszcze do konca nie nacieszyt sie lepszymi wynikami Intela (ktory przedstawit swoje wyniki po wtorkowej | \riaqz 620250 T 1.31%
sesji), a $wiatto dzienne ujrzat kolejny raport, ktéry wzbudzit entuzjazm — JPMorgan Chase (JPM) wypracowat 0,82 USD ! !
zysku na akcje (vs. 0,52 USD prognozy), pomimo zaliczenia w poczet rezerw 2 mld USD zwigzanych z kredytami | Zitoto 1059,74 ¥ -0,29%
konsumenckimi. Dodatkowo, bank wyrazit nadzieje na powrdt w pierwszej potowie 2010 roku do wyptacania 0,75 USD | grepro 1780 ¢ -050%
dywidendy na akcje. Wyniki JPM przetozyly sie na dobrg postawe catego sektora finansowego (+3,4%), ktéry pociagnat za ’ ’
sobg szersze grono spotek. Na uwage zastuguje réwniez udana sesja spotek sektora opieki zdrowotnej (+1,5%), co bylo Waluty
poktosiem przede wszystkim lepszych od oczekiwan wynikéw Abbott Lab i podniesienia przez to przedsiebiorstwo prognoz na Indeks 14.10 zmiana
2009 rok. Na gruncie makroekonomicznym, wsparcia stronie popytowej dodaty dane o sprzedazy detalicznej we wrzesniu — —
spadek o 1,5% m/m wobec prognozy na poziomie -2,1% m/m, przy czym sprzedaz z wylaczeniem samochodéw wzrosta w | EURPLN 420 ¥ -0,35%
ujeciu miesigcznym o 0,5%. Podczas dzisiejszego dnia ponownie nie zabraknie emocji. Poza istotnymi odczytami | ysppLN 281 4 -067%
pazdziernikowych wskazan indeksu NY Empire State oraz filadelfijskiego, zapoznamy sie z danymi na temat wrzesniowej ’ g ’ o
inflacji CPI. Dodatkowo (a moze nawet przede wszystkim), uwaga inwestoréw skupia¢ sie bedzie na kolejnym dniu publikacji | CHFPLN 2,78 -0,08%
raportéw kwartalnych: w czwartek swoje wyniki zaprezentujg m.in. Citigroup, Goldman Sachs, czy tez Nokia. Adam
Nowakowski
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

PKO BP Wczoraj byt przedostatni dzie f notowania praw poboru
Jak wiadomo z nieoficjalnych zrédet, inwestorzy subskrybowali juz 30-40% catej wartosci emisiji.
PKN ORLEN PKN rozpoczyna proces wyprzeda zy aktywOw niezwi gzanych z dziatalno $cig operacyjn q
W tym tygodniu PKN rozestat memorandum do potencjalnych inwestoréw ws. sprzedazy posiadanych 84,79% udziatow w
chemicznej spoétce, Anwil (PKN moze za to otrzymac 1,6-1,7 mid zt) . PKN moze réwniez sprzeda¢ spoétke logistyczng
KolTrans oraz Orlen Transport, za ktére wspoélnie moze zainkasowa¢ 300 min zt. Wczesniej PKN zadeklarowat, ze ma w
planach sprzedaz 24,39% udziatéw Polkomtela.
PKN ORLEN Marze rafineryjne w Unipetrolu w trzecim kwartale niezn  acznie si e poprawily, lepsze w tym okresie bylty rownie  z
marze petrochemiczne
Komentarz: Poprawa bedzie gtéwnie dotyczyta segmentu petrochemicznego, co bedzie nastepstwem wzrostu ponad 21%
kw./kw. modelowej marzy (z 584 EUR/za tone w Il kw.’09 vs. 485 EUR/za tone w Il kw.’09). Chociaz marze petrochemiczne
spadty ponad 25% r/r w Il kw.’09, to ostabienie sie ztotego oraz czeskiej korony wzgledem EUR (kolejno 27% r/r oraz 6% r/r)
wsparly znacznie zyskowno$¢ strat w ujeciu rocznym. Ogoélnie rzecz ujmujgc, Grupa PKN, giéwnie przez jednostke
petrochemiczng Unipetrolu, powinna w Il kw.’09 zaraportowa¢ 86 min zt na poziomie EBIT, pierwszy dodatni, kwartalny
wynik w ostatnim roku. (Pawet Burzynski)
TPSA ,DuU ze inwestycje w zamian za brak podziatu” — transakcj a ma zosta ¢ podpisana z regulatorem w dniach 21- 22
pazdziernika
Najprawdopodobniej regulator anuluje catkowicie proces podzialu TPSA w zamian za dodatkowe, sieciowe inwestycje TPSA
wynoszace 3 mid zt.
Komentarz: Zaangazowanie TPSA w proces inwestycyjny dodatkowych 3 mid zt przez kolejne trzy lata spowoduje
podniesienie rocznych wydatkéw inwestycyjnych do 18% przychodéw ze sprzedazy oraz bedzie trzymato srednioterminowe
wolne przeptywy pieniezne na poziomie 3 mld zt rocznie. Utrzymujemy zalecenie Sprzedaj. (Pawet Puchalski)
BIOTON Rosyjska jednostka prawdopodobnie zostaniew  krétce sprzedana
Bioton moze otrzymac za te transakcje kilkadziesiat milionéw USD. Prezes oczekuje, ze sprzedaz rosyjskiej jednostki
zostanie zakonczona w ciggu kilku, najblizszych tygodni.
Komentarz: Zgodnie z ostatnio zaktualizowana prognoza. Oczekujemy 35 min USD ze sprzedazy rosyjskiej fabryki. Biorgc
pod uwage taki zastrzyki gotéwki, Bioton powinien zmniejszy¢é w potowie IV kw.’09 swoje zadtuzenie netto do 150 min zt.
(Pawet Burzynski)
BUDIMEX Wywiad z Prezesem:
. na koniec roku Budimex bedzie posiadat 1 mld zt gotéwki vs. 704 min zt w 2008
. Budimex oczekuje kupna z dyskontem nieruchomosci od swojego partnera; rozmiar transakcji szacuje sie na 300-
400 min zk, Prezes oczekuje dwucyfrowej stopy zwrotu na tej inwestycji;
Ll portfel zaméwien na 2009 zt ma wynies¢ 5 mid zt; obecnie wynosi 4,7 mid zi,
Ll portfel zaméwien wzro$nie do 8 mld zt, w chwili zawarcia kontraktu na autostrade Al,
= kontrakty podpisane w ciggu 2009 skalkulowane sg po nizszych marzach, niz transakcje podpisane w 2008 roku,
. prezes spodziewa sie w najblizszej przyszto$ci wzrostu cen materiatbw budowlanych o 5-10%, jednak taka
podwyzka nie wplynie zbytnio na uzyskiwane marze.
TARNOW Rada nadzorcza Zaktadéw Azotowych w Putawach w osta  tnim tygodniu pa zdziernika zajmie si ¢ kwesti g dywidendy z
zysku spotki za rok obrotowy 2008/09
HANDLOWY Kilkana $cie oséb, ktérym Bank Handlowy sprzedat obligacje s trukturyzowane emitowane przez Lehman Brothers,
domaga si e od banku odszkodowania
Stracili ponad 2 min zt. Bank ttumaczy, ze dziatat tylko w charakterze dystrybutora obligacji i nie ponosi odpowiedzialnosci za
zobowigzania ich emitenta.
ENEA MSP planuje rozpocz aé poszukiwania inwestora dla Enei na przet  omie listopada i grudnia tego roku. Do prywatyzacji
spotki mogtoby doj  $€ w przysztym roku
ENEA RWE nie zito zyto oferty na akcje Enei, wi ec Ministerstwo Skarbu Pa nstwa ko nczy proces jej prywatyzacji
Rozwaza jednak ogtoszenie jeszcze w tym roku nowego procesu sprzedazy akcji tej spotki.
DYSTRYBUTORZY Suplementy diety b eda musialy znikn g€ z aptek pocz qwszy od stycznia 2010 roku
FARMACEUTYCZNI Suplementy diet, aby mogty by¢ dystrybuowane w aptekach, bedg musiaty by¢ zarejestrowane jako leki. Rynek suplementéw

diety warty jest ok. 2 mld zt, z kolei warto$¢ catego rynku detalicznego farmaceutykéw w 2009 roku wynies¢ ma 25,5 mid zt.
Komentarz: Zta informacja dla wzrostu rynku farmaceutykéw oraz uzyskiwanych marz w 2010 roku, poniewaz suplementy
diety byly posréd najbardziej rentownych produktéw w ofercie dystrybutoréw farmaceutycznych. (Tomasz Sokotowski)

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

DROP Zarzad Drop zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje do 533.427 akcji serii C z wytaczeniem prawa poboru.

ENERGOPOL Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Energopol Potudnie, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe

POLUDNIE sieci kanalizacyjnej w gminie Ujsoty. Wartos¢ oferty wynosi ponad 24 min zt netto.

INTEGER.PL Integer.pl otrzymat dotacje z UE o wartosci 2 min zt. Warto$¢ projektu, na ktére majg zosta¢ wydatkowane $rodki, szacowana
jest na 8,1 min zt.

NG2 Spétka wypracuje w tym roku zysk netto na poziomie ok. 90-100 min zt — Dyrektor finansowy, Piotr Nowjalis.

PANOVA WZA PA Novy nie podjeto uchwaly o emisji 790.000 akcji. Spoétka finalizuje rozmowy na temat kredytu bankowego, do emisiji
chce wréci¢ w przysztym roku.

PANI TERESA Pani Teresa Medica, ktra rozpoczeta dystrybucje nowej linii bielizny z dodatkiem bursztynu, szacuje, ze w ciagu 12 miesiecy
Z jej sprzedazy pozyska 0,6 min zt.

SWARZEDZ Likwidator spotki Swarzedz Meble otrzymat od funduszu Sovereign Capital oferte dotyczaca inwestycji w likwidowang spotke,

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spoétka Akcyjna z siedzib @ w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Pozna i, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy ~ Krajowego Rejestru S gdowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spotk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g



DOM MAKLERSKI @ WA IEE X

aby zmieni¢ profil jej dziatalnosci.

SYGNITY Sygnity, ktére w $rode przedstawito szczego6ty planu oszczednosciowego, zaktadajacego ograniczenie kosztow w skali 12-
miesiecznej o min. 40 min zt, spodziewa sig, ze wigkszo$¢ planowanych oszczednosci zostanie wygenerowana w obszarze
kosztéw osobowych.

TECHMEX/

KOMPUTRONIK/
KAREN

Komputronik i Karen, ktére na pigtek 16 pazdziernika zwotaty spotkanie wierzycieli Techmeksu, cato$¢ dtugéw tej spotki
szacujg na okoto 120 min zt i proponujg zamiane potowy z nich na akcje Techmeksu i sptate reszty w ratach. Na spotkaniu
wierzycieli ma by¢ w sumie okoto 10 podmiotéw.

TECHMEX Oprécz banku DnB Nord, ktéry ztozyt wniosek o upadto$¢ Techmeksu, wniosek o upadtosé informatycznej spotki ztozyt takze
jeden z najwiekszych dystrybutoréw IT - spétka Tech Data.

WASKO Wasko ztozyto najkorzystniejsza cenowo oferte w przetargu organizowanym przez Straz Graniczng na wymiane sprzetu i
oprogramowania do kontroli ruchu granicznego i ochrony granicy panstwowej. Warto$é oferty spotki to 3,6 min zt.

WSIP Pioneer Pekao Investment Management, dziatajac w imieniu akcjonariuszy posiadajacych ponad 5 proc. kapitatu

Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych, chce zwotania NWZA o skupie akcji.

TRANSAKCJE

BETACOM Totmes zwigkszyt swoj udziat w spotce do 24,27%.

CP ENERGIA Wiceprezes spoiki sprzedat 12,3 tys. akcji po 3,0-3,1 zt w dniu 13 pazdziernika.

ERBUD Insider sprzedat 364 akcje po 50,35 zt oraz 1,3 tys. akcji po 50 zt w dniu 12 pazdziernika.

HAWE Pioneer Pekao Investment Management zwiekszyt swoj udziat w spétce do 7,37% z 2,73%.

HYGIENIKA Pioneer Pekao Investment Management zmniejszyt swoj udziat w spétce do 4,94% z 5,03%.

MEDIATEL Pioneer Pekao Investment Management zwiekszyt swoj udziat w spétce do 5,01% z 4,84%.

PEMUG Wiceprezes, Waldemar Pytlarz, sprzedat 20,9 tys. po $redniej cenie 1,84 zt w dniach 25 wrzesnia-13 pazdziernika.
PEMUG Spéitka zalezna PIiS nabyta 18,9 tys. akcji po $redniej cenie 1,84 zi.

PETROLINVEST Pan Ryszard Krauze oraz Prokom Investments w dniu 8 pazdziernika sprzedat 300 tys. akcji do Nihonswi AG i tym samym

obnizyt zaangazowanie w spétce do 41,21% z 42,75%.
Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Stawomir Krzyzaniak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Ceny towardw i ustug  konsumpcyjnych we wrzesniu wzrosty o 3,4 proc. w stosunku do 2008 roku, a w poréwnaniu z sierpniem nie zmienity sie - podat
w $srode Gtéwny Urzad Statystyczny.

Podaz pieni agdza (M3) we wrzesniu 2009 r. wzrosta 0 0,9 proc. mdm i wyniosta 691.344,2 min zt - podat w srode NBP.

Srodowe dane GUS na temat dynamiki wrzesniowej inflacji wpisujg sie¢ w scenariusz spadku CPI do poziomu celu 2,5 proc. w 2010 roku - ocenia Jan
Czekaj, czlonek Rady Polityki Pienieznej.

Wskaznik Przysziej Inflacji dynamiczne spada od szesciu miesigcy. Ograniczenie tempa wzrostu cen powinno by¢ widoczne na poczatku 2010 roku -
wynika z pazdziernikowego raportu Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych.

Inflacja $rednioroczna w tym roku moze by¢ nizsza niz zapisane w budzecie 3,6 proc., jednak nie mozna przesadzac o ile, ze wzgledu na niewiadomg
co do ksztattowania sie cen zywnosci w kolejnych miesigcach - ocenit w rozmowie z PAP wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej, Analiz i
Statystyki, Stawomir Dudek.

MAKROEKONOMIA — ZAGRANICA

Sprzedaz detaliczna w Czechach nadal spada, cho¢ w mniejszym wymiarze - w sierpniu wskaznik spadt o 3,5 proc. rdr, po spadku w lipcu o 4,9 proc.
- poinformowato w $rode w komunikacie biuro statystyczne w Pradze.

Produkcja przemystowa na W egrzech spadta w sierpniu 2009 r. o0 19,8 proc. rdr, po uwzglednieniu i bez uwzgledniania dni roboczych - podato w
srode w koncowych wyliczeniach Centralne Biuro Statystyczne w Budapeszcie.

Bank centralny Japonii  pozostawit stopy procentowe bez zmian - podat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia w srode.

Nastroje japo nskich gospodarstw domowych  sg najlepsze od 23 miesiecy. We wrze$niu indeks wzrést do 40,5 pkt z 40,1 pkt w sierpniu - podato w
$srode w komunikacie biuro rzgdowe.

Sprzedaz detaliczna w USA we wrzesniu spadta o 1,5 proc. miesigc do miesigca, podczas gdy poprzednio wzrosta o 2,2 proc., po korekcie - podat w
$rode Departament Handlu w komunikacie.

Produkcja przemystowa w strefie euro  w sierpniu 2009 wzrosta o 0,9 proc. miesigc do miesigca, po wzrosnie o 0,2 proc. miesigc wczesniej, po
korekcie - poinformowat w srode w komunikacie Eurostat, europejskie biuro statystyczne.

Indeks zaufania w globalnej gospodarce przygotowywany przez agencje Bloomberg - Professional Global Confidence, wzrést w pazdzierniku do 61,70
pkt z 58,54 pkt we wrzesniu - podata agencja w $rode.

W USA zanotowano maty spadek indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA.

Liczba os6b bezrobotnych  w Wielkiej Brytanii wzrosta najstabiej od roku i mniej niz spodziewali sie analitycy.

OPINIE

W ocenie analitykbw uzyskanie przez Sygnity oszczednosci zaktadanych przez zarzad spétki bytoby bardzo pozytywnym efektem restrukturyzacji.
Program oszczednosciowy informatycznej grupy oceniajg jako ambitny i z pewnym sceptycyzmem podchodza do niektérych szacunkéw.

Stopy procentowe w USA  pozostang niskie przez dluzszy czas - ocenit wiceprzewodniczacy Rezerwy Federalnej Donald Kohn podczas spotkania z
ekonomistami w St. Louis.

W pazdzierniku lub listopadzie na warszawskiej gietdzie dojdzie do korekty, podczas ktérej wyceny spadng o okoto 10 proc. Jednak jeszcze przed
koncem roku na parkiet powréca wzrosty i WIG 20 powinien doj$¢ do 2.350 pkt - ocenia Krzysztof Stupnicki, prezes Amplico TFI.

Warszawska gietda ma w ciggu 2-3 lat 70-procentowy potencjat wzrostu. W 2010 roku GPW moze zachowywac sie lepiej od innych gietd regionu -
ocenit podczas spotkania z dziennikarzami Krzysztof Stupnicki, prezes Amplico TFI.

Globalna gospodarka jest w lepszym stanie niz oczekiwano na ten moment, ale USA i Europa nadal nie sg mocne - ocenit John Krenicki, szef dziatu
infrastruktury energetycznej General Electric Co.
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Srodowa sesja na GPW przebiegata pod znakiem wzrostéw i zdaniem analitykw prawdopodobne sg dalsze zwyzki indeksu WIG 20.

Anemiczny wzrost w gospodarce bedzie powstrzymywat Fed od podniesienia stép procentowych jeszcze przez diugi okres czasu - uwaza byly cztonek
zarzadu Fedu Frederic Mishkin.

Zweryfikowane dane NBP o naptywie BIZ w | pétroczu 2009 r. oraz wstepne wyniki za sierpien pozwalajg przypuszczaé, ze 7 mld euro naptywu BIZ w
2009 r. jest prawdopodobne - poinformowato PAP biuro prasowe Polskiej Agencji Informaciji i Inwestycji Zagranicznych.

KALENDARIUM

CZWARTEK, 15 PAZDZIERNIKA

PKO BP - koniec notowan praw poboru;

Patentus - planowany termin przydziatu akcji serii F;

Fabryka Diet - dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji spotki serii B i D;

PIATEK, 16 PAZDZIERNIKA

Pol-Aqua - koniec przyjmowania zapisow w ogtoszonym przez Dragados wezwaniu do sprzedazy 18.021.846 akcji Pol-Aquy, co stanowi 65,53 proc.
akcji i gloséw na WZA. Cena w wezwaniu wynosi 27 zt za jedng akcje;

Introl - dzien wyptaty dywidendy (0,32 gr na akcje);

NG2 - wyptata 1 zt dywidendy na akcje;

Nicolas Games - koniec trwajacego od 28 wrzesnia pierwszego terminu prawa poboru akcji serii E;

Holdikom - NWZA ws. przymusowego wykupu akcji i wybory bieglego majacego ustali¢ cene wykupu akcji;

PONIEDZIALEK, 19 PAZDZIERNIKA

*Gant - wznowienie WZA w sprawie howej emisji;

NFI Progress - NWZA w sprawie potaczenia Spétki ze spotka Equity Service Poland i w sprawie potgczenia z Zachodnim NFI;

NFI Zachodni - ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania finansowego, potaczenia ze spotka West Development, potaczenia Spétki ze spotka
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress;

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

USA (14:30) — Indeks NY Empire State (prog. 17,5 pk t.; poprz. 18,9 pkt.)
USA (16:00) — Indeks FED Filadelfia (prog. 12 pkt, ; poprz. (14,1 pkt.)

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opé Znieniem
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 14.10. zZmiana
BNPIBZNE 752,5984 1 0,15%
BNPIREER 205,2431 ¥ -0,49%
BNPIEEER 166,6788 ¥ -0,45%
BNPIGWER 137,8331 T 0,03%
BNPIWAER 1275468 ¥ -0,61%
BNPITPER 181,5592 T 0,25%
BNPIGIER 2018171 ¢ -0,35%
KMAISER 1059971 T 0,18%
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrodtem pozostalych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac¢ ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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