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BIULETYN PORANNY 
                                                                        GPW                                             15 października 2009 

Komentarz poranny  
Przy szczytach 
Wczorajsza sesja zakończyła się wzrostem indeksów, a strumień gotówki został skierowany na akcje największych 
spółek. WIG-20 zyskał ponad 3%, ale wzrosty na mWIG40 i sWIG80 nie przekroczyły 1%. Nie zmienia to faktu, iŜ 
wymowa sesji jest pozytywna i główne indeksy WIG i WIG-20 podejmą dziś trud ataku na sierpniowe szczyty. 
Wcześniej dość szybko pojawiała się podaŜ w rejonie 2300 na WIG-20 ale wczorajsza sesja pokazała, iŜ kupujący 
czuli się dość komfortowo na w rejonie oporu i od wczorajszego zamknięcia chyba nic się nie zmieniło przynajmniej 
jeśli weźmiemy pod uwagę aspekty okołorynkowe. NajbliŜszy opór dla WIG-20 wytycza szczyt na 2317 pkt., a jego 
przebicie będzie potwierdzało dominującą od lutego tendencję wzrostową. Kolejne opory, w takim przypadku, będę 
widział na 2382 oraz na 2400 pkt. Przebicie tego ostatniego pułapu będzie otwierało drogę do znacznie silniejszego 
ruchu, gdzie celem winien być poziom 2550 pkt. co najmniej. Patrząc na strukturę ruchu ewentualne przebicie 
szczytu winno być wiarygodne, czyli winno przekładać się na dalszy wzrost, a biorąc pod uwagę czas konsolidacji 
zwyŜka winna być silna. Zdaje sobie doskonale sprawę, iŜ rynek nie zawsze zachowuje się klarownie i zawsze mogą 
zdarzyć się pułapki i ewentualne wybicie moŜe nie być dalej kontynuowane, ale w obecnej sytuacji takiej 
ewentualności przypisywałbym niewielkie prawdopodobieństwo. Inna sprawa, Ŝe wiele zaleŜy teŜ od dolara i 
kształtowania się sytuacji na rynkach surowcowych, ale na razie te czynniki faworyzują kupujących. NajbliŜsze 
wsparcie znajduje się na 2287 pkt., a w razie jego przebicia będę zwracał uwagę na 2246 pkt. Dopóki ten ostatni 
poziom nie zostanie przebity myślę, iŜ większe prawdopodobieństwo naleŜy przypisywać kontynuacji wzrostu. Jeśli 
spojrzymy na zachowanie spółek z WIG-20 to widać, iŜ wzrost opiera się w głównej mierze na walorach banków oraz 
KGHM. Dziś będę zwracał uwagę na zachowanie PKO BP, które znalazło się w polu raŜenie oporu na 33,99 zł. W 
moim odczuciu jest to istotny opór średnioterminowy dla spółki. Cały czas zakładałem, iŜ poziom ten nie zostanie 
przebity i sądzę, iŜ dziś rynek winien dostarczyć odpowiedzi czy moje oczekiwania są właściwe. KGHM zdołał 
pokonać wcześniejsze maksimum na 92,40 zł, a to z kolei winno otwierać drogę do ataku na szczyt 98 zł. Aktualnie 
najbliŜszy opór wytycza wczorajsze maksimum na 95,35 zł., a w razie jego przebicia kolejne bariery to właśnie 98 i 
100 zł. Tomasz Jerzyk 

 

Indeks 14.10.   zmiana 
WIG 20 2302,5  � 3,37% 
WIG 38974,8  � 2,46% 
mWIG40 2238,6  � 0,92% 
WIG-Banki 5590,2  � 4,06% 
WIG-Budowl 5425,6  � 0,36% 
WIG-Info 1259,3  � 0,98% 
WIG-Media 3068,4  � 1,76% 
WIG-SpoŜ. 2887,3  � -0,04% 
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Komentarz terminowy   
Przełamana wczoraj strefa: 2262 – 2269 pkt przemieniła się obecnie w waŜną zaporę popytową. Tak się bowiem ciekawie złoŜyło, Ŝe 
równieŜ tutaj koncentrują się w tej chwili zniesienia/projekcje cenowe Fibonacciego, skonstruowane na bazie ostatniego impulsu 
wzrostowego. Wychodzę zatem z załoŜenia, Ŝe wygenerowany wczoraj sygnał kupna ulegnie anulowaniu (bądź przynajmniej 
osłabieniu), gdyŜ wskazany zakres ugnie się pod naporem podaŜy. Biorę równieŜ pod uwagę taki wariant, gdyŜ popyt na GPW bardzo 
często inicjuje spektakularne akcje (nadrabiając tym samym zaległości w stosunku do pozostałych rynków), po których zaczyna 
brakować w szeregach byków konsekwencji. Nie twierdzę, Ŝe tak musi być równieŜ i w tym przypadku, niemniej musimy jednak brać 
pod uwagę wymieniony scenariusz, gdyŜ z punktu widzenia klasycznej analizy technicznej sierpniowe szczyty nie zostały jeszcze 
przełamane. Co więcej, w strefie cenowej na WIG-u 20: 2340 – 2347 pkt koncentrują się projekcje niezwykle harmonicznej (pro-
spadkowej) struktury XABCD (spełniającej zaleŜność AB = CD), zatem ostroŜność powinna być obecnie jak najbardziej wskazana. Tak 
jak podkreślałem w swoich opracowaniach online dopiero zanegowanie zakresu: 2340 – 2347 pkt na indeksie wygeneruje tak 
naprawdę silny sygnał kontynuacji ruchu wzrostowego. Nie wykluczam oczywiście takiego scenariusza (zwaŜywszy, Ŝe determinacja 
kupujących na wiodących rynkach akcyjnych robi obecnie coraz większe wraŜenie), niemniej waŜnym i wiarygodnym wskazaniem 
potwierdzającym ofensywne nastawienie popytu na GPW będzie właśnie zanegowanie strefy: 2340 – 2347 pkt. W kontekście 
kontraktów zwróciłbym w tej chwili baczną uwagę na zakres: 2355 – 2362 pkt. Tak się bowiem ciekawie złoŜyło, Ŝe z perspektywy 
wykresu tygodniowego (kontynuacyjnego) kontraktów równieŜ grupują się tutaj waŜne zniesienia i projekcje cenowe Fibonacciego. 
Strefa ma zatem tzw. wielowymiarowe potwierdzenie, co bezsprzecznie podwyŜsza jej wiarygodność. Pod tym względem zakres: 2355 
– 2362 pkt odznacza się duŜo większą wagą, niŜ sąsiadujący z nim przedział: 2387 – 2394 pkt. Wydaje się zatem, Ŝe kupujący mogą 
napotkać w rejonie zakresu: 2355 – 2362 pkt silną i zdeterminowaną podaŜ. Jej wchłonięcie w jeszcze większym stopniu 
uwiarygodniłoby wczorajszy atak byków, sugerując, Ŝe nie była to tylko jednodniowa inicjatywa. Paweł Danielewicz 
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Komentarz do sesji w USA 
Błysk popytu 
Środowy handel upłynął pod wyraźne dyktando strony popytowej. Kontynuacja lepszych od oczekiwań publikacji wyników 
kwartalnych amerykańskich spółek oraz lepsze od konsensusu rynkowego dane makroekonomiczne nie pozostawiły cienia 
nadziei giełdowym niedźwiedziom co do scenariusza wydarzeń na Wall Street. Ostatecznie, na wartości zyskały wszystkie 
trzy główne indeksy, ustanawiając przy tym nowe szczyty 2009 roku. Dodatkowo, indeks Dow Jones znalazł się po raz 
pierwszy od roku powyŜej granicy 10 tys. pkt. W powrocie na ścieŜkę wzrostów bykom pomogły przede wszystkim raporty 
kwartalne. Rynek jeszcze do końca nie nacieszył się lepszymi wynikami Intela (który przedstawił swoje wyniki po wtorkowej 
sesji), a światło dzienne ujrzał kolejny raport, który wzbudził entuzjazm – JPMorgan Chase (JPM) wypracował 0,82 USD 
zysku na akcję (vs. 0,52 USD prognozy), pomimo zaliczenia w poczet rezerw 2 mld USD związanych z kredytami 
konsumenckimi. Dodatkowo, bank wyraził nadzieję na powrót w pierwszej połowie 2010 roku do wypłacania 0,75 USD 
dywidendy  na akcję. Wyniki JPM przełoŜyły się na dobrą postawę całego sektora finansowego (+3,4%), który pociągnął za 
sobą szersze grono spółek. Na uwagę zasługuje równieŜ udana sesja spółek sektora opieki zdrowotnej (+1,5%), co było 
pokłosiem przede wszystkim lepszych od oczekiwań wyników Abbott Lab i podniesienia przez to przedsiębiorstwo prognoz na 
2009 rok. Na gruncie makroekonomicznym, wsparcia stronie popytowej dodały dane o sprzedaŜy detalicznej we wrześniu – 
spadek o 1,5% m/m wobec prognozy na poziomie -2,1% m/m, przy czym sprzedaŜ z wyłączeniem samochodów wzrosła w 
ujęciu miesięcznym o 0,5%. Podczas dzisiejszego dnia ponownie nie zabraknie emocji. Poza istotnymi odczytami 
październikowych wskazań indeksu NY Empire State oraz filadelfijskiego, zapoznamy się z danymi na temat wrześniowej 
inflacji CPI. Dodatkowo (a moŜe nawet przede wszystkim), uwaga inwestorów skupiać się będzie na kolejnym dniu publikacji 
raportów kwartalnych: w czwartek swoje wyniki zaprezentują m.in. Citigroup, Goldman Sachs, czy teŜ Nokia. Adam 
Nowakowski 

 
Europa 

Indeks 14.10.   zmiana 
FTSE 5256,1 � 1,98% 
DAX 5854,1 � 2,45% 
BUX 21385,0 � 3,16% 
RTS  1448,3 � 0,49% 
ISE 100  51324,4 � 0,58% 

Ameryka Płn. i Płd. 

Indeks 14.10.   zmiana 
Dow J. 10015,9 � 1,47% 
S&P 500 1092,0 � 1,75% 
Nasdaq 2172,2 � 1,51% 
Bovespa 67172,0 � 2,68% 

Azja 

Indeks 15.10.   zmiana 
NIKKEI 10238,7 � 1,77% 
HangSen 22093,3 � 0,94% 
Shanghai 2977,5 � 0,23% 

Towary i surowce 

Indeks 14.10.   zmiana 
Ropa 75,68 � 0,67% 
Miedź 6202,50 � 1,31% 
Złoto 1059,74 � -0,29% 
Srebro 17,80 � -0,50% 

Waluty 

Indeks 14.10.   zmiana 
EURPLN 4,20 � -0,35% 
USDPLN 2,81 � -0,67% 
CHFPLN 2,78 � -0,08% 
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GŁÓWNE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

PKO BP Wczoraj był przedostatni dzie ń notowania praw poboru 
Jak wiadomo z nieoficjalnych źródeł, inwestorzy subskrybowali juŜ 30-40% całej wartości emisji. 

PKN ORLEN PKN rozpoczyna proces wyprzeda Ŝy aktywów niezwi ązanych z działalno ścią operacyjn ą 
W tym tygodniu PKN rozesłał memorandum do potencjalnych inwestorów ws. sprzedaŜy posiadanych 84,79% udziałów w 
chemicznej spółce, Anwil (PKN moŜe za to otrzymać 1,6-1,7 mld zł) . PKN moŜe równieŜ sprzedać spółkę logistyczną 
KolTrans oraz Orlen Transport, za które wspólnie moŜe zainkasować 300 mln zł. Wcześniej PKN zadeklarował, Ŝe ma w 
planach sprzedaŜ 24,39% udziałów Polkomtela. 

PKN ORLEN MarŜe rafineryjne w Unipetrolu w trzecim kwartale niezn acznie si ę poprawiły, lepsze w tym okresie były równie Ŝ 
marŜe petrochemiczne 
Komentarz: Poprawa będzie głównie dotyczyła segmentu petrochemicznego, co będzie następstwem wzrostu ponad 21%
kw./kw. modelowej marŜy (z 584 EUR/za tonę w III kw.’09 vs.  485 EUR/za tonę w II kw.’09). ChociaŜ marŜe petrochemiczne 
spadły ponad 25% r/r w III kw.’09, to osłabienie się złotego oraz czeskiej korony względem EUR (kolejno 27% r/r oraz 6% r/r)
wsparły znacznie zyskowność strat w ujęciu rocznym. Ogólnie rzecz ujmując, Grupa PKN, głównie przez jednostkę 
petrochemiczną Unipetrolu, powinna w III kw.’09 zaraportować 86 mln zł na poziomie EBIT, pierwszy dodatni, kwartalny 
wynik w ostatnim roku. (Paweł Burzyński) 

TPSA „Du Ŝe inwestycje w zamian za brak podziału” – transakcj a ma zosta ć podpisana z regulatorem w dniach 21- 22 
października 
Najprawdopodobniej regulator anuluje całkowicie proces podziału TPSA w zamian za dodatkowe, sieciowe inwestycje TPSA
wynoszące 3 mld zł.   
Komentarz:  ZaangaŜowanie TPSA w proces inwestycyjny dodatkowych 3 mld zł przez kolejne trzy lata spowoduje 
podniesienie rocznych wydatków inwestycyjnych do 18% przychodów ze sprzedaŜy oraz będzie trzymało średnioterminowe 
wolne przepływy pienięŜne na poziomie 3 mld zł rocznie.  Utrzymujemy zalecenie Sprzedaj. (Paweł Puchalski) 

BIOTON Rosyjska jednostka prawdopodobnie zostanie w krótce sprzedana 
Bioton moŜe otrzymać za tę transakcję kilkadziesiąt milionów USD. Prezes oczekuje, Ŝe sprzedaŜ rosyjskiej jednostki 
zostanie zakończona w ciągu kilku, najbliŜszych tygodni. 
Komentarz:  Zgodnie z ostatnio zaktualizowana prognozą. Oczekujemy 35 mln USD ze sprzedaŜy rosyjskiej fabryki. Biorąc 
pod uwagę taki zastrzyki gotówki, Bioton powinien zmniejszyć w połowie IV kw.’09 swoje zadłuŜenie netto do 150 mln zł.
(Paweł Burzyński)  

BUDIMEX Wywiad z Prezesem: 
� na koniec roku Budimex będzie posiadał 1 mld zł gotówki vs. 704 mln zł w 2008 
� Budimex oczekuje kupna z dyskontem nieruchomości od swojego partnera; rozmiar transakcji szacuje się na 300-

400 mln zł; Prezes oczekuje dwucyfrowej stopy zwrotu na tej inwestycji;  
� portfel zamówień na 2009 zł ma wynieść 5 mld zł; obecnie wynosi 4,7 mld zł, 
� portfel zamówień wzrośnie do 8 mld zł, w chwili zawarcia kontraktu na autostradę A1, 
� kontrakty podpisane w ciągu 2009 skalkulowane są po niŜszych marŜach, niŜ transakcje podpisane w 2008 roku, 
� prezes spodziewa się w najbliŜszej przyszłości wzrostu cen materiałów budowlanych o 5-10%, jednak taka 

podwyŜka nie wpłynie zbytnio na uzyskiwane marŜe.  

TARNOW Rada nadzorcza Zakładów Azotowych w Puławach w osta tnim tygodniu pa ździernika zajmie si ę kwesti ą dywidendy z 
zysku spółki za rok obrotowy 2008/09 

HANDLOWY Kilkana ście osób, którym Bank Handlowy sprzedał obligacje s trukturyzowane emitowane przez Lehman Brothers, 
domaga si ę od banku odszkodowania 
Stracili ponad 2 mln zł. Bank tłumaczy, Ŝe działał tylko w charakterze dystrybutora obligacji i nie ponosi odpowiedzialności za 
zobowiązania ich emitenta. 

ENEA MSP planuje rozpocz ąć poszukiwania inwestora dla Enei na przeł omie listopada i grudnia tego roku. Do prywatyzacji  
spółki mogłoby doj ść w przyszłym roku 

ENEA RWE nie zło Ŝyło oferty na akcje Enei, wi ęc Ministerstwo Skarbu Pa ństwa ko ńczy proces jej prywatyzacji 
 RozwaŜa jednak ogłoszenie jeszcze w tym roku nowego procesu sprzedaŜy akcji tej spółki. 

DYSTRYBUTORZY 
FARMACEUTYCZNI 

Suplementy diety b ędą musiały znikn ąć z aptek pocz ąwszy od stycznia 2010 roku 
Suplementy diet, aby mogły być dystrybuowane w aptekach, będą musiały być zarejestrowane jako leki. Rynek suplementów 
diety warty jest ok. 2 mld zł, z kolei wartość całego rynku detalicznego farmaceutyków w 2009 roku wynieść ma 25,5 mld zł. 
Komentarz: Zła informacja dla wzrostu rynku farmaceutyków oraz uzyskiwanych marŜ w 2010 roku, poniewaŜ suplementy 
diety były pośród najbardziej rentownych produktów w ofercie dystrybutorów farmaceutycznych. (Tomasz Sokołowski) 

 
 

POZOSTAŁE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

DROP Zarząd Drop zdecydował o podwyŜszeniu kapitału poprzez emisję do 533.427 akcji serii C z wyłączeniem prawa poboru. 

ENERGOPOL 
POŁUDNIE 

Oferta konsorcjum, którego liderem jest Energopol Południe, została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowę 
sieci kanalizacyjnej w gminie Ujsoły. Wartość oferty wynosi ponad 24 mln zł netto. 

INTEGER.PL Integer.pl otrzymał dotację z UE o wartości 2 mln zł. Wartość projektu, na które mają zostać wydatkowane środki, szacowana 
jest na 8,1 mln zł. 

NG2 Spółka wypracuje w tym roku zysk netto na poziomie ok. 90-100 mln zł – Dyrektor finansowy, Piotr Nowjalis. 

PA NOVA WZA PA Novy nie podjęło uchwały o emisji 790.000 akcji. Spółka finalizuje rozmowy na temat kredytu bankowego, do emisji 
chce wrócić w przyszłym roku. 

PANI TERESA Pani Teresa Medica, która rozpoczęła dystrybucję nowej linii bielizny z dodatkiem bursztynu, szacuje, Ŝe w ciągu 12 miesięcy 
z jej sprzedaŜy pozyska 0,6 mln zł. 

SWARZEDZ Likwidator spółki Swarzędz Meble otrzymał od funduszu Sovereign Capital ofertę dotyczącą inwestycji w likwidowaną spółkę, 
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aby zmienić profil jej działalności. 

SYGNITY Sygnity, które w środę przedstawiło szczegóły planu oszczędnościowego, zakładającego ograniczenie kosztów w skali 12-
mięsięcznej o min. 40 mln zł, spodziewa się, Ŝe większość planowanych oszczędności zostanie wygenerowana w obszarze 
kosztów osobowych. 

TECHMEX/ 
KOMPUTRONIK/ 
KAREN 

Komputronik i Karen, które na piątek 16 października zwołały spotkanie wierzycieli Techmeksu, całość długów tej spółki 
szacują na około 120 mln zł i proponują zamianę połowy z nich na akcje Techmeksu i spłatę reszty w ratach. Na spotkaniu 
wierzycieli ma być w sumie około 10 podmiotów. 

TECHMEX Oprócz banku DnB Nord, który złoŜył wniosek o upadłość Techmeksu, wniosek o upadłość informatycznej spółki złoŜył takŜe 
jeden z największych dystrybutorów IT - spółka Tech Data. 

WASKO Wasko złoŜyło najkorzystniejszą cenowo ofertę w przetargu organizowanym przez StraŜ Graniczną na wymianę sprzętu i 
oprogramowania do kontroli ruchu granicznego i ochrony granicy państwowej. Wartość oferty spółki to 3,6 mln zł. 

WSIP Pioneer Pekao Investment Management, działając w imieniu akcjonariuszy posiadających ponad 5 proc. kapitału 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych, chce zwołania NWZA o skupie akcji. 

 
 

TRANSAKCJE  

BETACOM Totmes zwiększył swój udział w spółce do 24,27%. 

CP ENERGIA Wiceprezes spółki sprzedał 12,3 tys. akcji po 3,0-3,1 zł w dniu 13 października. 

ERBUD Insider sprzedał 364 akcje po 50,35 zł oraz 1,3 tys. akcji po 50 zł w dniu 12 października. 

HAWE Pioneer Pekao Investment Management zwiększył swój udział w spółce do 7,37% z 2,73%. 

HYGIENIKA Pioneer Pekao Investment Management zmniejszył swój udział w spółce do 4,94% z 5,03%. 

MEDIATEL Pioneer Pekao Investment Management zwiększył swój udział w spółce do 5,01% z 4,84%. 

PEMUG Wiceprezes, Waldemar Pytlarz, sprzedał 20,9 tys. po średniej cenie 1,84 zł w dniach 25 września-13 października. 

PEMUG Spółka zaleŜna PIiS nabyła 18,9 tys. akcji po średniej cenie 1,84 zł. 

PETROLINVEST Pan Ryszard Krauze oraz Prokom Investments w dniu 8 października sprzedał 300 tys. akcji do Nihonswi AG i tym samym 
obniŜył zaangaŜowanie w spółce do 41,21% z 42,75%. 

 Opracowanie: Michał Witkowski, Adam Nowakowski, Sławomir KrzyŜaniak 
  

WIADOMOŚCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE 
 
MAKROEKONOMIA  
Ceny towarów i usług  konsumpcyjnych we wrześniu wzrosły o 3,4 proc. w stosunku do 2008 roku, a w porównaniu z sierpniem nie zmieniły się - podał 
w środę Główny Urząd Statystyczny. 
PodaŜ pieni ądza (M3) we wrześniu 2009 r. wzrosła o 0,9 proc. mdm i wyniosła 691.344,2 mln zł - podał w środę NBP. 
Środowe dane GUS  na temat dynamiki wrześniowej inflacji wpisują się w scenariusz spadku CPI do poziomu celu 2,5 proc. w 2010 roku - ocenia Jan 
Czekaj, członek Rady Polityki PienięŜnej. 
Wskaźnik Przyszłej Inflacji  dynamiczne spada od sześciu miesięcy. Ograniczenie tempa wzrostu cen powinno być widoczne na początku 2010 roku - 
wynika z październikowego raportu Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. 
Inflacja średnioroczna  w tym roku moŜe być niŜsza niŜ zapisane w budŜecie 3,6 proc., jednak nie moŜna przesądzać o ile, ze względu na niewiadomą 
co do kształtowania się cen Ŝywności w kolejnych miesiącach - ocenił w rozmowie z PAP wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej, Analiz i 
Statystyki, Sławomir Dudek. 
 
MAKROEKONOMIA – ZAGRANICA  
Sprzeda Ŝ detaliczna  w Czechach  nadal spada, choć w mniejszym wymiarze - w sierpniu wskaźnik spadł o 3,5 proc. rdr, po spadku w lipcu o 4,9 proc. 
- poinformowało w środę w komunikacie biuro statystyczne w Pradze. 
Produkcja przemysłowa na W ęgrzech  spadła w sierpniu 2009 r. o 19,8 proc. rdr, po uwzględnieniu i bez uwzględniania dni roboczych - podało w 
środę w końcowych wyliczeniach Centralne Biuro Statystyczne w Budapeszcie. 
Bank centralny Japonii  pozostawił stopy procentowe bez zmian - podał bank w komunikacie po zakończeniu posiedzenia w środę. 
Nastroje japo ńskich gospodarstw domowych  są najlepsze od 23 miesięcy. We wrześniu indeks wzrósł do 40,5 pkt z 40,1 pkt w sierpniu - podało w 
środę w komunikacie biuro rządowe. 
Sprzeda Ŝ detaliczna w USA  we wrześniu spadła o 1,5 proc. miesiąc do miesiąca, podczas gdy poprzednio wzrosła o 2,2 proc., po korekcie - podał w 
środę Departament Handlu w komunikacie. 
Produkcja przemysłowa w strefie euro w sierpniu 2009 wzrosła o 0,9 proc. miesiąc do miesiąca, po wzrośnie o 0,2 proc. miesiąc wcześniej, po 
korekcie - poinformował w środę w komunikacie Eurostat, europejskie biuro statystyczne. 
Indeks zaufania  w globalnej gospodarce przygotowywany przez agencję Bloomberg - Professional Global Confidence, wzrósł w październiku do 61,70 
pkt z 58,54 pkt we wrześniu - podała agencja w środę. 
W USA zanotowano mały spadek indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA. 
Liczba osób bezrobotnych  w Wielkiej Brytanii wzrosła najsłabiej od roku i mniej niŜ spodziewali się analitycy. 
 
OPINIE 
W ocenie analityków  uzyskanie przez Sygnity oszczędności zakładanych przez zarząd spółki byłoby bardzo pozytywnym efektem restrukturyzacji. 
Program oszczędnościowy informatycznej grupy oceniają jako ambitny i z pewnym sceptycyzmem podchodzą do niektórych szacunków. 
Stopy procentowe w USA  pozostaną niskie przez dłuŜszy czas - ocenił wiceprzewodniczący Rezerwy Federalnej Donald Kohn podczas spotkania z 
ekonomistami w St. Louis. 
W październiku  lub listopadzie na warszawskiej giełdzie dojdzie do korekty, podczas której wyceny spadną o około 10 proc. Jednak jeszcze przed 
końcem roku na parkiet powrócą wzrosty i WIG 20 powinien dojść do 2.350 pkt - ocenia Krzysztof Stupnicki, prezes Amplico TFI. 
Warszawska giełda  ma w ciągu 2-3 lat 70-procentowy potencjał wzrostu. W 2010 roku GPW moŜe zachowywać się lepiej od innych giełd regionu - 
ocenił podczas spotkania z dziennikarzami Krzysztof Stupnicki, prezes Amplico TFI. 
Globalna gospodarka  jest w lepszym stanie niŜ oczekiwano na ten moment, ale USA i Europa nadal nie są mocne - ocenił John Krenicki, szef działu 
infrastruktury energetycznej General Electric Co. 
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Środowa sesja na GPW  przebiegała pod znakiem wzrostów i zdaniem analityków prawdopodobne są dalsze zwyŜki indeksu WIG 20. 
Anemiczny wzrost  w gospodarce będzie powstrzymywał Fed od podniesienia stóp procentowych jeszcze przez długi okres czasu - uwaŜa były członek 
zarządu Fedu Frederic Mishkin. 
Zweryfikowane dane NBP  o napływie BIZ w I półroczu 2009 r. oraz wstępne wyniki za sierpień pozwalają przypuszczać, Ŝe 7 mld euro napływu BIZ w 
2009 r. jest prawdopodobne - poinformowało PAP biuro prasowe Polskiej Agencji Informacji i Inwestycji Zagranicznych. 
 

KALENDARIUM 
 
CZWARTEK, 15 PAŹDZIERNIKA 
PKO BP  - koniec notowań praw poboru; 
Patentus  - planowany termin przydziału akcji serii F; 
Fabryka Diet  - dzień pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji spółki serii B i D; 
 

PIĄTEK, 16 PAŹDZIERNIKA 
Pol-Aqua  - koniec przyjmowania zapisów w ogłoszonym przez Dragados wezwaniu do sprzedaŜy 18.021.846 akcji Pol-Aquy, co stanowi 65,53 proc. 
akcji i głosów na WZA. Cena w wezwaniu wynosi 27 zł za jedną akcję; 
Introl - dzień wypłaty dywidendy (0,32 gr na akcję); 
NG2 - wypłata 1 zł dywidendy na akcję; 
Nicolas Games  - koniec trwającego od 28 września pierwszego terminu prawa poboru akcji serii E; 
Holdikom  - NWZA ws. przymusowego wykupu akcji i wybory biegłego mającego ustalić cenę wykupu akcji; 
 

PONIEDZIAŁEK, 19 PAŹDZIERNIKA 
*Gant  - wznowienie WZA w sprawie nowej emisji; 
NFI Progress  - NWZA w sprawie połączenia Spółki ze spółką Equity Service Poland i w sprawie połączenia z Zachodnim NFI; 
NFI Zachodni  - ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania finansowego, połączenia ze spółka West Development, połączenia Spółki ze spółka 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress; 

 

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ĄCO W INWESTOR ONLINE 
 
USA (14:30) – Indeks NY Empire State (prog. 17,5 pk t. ; poprz. 18,9 pkt.) 
USA (16:00) – Indeks FED Filadelfia (prog. 12 pkt, ; poprz. (14,1 pkt.)  
 
Uwaga! Dane publikowane s ą niezwłocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opó źnieniem 
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK 
 

 

  

 

 

 
 

  
 

BNP Paribas Indexes 
Indeks 14.10.   zmiana 
BNPIBZNE 752,5984 � 0,15% 
BNPIREER 205,2431 � -0,49% 
BNPIEEER 166,6788 � -0,45% 
BNPIGWER 137,8331 � 0,03% 
BNPIWAER 127,5468 � -0,61% 
BNPITPER 181,5592 � 0,25% 
BNPIGIER 201,8171 � -0,35% 
KMAI8ER 105,9971 � 0,18% 
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Dane do wykresów dostarcza Bloomberg. Źródłem pozostałych danych są PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.  
Prezentowana cena ropy odnosi się do notowań najbliŜszej wygaśnięciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na giełdzie NYMEX. 
Prezentowana cena miedzi odnosi się do jej notowań na Londyńskiej Giełdzie Metali. 
Prezentowana cena złota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowań instytucji zajmujących się wyceną danego kruszcu. 

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostały uzyskane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakŜe DM 
BZ WBK S.A. nie moŜe zagwarantować ich dokładności i pełności.  

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze są wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinny być inaczej interpretowane. Dom 
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na postawie informacji i opinii zawartych w 
niniejszym opracowaniu. Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione. 

 


