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BIULETYN PORANNY

GPW 21 pazdziernika 2009
Komentarz poranny -
Wezorajsza sesja zakonczyla sie wzrostem indekséw, jedynie SWIGS0 odnotowat spadek. Giéwne indeksy WIG i | _Indeks 20.10. ZAMIENEL
WIG-20 odnotowaty wzrost do nowych, érednioterminowych maksiméw, aczkolwiek na wyzszych poziomach pojawito | WIG 20 23487 T 1,14%
sie zainteresowanie realizacjg zyskéw. Pozytywnie nalezy oceni¢ fakt, iz do wzrostu wczoraj przytaczyly sie akcje | WIG 393702 T 0,91%
Srednich spotek, cho¢ w dalszym ciagu pewne watpliwosci sprawia negatywna szeroko$é rynku. Pytaniem pozostaje | mWIG40 22400 T 1,30%
czy sytuacja ulegnie zmianie po zakonczeniu oferty publicznej na akcje PGE i czy wtedy inwestorzy réwniez beda | \WIG-Banki 5685,3 1,31%
zainteresowani akcjami mniejszych spétek. Ewidentnie brakuje tej szeroko$ci rynku oraz wigkszego obrotu, by wzrost | \wG-Budow! 53914 ©  0,58%
uzna¢ za w petni wiarygodny. WIG-20 zamknat si¢ w rejonie wczorajszego maksimum na 2362 pkt. i ten poziom | \iG-info 12140 & -130%
wytycza najblizszy opér dla indeksu. W przypadku jego przebicia bede oczekiwat na test 2382 lub tez rejonu 2400 WIG-Media 30120 & -0.26%
pkt. W przypadku silniejszego ruchu celem winien by¢ poziom 2550 pkt. Najblizsze wsparcie znajduje sie na . ’ o ’ 0%
wczorajszym minimum na 2325 pkt., a wczorajsza sesja pokazala, iz inwestorzy honorujg wsparcie wynikajace z WWICEpo: 23018 LA
wczesniejszego maksimum. Jest to pozytywna oznaka, aczkolwiek w przypadku jego przetamania bede liczyt na test
poziomu 2302 lub tez 2261 pkt. Raczej dzi$ nie ma podstaw, by oczekiwa¢ na silniejsze ruchy, bo za bardzo na WIG 20
horyzoncie nie wida¢ motywéw. Wczoraj po otwarciu rynek dos¢ nerwowo zareagowat na wzrost napiecia na Bliskim |
Wschodzie, ale ta reakcja byta krétkotrwata. Wazny aspekt dla rynku to w dalszym ciagu sytuacja na dolarze. | ‘..
Ostatnie dni jasno wskazaly, iz staby dolar jest przyjacielem kupujacych na warszawskim parkiecie, ale nie tylko. | .,
Korzystajg z tego rynki surowcowe oraz inne gtéwne rynki akcji. Caly czas nalezy mie¢ tg walute¢ na ,oku”, bo | 2w
prawdopodobnie jak zacznie sie jaki$ ruch korekcyjny to jego poditozem bedzie umocnienie zielonego. Caly czas | 2w
mam ktopot z oznaczeniem osobowosci ostatnio zainicjowanej zwyzki, jesli spojrze¢ na wykresy gtéwnych indekséw |z
winna to by¢ silna fala, ale jak na razie poza sitg kilku najbardziej ptynnych spofek tej sity nie wida¢. Zaczynam sie | ***
zastanawia¢, czy indeks nie kresli jakies formacji klina zwyzkujacego. Nie jest to byé moze zbyt ciekawa formacjaw | ***
sensie wymowy prognostycznej, ale te nowe maksima zdobywamy z duzym oporem, a w tych miejscach rynek winien iz
charakteryzowa¢ sie do$¢ sporym rozmachem, chocby takim jak gtéwne indeksy $wiatowe we wrzesniu. Tomasz 042008 032008 122008 042000 08:2000
Jerzyk
Komentarz terminowy mWIG40
Woczorajsza sesja zakonczyta si¢ wzrostem do 2350 pkt. Po wyzszym otwarciu kupujacy wytyczyli nowe $rednioterminowe | o
maksimum na 2382 pkt., po czym dosé szybko zostato wytyczone dzienne minimum na 2339 pkt. W kolejnych godzinach
kupujacy podieli prébe sforsowania porannego maksimum, ale nie zakonczyta sie ona powodzeniem, natomiast w korcowej | s
fazie sesji ponownie pojawita sie¢ podaz. Kontrakt w dalszym ciagu znajduje si¢ w trendzie wzrostowym, a najblizszy opér
wytycza poziom 2370 pkt. W przypadku jego przebicia bede oczekiwat na test wczorajszego maksimum na 2382 pkt., a w | =z
razie powodzenia kolejne bariery bede widziat na 2403 lub tez 2480 pkt. Majac na wzgledzie dos¢ sporg podaz w koncowej
fazie wczorajszej sesji dzi$ nalezy jednak sie liczy¢ z perspektywa testu wczorajszego minimum na 2339 pkt. W przypadku | 7°
jego przetamania kupujacy winni broni¢ poziomu 2327 lub tez 2321 pkt. Ewentualne przebicie tego ostatniego poziomu bedzie
oznaczato przetamanie krétkoterminowej sekwencji coraz wyzszych miniméw, co z kolei winno przetozy¢ sie na test poziomu | 20— oetoo
2300 pkt. W przypadku silniejszej korekty popyt winien pojawi¢ sie na 2274 lub tez na 2257 pkt. Tomasz Jerzyk
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NIKKEI 103334 ¢ -0,03%
Komentarz do sesji w USA HangSen 223536 ¢ -0,14%
We wtorek inwestorzy mieli twardy orzech do zgryzienia, w jakim kierunku winny podaza¢ amerykanskie indeksy. Z jednej | shanghai 30955 T 0,36%
strony, na rynek na.plyne!y kolejne Ieps;e od oczelfiyvaﬁ wyniki kwartalne, z drugiej jedna}k strony, przed sesja opublikowang Towary i surowce
zostaty rozczarowujace dane z rynku nieruchomosci. W ostatecznym rachunku gére wzigty obawy co do stanu gospodarki,
przez co gtéwny indeks spedzit calg sesjg pod kreska wyznaczajaca poniedziatkowe poziomy zamknigcia (-0,6%). Dane z | Indeks 20.10. zmiana
rynku nieruchomosci podziataly niczym zimny prysznic na rozgrzane bycze gtowy — zaréwno rozpoczete budowy doméw, jak i Ropa 78,70 ¥ -0,53%
wydane pozwolenia na budowe doméw we'wrzeéniu olfa.zaly sie mniejgze od oczekiwan (odpowiednip 590 tys..i 573 tys. vs. Miedz 639600 & -088%
611 tys. oraz 590 tys. prognozy), co sprawia jednoczesnie, ze uczestnicy rynku beda z obawg oczekiwa¢ na pigtkowe dane ! !
dotyczace sprzedazy doméw na rynku wtérnym (prog. 5,3 min). Gorsze dane makro wyraznie zastopowaty entuzjazm, z jakim Zioto 1056,70 T 0,00%
mielismy do czynienia podczas poniedziatkowych notowac i na jaki zanosito sie po lepszych od rynkowego konsensusu | Srebro 17,49 ¥ -0,26%
raportéw ze spotek: Apple, Texas Instruments (w poniedziatek po sesji) oraz DuPont, Caterpillar, czy Pfizer (przed Waluty
wtorkowymi zmaganiami). Sezon wynikéw kwartalnych, pomimo znacznie wyzszych oczekiwan co do jakosci prezentowanych X
wynikéw niz mialo to miejsce w Il kwartale, wyraznie wspiera jak do tej pory wszelkie inicjatywy kupujacych. W tym | _Indeks 20.10. Zmiana
kontekscie, interesujaco zapowiadaja si¢ $rodowa bitwa bykéw z niedzwiedziami. Poza publikacja Bezowej Ksiggi Fed, w | EURPLN 417 ¢ -0,07%
zasadzie brak bedzie katalizatoréw po stronie danych makro, ktére rozwiaty nadzieje bykéw na kolejne rekordowe poziomy | ySDPLN 279 ¢ -0,28%
indekséw podczas ; V\{torkowych notowa{ﬁ. Stad tez, uwaga inwestoréw skieroylvan'a bedzie po raz kolejny w strone’ CHFPLN 276 ¢ 0.20%
naptywajacych wynikdw kwartalnych spétek: tym razem kluczowa role w kreacji gieldowych nastrojéow moga odgrywac ! !
,przedsesyjne” wyniki Wells Fargo (prognoza EPS: 0,36 USD), US Bancorp (0,27 USD) czy Boeing'a (-2,12 USD). Adam
Nowakowski
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

TPSA Porozumienie UKE z Telekomunikacj aq Polsk a; podpisanie w czwartek
Urzad Komunikacji Elektronicznej porozumiat sie z Telekomunikacjg Polskg w sprawie stawek hurtowych, inwestycji w linie
telekomunikacyjne oraz podziatu spétki na cze$¢ hurtowq i detaliczna. Dokument w tej sprawie ma by¢ podpisany w
czwartek. Rada nadzorcza Telekomunikacji Polskiej zapoznata sie z informacjg prezesa telekomunikacyjnej sp6tki na temat
porozumienia z UKE i planuje w czwartek kontynuacje posiedzenia.

KGHM, PKN Polkomtel mo ze w 2009 roku zanotowa € kilkuprocentowy spadek EBITDA — prezes Polkomtela
W ubiegtym roku Polkomtel wypracowat 3,1 mid zt EBITDA.
Komentarz: Najgorszy scenariusz dla Polkomtela oznacza wypracowanie 2,8 mid zt EBITDA (1,33 mid zt EBITDA w Il
potowie 2009). Stad tez oceniamy komunikat jako gwarancje podtrzymania dobrych wynikéw w Il potowie roku niz jakie$
ostrzezenie o zyskownosci spotki. (Pawet Puchalski)

PGNIG PGNIG Energia ma zaj a¢ sie obrotem energi g elektryczn q
PGNIG chce zatozy¢ spotke PGNIG Energia, ktéra ma sie zaja¢ obrotem energig elektryczng oraz realizowa¢ w ramach
grupy mniejsze projekty zwigzane ze zrédtami odnawialnymi i inwestycjami kogeneracyjnymi.

PGNIG Nowa perspektyw kredytowa od Agencji EuroRati  ng
Agencja ta obnizyta perspektywe kredytowg PGNIG do negatywnej ze stabilnej; rating A- pozostat niezmieniony.

BOGDANKA Ministerstwo Skarbu Pa nAstwa analizuje jakiej wielko $ci pakiet akcji kopalni Bogdanka mogtoby sprzeda € w 2010

roku
Obecnie Skarb Panstwa posiada 65,6% udziatu w Bogdance.

GETIN BANK, NOBLE
BANK

Planowane jest, by po pot aczeniu Noble Banku i Getin Banku prezesem pot
Rosi hAski, prezes Getin Holdingu

aczonego banku zostat Krzysztof

AGORA

Z dniem 19 stycznia 2010 roku zako nczone zostan g notowania GDR6w spotki na gietdzie w Londynie

POZOSTALE WIADOMO S$CI ZE SPOLEK

CENTROZAP

Centrozap podpisat umowe o wartosci 6,2 min EUR z Interagro-SK na dostawe elementéw z drewna do 31 marca 2010 roku.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development rozpoczat przekazywanie mieszkan w Ill etapie inwestycji Miasteczko Regaty na warszawskiej Biatotece.
Trzeci etap inwestyciji liczy 164 mieszkania, z ktorych potowa zostata sprzedana.

ECHO INVESTMENT

Echo Investemnt zbuduje w £odzi 160-pokojowy hotel dla Orbisu, warto$¢ kontraktu wynosi 45,32 min zk.

GANT NWZA Ganta zdecydowato o emisji z zachowaniem prawa poboru 3.223.580 akcji zwyklych na okaziciela serii N.

GINO ROSSI Sprzedaz w okresie styczen-wrzesien wyniosta 128,6 min zt, w dét 0 11,9% r/r.

HANDLOWY Bank podpisat umowe o warto$ci do 3 mld zt z jednym ze swoich klientéw na kupno/sprzedaz papieréw skarbowych. Nie
ujawniono szczeg6téw umowy, jednak zeby byta ona wazna, przynajmniej jedna transakcja musi zosta¢ przeprowadzona do
19 listopada.

IMPEXMETAL Spoétka zalezna nabyla 3-miesieczne obligacje korporacyjne o wartosci nominalnej 5 min zk, stopa proc. na poziomie
WIBOR3M + 0,9%.

KOMPAP Kompap podpisat umowe na dostawe swoich produktéw do SZWP Unipap. Szacowana warto$é umowy do konca 2010 roku
wynosi 10,06 min zt.

MOSTOSTAL ZABRZE GPBP, spétka zalezna Mostostalu Zabrze, podpisata umowe dotyczaca modernizacji cze$ci budynku Politechniki Slaskiej za
6,99 min zt netto.

MOSTOSTAL ZABRZE GPBP, spéika zalezna Mostostalu Zabrze, podpisata umowe o wartosci 3,97 min zt na budowe hospicjum w Zorach; termin

realizacji: 31 sierpnia 2010.

NFI MAGNA POLONIA

Info-TV-FM, spétka zalezna NFI Magna Polonia, podpisata z operatorem telefonii komérkowej Centernet porozumienie o
wspoOtpracy w programie pilotazu telewizji mobilnej.

PANI TERESA MEDICA

Spotka Pani Teresa Medica przewiduje w 2009 roku dwucyfrowy wzrost przychodéw, ale moze by¢ on nieco nizszy niz
ubiegtoroczne 17 proc. W zwigzku z duzymi wydatkami na marketing oraz niekorzystnym kursem euro rentownos¢ zmniejszy
sie rdr do okoto 19 proc. z 23 proc.

PC GUARD

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych zdecydowat o zawieszeniu obrotu akcjami PC Guard od 26 pazdziernika do 10
listopada tego roku.

RONSON EUROPE

Ronson Europe szuka mozliwosci finansowania spotki. Potrzebuje srodkéw na realizacje strategii, w tym na nowe projekty
oraz restrukturyzacje zadtuzenia.

SYGNITY Wtorkowe NWZA Sygnity zdecydowato o zmianach w statucie spétki i upowaznito zarzad do podwyzszenia kapitatu w
ramach kapitatu docelowego oraz zdecydowato o ofercie publicznej akcji, emitowanych w ramach kapitatu docelowego.
SYGNITY Sygnity do konca 2009 r. nie przedstawi nowej strategii rozwoju grupy.

TRANSAKCJE

MIRBUD Pan Jerzy Mirgos zmniejszyt zaangazowanie w spotce do 74,28% z 85%.

PEMUG Pan Roman Dolezat zmniejszyt swoj udziat w spétce do 19,67% z 20,17%.

PETROLINVEST Prokom Investment sprzedat 460,7 tys. akcji po 35 zt w transakcji pakietowej z dnia 14 pazdziernika.
RAINBOW TOURS Wiceprezes, Pan Remigiusz Talarek, nabyt 5,7 tys. akcji po 3,96-4,03 zt w dniach 13-16 pazdziernika.
SYGNITY Czionek RN sprzedat 10 tys. akcji po $redniej cenie 13,97 zt w dniach 6-19 pazdziernika.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Marcin Tomczak
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WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA - KRAJ

Naptyw bezpo srednich inwestycji zagranicznych  na koniec sierpnia do Polski wynidst 4.540 min euro, co daje 61,2 proc. poziomu sprzed roku -
poinformowat w comiesiecznym raporcie Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki.

Wskaznik koniunktury bankowej Pengab  spadt w pazdzierniku 2009 roku w stosunku do ostatniego wrze$niowego pomiaru o 0,1 pkt i wyniést 23,3
pkt - poinformowat we wtorek Zwigzek Bankéw Polskich oraz Pentor.

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa w PLN na koniec sierpnia tego roku wyniosto 73,9 proc. catosci zadtuzenia wobec 73,7 proc. na koniec 2008 roku - podat
resort finanséw w komunikacie.

Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec sierpnia 2009 roku wzrosto wobec lipca o 1,8 proc., czyli 0 11.015,4 min zt i wyniosto 620.115,7 min zt - podato w
komunikacie Ministerstwo Finanséw.

MAKROEKONOMIA - ZAGRANICA

Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPl ) w USA we wrze$niu nieoczekiwanie spadty o 0,6 proc. miesiac do miesigca, po wzroscie poprzednio o
1,7 proc. - poinformowat we wtorek Departament Pracy w komunikacie.

Liczba rozpocz etych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA wzrosta we wrzesniu do 590 tys. w ujeciu rocznym, z 587 tys. po
korekcie poprzednio - podat we wtorek Departament Handlu USA w komunikacie

OPINIE

Wzrost PKB w Il kwartale 2009 roku znajdzie sig¢ w przedziale 0,5-0,8 proc., a w catym roku moze przewyzszyé 1 proc. - ocenit w rozmowie z PAP
minister, szef Zespotu Doradcow Strategicznych premiera Michat Boni.

Inflacja w listopadzie i grudniu  moze sie waha¢ pomiedzy 3,3-3,5 proc., nie mozna jednak oczekiwa¢ duzego spadku. W 11l kw. 2009 r. wzrost PKB
moze wynie$¢ 0,8-1 proc. - ocenita Halina Wasilewska-Trenkner z Rady Polityki Pienieznej.

Cel inflacyjny powinien by¢ osiggniety w potowie 2010 r., obecnie nie ma przestanek by podnosi¢ poziom stép procentowych - uwaza prof. Stanistaw
Owsiak, czlonek Rady Polityki Pienieznej. Jego zdaniem deficyt finanséw publicznych w 2010 r. wyniesie ok. 7 proc. PKB

Inflacja Przedstawiciele bankéw ankietowani przez Pentor i Zwigzek Bankow Polskich przewiduja, ze inflacja na koniec 2009 roku wyniesie 3,97 proc.
rdr - poinformowat Pentor w komunikacie.

Eksport W 2009 roku warto$¢ eksportu wyrazonego w euro zmniejszy sig rdr o 20 proc. W 2010 roku poziom eksportu sie ustabilizuje, za$ wzrosty
zaczna sie od roku 2011 - ocenia prezes Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Piotr Soroczynski.

Obecne wzrosty na gietdach sg efektem nadptynnosci, jaka panuje na rynku. Wyniki kwartalne spétek amerykanskich sg lepsze od oczekiwan, jednak
bazujg w wiekszosci na wzrostach wydajnosci, a nie wzroscie przychodéw, kwestia przychodéw zacznie odgrywac¢ wieksza role dopiero w 2010 roku -
uwaza Hans Redeker, gtéwny analityk walutowy BNP Paribas.

KALENDARIUM

SRODA, 21 PAZDZIERNIKA

Cyfrowy Polsat - wyptata drugiej transzy dywidendy z zysku netto za 2008 rok w wysoko$ci 25 groszy na akcje;

Remak - NWZA spéiki w sprawie zmian sktadzie Rady Nadzorczej;

ZA Tarn6w - NWZA w sprawie wyrazenia zgody na zbycie 100% udziatéw Spo6tki ZBACH

ECM S.A. WZA w sprawie powotania rewidenta do spraw szczegélnych oraz emisji akcji.

Ruch Chorzéw - NWZA w sprawie zmiany uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z 10 czerwca 2009 r.,

bankier.pl - NWZA w sprawie zmian statutu spotki;

Telestrada - NWZA o zmianach w statucie i zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008;

Redan - NWZA o zmianach w statucie;

Pronox Technology - NWZA o zmianach w sktadzie rady, dalszym istnieniu spoki i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego;
Inflacja (14:00) Publikacja danych na temat inflacji bazowej (bez cen zywnosci i energii) za wrzesien. Poprzednia wartosc: 2,9% r/r. Prognoza: 2,8% r/r.
Chiny Publikacja Produktu Krajowego Brutto za trzeci kwartat 2009 roku. Poprzednia warto$¢: 7,9% r/r. Prognoza: 9% r/r.
Wielka Brytania (10:30) Publikacja protokotéw z posiedzenia Banku Anglii.

USA (13:00) Publikacja zmiany liczby wnioskéw o kredyt hipoteczny w USA za ostatni tydzien. Poprzednia wartosc¢: -1,8%

USA (16:30) Publikacja danych na temat zapas6w ropy naftowej w USA za ostatni tydzien. Wartos$¢ poprzednia: 300 tys. barytek.
USA (20:00) FED opublikuje Bezowg Ksiege za pazdziernik — comiesigczny raport o stanie gospodarki.

CZWARTEK, 22 PAZDZIERNIKA

Centrum Klima - koniec przyjmowania zapiséw na akcje serii C;

Betacom - dzien wyptaty 25 groszy dywidendy na akcje;

Magellan - NWZA o zmianach w statucie i radzie nadzorczej;

Deficyt i dtug publiczny  (11:00 Publikacja danych dotyczacych deficytu i diugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2008

Koniunktura (14:00) Publikacja danych na temat koniunktury w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w pazdzierniku 2009 r.

USA Publikacja wynikéw finansowych spétek: American Express, AT&T, McDonald's.

ECB Posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego

Strefa euro (10:00) Publikacja danych na temat bilansu pfatniczego za sierpien. Poprzednia warto$¢: 8,8 mid EUR.

Wielka Brytania (10:30) Publikacja danych o dynamice sprzedazy detalicznej (Retail Sales) za wrzesien. Poprzednie wartosci: 0,0% m/m i 2,1% r/r.
Prognozy: 0,5% m/mi 2,7% r/r.

USA (14:30) Publikacja danych o nowych podaniach o zasitki dla bezrobotnych za ostatni tydzien (Initial Claims). Poprzednia warto$¢: 514 tys.

USA (16:00) Publikacja wskaznikéw wyprzedzajacych koniunktury (The Conference Board Leading Indicators) za wrzesien. Poprzednia wartosé: 0,6%.
Oczekiwania 0,4%.

USA (16:00) Publikacja indeksu cen rynku nieruchomosci FHFA za sierpief. Poprzednia warto$é: 0,3% m/m.

PIATEK, 23 PAZDZIERNIKA

PKN Orlen - spétka przedstawi szacunki dot. wybranych danych finansowych za 1l kw.;

Virtual Vision Dzien przydziatu akgji.

Mirbud NWZA na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Voltex Koniec zapis6w na akcje.

Rynek pracy (10:00) Publikacja danych o dynamice sprzedazy detalicznej (Retail Sales) za wrzesien. Poprzednie wartosci: -4,2% m/m i 5,2% r/r.
Prognozy: 3,9% r/r.

Rynek pracy (10:00) Publikacja stopy bezrobocia (Unemployment Rate) za wrzesien. Poprzednia warto$¢: 10,8%. Prognoza: 11,0%.

Niemcy (09:28) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla przemystu wytwoérczego (PMI Manufacturing) za pazdziernik. Poprzednia
wartos¢: 49,6 pkt. Prognoza: 50,1 pkt.
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Niemcy (09:28) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla sektora ustug (PMI Services) za pazdziernik. Poprzednia warto$¢: 52,1 pkt.
Prognoza: 52,5 pkt.

Strefa euro (09:58) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla przemystu wytwérczego (PMI Manufacturing) za pazdziernik. Poprzednia
warto$¢: 49,3 pkt. Prognoza: 50,1 pkt.

Strefa euro (09:58) Publikacja wstegpnych danych na temat indeksu PMI dla sektora ustug (PMI Services) za pazdziernik. Poprzednia warto$é: 50,9 pkt.
Prognoza: 51,4 pkt.

Niemcy (10:00) Publikacja wskaznika IFO obrazujgcego nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw za pazdziernik. Poprzednia warto$¢: 91,3 pkt.
Prognoza: 92,0 pkt.

Wielka Brytania (10:30) Publikacja wstepnych danych o dynamice PKB (GDP) za IIl kwartat 2009 roku. Poprzednie wartosci: -0,6% kw/kw i -5,5% r/r.
Prognozy: 0,2% kw/kw i -4,6% r/r.

Strefa euro (11:00) Publikacja wskaznika nowych zamoéwien w przemysle za sierpien. Poprzednia wartos$¢: 2,6% m/m i -24,3% r/r. Prognoza: 1,1% m/m
-22,5% r/r.

USA (16:00) Publikacja wielkosci sprzedazy domoéw na rynku wtérnym (Existing Home Sales) za wrzesien. Poprzednia warto$¢: 5,1 min. Prognozy: 5,3
min.

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

Polska (14:00) - Inflacja bez cen zywnosci i energii za wrzesien. Poprz. 2,9%r/r

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym op6 znieniem
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks

20.10. zmiana
BNPIBZNE 752,1953 T 0,13%
BNPIREER 204,3532 T 0,02%
BNPIEEER 166,8536 ¢ -0,17%
BNPIGWER 141,1329 ¢ -0,18%
BNPIWAER 128,4400 T 0,02%
BNPITPER 181,9188 T 0,08%
BNPIGIER 203,6130 ¢ -0,02%
KMAISER 107,6947 ¢ -0,06%
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédiem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sga wyrazem wiedzy oraz pogladow autorOéw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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