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Woczorajsza sesja zakonczyta sie wzrostem indekséw, a jedynie WIG-20 odnotowat kosmetyczny spadek. Po 3 S
stabszym otwarciu, jeszcze przed potudniem zostaty wytyczone dzienne minima i w dalszej czesci sesji inicjatywa WIG 20 2368,1 o 0,11 o/°
nalezata do strony popytowej. Gléwne indeksy wytyczyly nowe $rednioterminowe maksima, ale chyba jeszcze WIG 39672,5 N 0,06 o/°
bardziej cieszy fakt, iz powoli do task kupujacych powracajg akcje matych i $rednich spétek. Caty czas wiecej spotek mwiG40 . 22654 N 0'470/0
traci na wartosci niz rosnie, ale widag, iz nie stanowi to dla rynku wiekszego problemu. Aspekt szeroko$ci moze WIG-Banki 5740,6 N 0'480/“
wydawac sie niekorzystny, ale chyba najwieksza cechg rynku, a w zasadzie gtéwnych indekséw jest to, iz nie majg WIG'BLdeOWI 5425,4 5 0'320/0
one mozliwosci spadku. Owszem na poszczegolnych spétkach dochodzi do korekt, w niektérych przypadkach nawet a:gan [;_ ;;glg 5 égso/"
dos¢ gtebokich, ale indeksy pozostaja silne. W przypadku gdy jakie$ spokki zaczynaja by¢ nieco ,zmeczone” WIG_Se !a 302;' o e 70/"
wzrostem to pojawiajq sig¢ kolejne, ktore s po korekcie i ktére wyraznie pomagaja. Kilka tygodni temu takim A A S0
papierem byta TP SA, natomiast na ostatnich sesjach kupujgcych wspiera PGNiG oraz moze jeszcze nieco WIG 20
nie$miato, ale zawsze PBG. Najblizszy opér dla WIG-20 stanowi poziom 2382-3 pakt., a przebicie tego poziomu

. . . . . . . . 3200
bedzie miato pozytywne przestanie i bedzie sugerowato dalszy wzrost a kolejne opory bede widziat na 2400 oraz na | _ -
2432 pakt. W przypadku silniejszego wzrostu podaz winna pojawi¢ sie na gérnym ograniczeniu kanatu wzrostowego | .,
na 2526 lub tez na 2550 pakt. Najblizsze wsparcie znajduje si¢ na 2356 pakt., a w razie jego przebicia kupno winno | e
pojawi¢ sig na 2342 lub tez 2325 pakt. Przed sesja nie wida¢ czynnikdw, ktdre sktonityby inwestoréw do pozbywania | 240
sie akcji, a w dalszej czesci sesji pewne, cho¢ nie przesadnie wielkie znaczenie winny mie¢ dane o sprzedazy | 2
detalicznej. W ostatnich miesigcach ekonomisci maja racje i trudno teraz oczekiwaé, by az tak mocno rozmineli sie z | 2
rzeczywistoscig by zmieni¢ choéby krotkoterminowy trend. Patrzac na wykresy duzych spotek dzis bede zwracat | **
uwage na wykresy Cersanitu, ktéry wczoraj dotart do linii trendu wzrostowego na 15,83 zt i pytaniem pozostaje czy ij::
wsparcie to zadziata, skad by kupujacy mogli zainicjowac kolejng falg wzrostowa. Do potwierdzenia optymistycznego | -
zatozenia konieczne jest przebicie 17,40 zt. W przypadku przetamania wsparcia bede oczekiwat na test dotka na oz2000 S os;200° I = 20ce R 0.2 00oJEe 2000
16,48 zt. Tomasz Jerzyk
Komentarz terminowy mWIG40
Uktad techniczny wykresu w dalszym ciggu faworyzuje strone popytowa. Biorac pod uwage przebieg wczorajszej sesji za oceanem (a takze
publikacje lepszych od oczekiwan raportow kwartalnych: Amazon.com, American Express i Capital One) otwarcie kontraktow wypadnie dzisiaj
ponad zakresem: 2387 2394 pkt. To z kolei powmno jeszcze bard2|e1 umocni¢ kupujacych, zwiastujac ich dalszy marsz w kierunku potnocnym.
Nie mozna wykluczy¢ locelowo (cho¢ oczywiscie niekoniecznie juz dzisiaj) kupujacym udato sie dotrze¢ do kolejnego obszaru oporu: 2455 —
2465 pkt. Wczesniej zwrécitbym takze uwage na poziom: 2427 pkt, gdzie przebiega zniesienie 161.8% fali spadkowej, zaznaczonej na wykresie
niebieska, przerywana linig (koncentrujg sie tutaj takze inne projekcje, cho¢ charakteryzujg sie zdecydowanie mniejszg wiarygodnoscia). Niemniej
niedzwiedzie moga tutaj wzmocni¢ swoje szyki obronne i utrudni¢ bykom marsz w kierunku zapory podazowej: 2455 — 2465 pkt. Mozna réwniez
wyobrazi¢ sobie taki wariant, ze rynek po porannym szturmie kupujacych zacznie stabilizowa¢ sie w rejonie poziomu: 2427 pkt, oczekujac na
wyniki raportéw dwéch waznych spoétek: Honeywell i Microsoft. To wiasnie bowiem publikacja w/w wynikow kwartalnych wptynie dzisiaj na
popotudniowe nastroje inwestoréw na catym $wiecie. Z punktu widzenia techniki dobrze by byto, gdyby bykom udato sie dzisiaj wybroni¢ zakres
cenowy: 2387 — 2394 pkt (przyjmuije tutaj zatozenie, ze w porannej fazie notowan strefa zostanie naruszona). Warto jednak podkreslic, ze nawet
gdyby wskazany zakres nie utrzymat naporu podazy, to trudno byloby tak naprawde traktowac taka okolicznos¢ jako sygnat sprzedazy. Wydaje
sig, ze dopiero ponowne przedostanie sie kontraktow ponizej znanej nam juz bariery popytowej: 2355 — 2362 pkt powinno wprowadzi¢ troche
okoju w szeregach kupujacych. Gdyby doszto zatem w najblizszym czasie do urzeczywistnienia sig takiego wariantu, ograniczylbym wowczas f2zocs 52009) Ce2009)
ilos¢ dtugich pozycji w portfelu. Pawet Danielewicz
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NIKKEI 10283,0 T 0,15%
Komentarz do sesji w USA HangSen 22537,9 T 1,47%
Podczas wczorajszej sesji amerykanscy inwestorzy otrzymali sowitg porcje wynikéw kwartalnych tamtejszych spétek. Konkluzje z nich ptynace Shanghai 30888 1 1.23%
okazaty sie brzemienne w skutkach dla strony popytowej, ktéra dzieki nim zdotata sie podniesé po morderczej koncéwce srodowej sesji. Trudno ghal ' ’ g
rzecz jasna przedstawic¢ wyniki wszystkich podmiotow, ktore zaraportowaly wczoraj rezultaty za Ill kw.’'09. Pozwole sobie, wigc jednak przytoczy¢ Towary i surowce
te znajdujgce sie w centrum uwagi obserwatoréw rynkéw gietdowych za oceanem. Sporym uznaniem cieszyly sie akcje ubezpieczeniowego
potentata Travellers ( akcje podrozaty wczoraj o 7,7%), ktéry odnotowat w trzecim kwartale 1,61 USD/akcje wobec prognozowanych 1,29 USD/ | |ndeks 22.10. zZmiana
akcje. Kolejnym podmiotem bedacym tego dnia na fali wznoszacej byt Mcdonald. Najwigksza na $wiecie sie¢ restauraciji typu fast-food pochwalita
sie zyskiem na akcje rownym 1,15USD/ akcje, przy czym oczekiwania rynkowe wskazywaty poziom 1,11 USD/akcje. Dobre wyniki zachecily | Ropa 8155 0,44%
inwestoréw do kupowania akcji producenta popularnego Big Maca, przez co wycena rynkowa tej spétki w stosunku do dnia poprzedniego wzrosta Miedz 6567.00 o 0.02%
0 2%. Prawdziwg gwiazda czwartkowej sesji byly z kolei walory New York Times Co. Akcje nowojorskiego wydawcy podrozaly tego dnia az o ledz ’ ’ 0
23%(najwiecej ze spbtek wechodzacych w sktad indeksu S&P500), po tym jak poinformowat o zysku netto (po wykluczeniu zdarzen jednorazowych) Zloto 1062,30 i 0,43%
na poziomie 0,16USD/ akcje. Warto nadmieni¢, ze konsensus rynkowy w tym przypadku zakladat stratg 0,01USD/akcje. W przypadku ! !
Amazon.com silne dostosowanie sie do wymogow rynkowych, ciecie kosztéw oraz peten wachlarz narzedzi promocyjnych znalazly przetozenie we | Srebro 1769 T 0,83%
wzroscie zysku netto w Il kw.09 0 69% r/r, do 0,45USD/akcje (prog. 0,33USD/ akcje). Jeden z najwigkszych skiepow internetowych o swoich Wwal
rezultatach pomformowab po zakonczeniu handlu. Mozna, wiec domniemaé ze dzis rownlez jego walory beda znajdowaly sie w centrum uwagi. aluty
Rzecza naturalng jest, ze w catej "gromadzie" raportulacych znalazty sie tzw. ,czarne owce”, ktorych wyniki nie spetity oczekiwan analitykéw. Do Indek 2210 .
grona tego zaliczy¢ nalezy eBay oraz UPS. W cieniu publikaciji raportéw kwartalnych Swiatlo dzienne ujrzat cotygodniowy raport z rynku pracy. ndeks = Zmiana
Zgodnie, z ktérym w tygodniu zakonczonym 17 pazdziernika, liczba zlozonych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych nieoczekiwanie wzrosta 0 16 | EURPLN 417 ¥ -007%
tys. do poziomu 531 tys. Analitycy ankietowani przez Agencje Bloomberg prognozowali, ze warto$¢ tego wskaznika wyniesie 514 tys. Warto ! !
zwrécié uwage, iz $rednia czterotygodniowa kolejny raz zanotowata spadek, tym razem do 532,25 z 533,00 tys. Lepszy od konsensusu rynkowego | USDPLN 2,78 ¥ -0,02%
okazat sie natomiast odczyt dot. liczby 0s6b kontynuujacych pobieranie zasitku (5,92 min vs. prog. 5,97 min). Ogélny wydzwiek cotygodniowych CHFPLN 276 0 0.35%
danych z rynku pracy nalezy uzna¢ za neutralny, a gtéwnym ,driverem” wczorajszych wydarzen na Wall Street byly, wiec raporty wynikow ’ i 0
finansowych za ubiegly kwartat. Pomimo niezbyt udanego poczatku sesji, raporty kwartalne emanowaty swojg zbawczg mocg, ktéra pozwolita
zapomniec¢ o $rodowej sesji. Strona popytowa bez kompleksu podeszta do tej batalii, wrecz ogatacajac strone podazowa z waloréw. Praktycznie
przez wieksza czes¢ handlu niedzwiedzie znajdowaly sie pod naporem rozjuszonych bykéw. Konsekwencja obrodzita, a indeksy zanotowaly spore
wzrosty. Dow Jones +1,33%, S&P500 +1,06, Nasdaq +0,68%. Michat Witkowski

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g



DOM MAKLERSKI @ A7 EREX

GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

TPSA

UKE i TP podpisaly porozumienie; inwestycje TP 3 mid zt, koszty 180 min zt

Urzad Komunikacji Elektronicznej i Telekomunikacja Polska SA podpisaty w czwartek porozumienie, ktére zaktada, ze
telekom nie bedzie dyskryminowat operatoréw alternatywnych. W zamian za stabilizacje stawek hurtowych do 2012 roku
przez UKE, TP zainwestuje w tym czasie w 1,2 min linii dostgpu do szerokopasmowego internetu. Inwestycje TP w 1,2 min
linii dostepu maja wyniesé ok. 3 mid z}, a koszty wprowadzenia porozumienia TP szacuje na 180 min zk.

Komentarz: Brak jakichkolwiek niespodzianek w zwigzku z podpisanym porozumieniem. W dalszym ciagu uwazamy, ze
prezes jest w bledzie sadzac, ze TPSA osiggnie konkurencyjng przewage do 2012. W naszej opinii TPSA bedzie jedynie
goni¢ swoich konkurentéw, a inwestycje te nie sg obligatoryjne — jest to przymus, jesli ustugi TPSA maja pozostac¢
konkurencyjne w poréwnaniu do pozostatych operatoréw. Z drugiej strony, TPSA rozwaza obnizenie cen, by uczyni¢ swojg
oferte bardziej konkurencyjng. W zwigzku z czym moze sie okaza¢ ze juz wkrétce bedziemy $wiadkami wojny cenowej na
rynku ustug szerokopasmowego Internetu, co bedzie szkodliwe dla kazdego z graczy, wliczajac TPSA. Utrzymujemy
zalecenie Sprzedaj. (Pawet Puchalski)

BUDIMEX

Budimex Dromex dostat zamoéwienie na rozbudow
Rzeszowie
Wartos¢ zlecenia to 27,8 min zt z VAT.

e, przebudow ¢ i remont Filharmonii im. A. Malawskiego w

ENEA

MSP planuje sprzeda ¢ Enee na przetomie I-Il kwartatu 2010
Obecnie SP posiada 66% udziatu w spétce.

POLIMEX

W Il kw.’09 nast api rokroczny wzrost zysku netto
Wywiad z prezesem:
¢ Pomimo, ze spowolnienie w sektorze budowlanym wplywa na marze, prognoza rocznej dynamiki zysku netto i
przychodéw na poziomie odpowiednio 15% i 10% zostanie osiagnieta;
e Przychody w 2010 roku na podobnym poziomie do biezacego roku; marza netto wzrosnie do 4%;
» Zdolnosci produkcyjne w ramach konstrukcji stalowych wzrosng dzieki otwarciu prac w Siedlcach;
» Spoika planuje nabycie udziatbw mniejszosciowych w spoétkach zaleznych i planuje podwyzszenie kapitatu 0 11-13% w
celu konsolidacji grupy;
* Spoéika planuje wyptate dywidendy; nie podano szczeg6tow w tej sprawie.

J.W. CONSTRUCTION

Sprzeda z doméw od zyje w I1I/IV kw. 2010 do rekordowych pozioméw z 200  6-2007 roku
Wedtug prezesa spoétki, w drugiej potowie 2010 roku prawdopodobny jest powr6t miesiecznej sprzedazy mieszkan do
pozioméw z 2006-2007 roku. Ceny mieszkan nie beda juz spadag¢, ale tez szybko nie wrécg do poziomu z ostatniej hossy.

SEKTOR
ENERGETYCZNY

Regulator zgodzi si ¢ na podwy zszenie cen pr agdu w zamian za zobowi azanie sie do przeprowadzenia du zych
inwestycji? — prasa

Regulator kontroluje stawki cen pradu dla klientéw indywidualnych; segment ten reprezentuje ok. 25% tacznego wolumenu
sprzedazy.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

COMARCH Comarch podpisat umowe partnerska z greckg spotkg Ergoman - dostawcg tworzonych na zamoéwienie rozwigzan dla rynku
IT i telekomunikacji. Umowa przewiduje realizacje wspoélnych projektow i wdrozen dla czotowych graczy w tym regionie.
ELEKTROBUDOWA W okresie od listopada 2008 do chwili obecnej, Elektrobudowa podpisata umowy z PKN Orlen o wartosci 29,7 min zt.
ERBUD Erbud zbuduje za 86,2 min zt netto Quattro Towers, czyli budynki mieszkalne wielorodzinne z czescig ustugowa i garazem
podziemnym w Gdansku.
FON Lemna International zrezygnowata ze wspotpracy z Fonem.
INDYKPOL Wywiad z prezesem:
* Indykpol szacuje, ze w 2009 roku pokaze przychody ze sprzedazy na podobnym poziomie co rok wczesniej;
e W 2010 roku przychody majg wzrosng¢ o okoto 100 min zt;
* W Ill kwartale wyniki Indykpolu bylty zgodne z zatozeniami spoiki;
* Indykpol do konca tego roku planuje podja¢ decyzje czy wybuduje nowg mieszalnig pasz, czy tez przejmie juz istniejacy
podmiot;
» Spéika szacuje, ze naktady inwestycyjne w 2010 roku bedg znacznie wyzsze niz zaplanowane na ten rok 16 min zt;
» Aktualnie spoétka pracuje nad wdrozeniem pieciu projektow inwestycyjnych.
KOPEX Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne, spétka zalezna Kopeksu, kupita australijska spétke Waratah Engineering za 3 min
dolaréw australijskich. Waratah Engineering zajmuje sie produkcjg maszyn i urzadzen dla gérnictwa.
LENTEX Ministerstwo Skarbu Panstwa dopuscito do due diligence Zaktadéw Tworzyw Sztucznych Gamrat pie¢ firm, w tym Lentex.
ONE-2-ONE Spoétka One-2-One zostala wybrana przez Telewizje Polskg SA w ramach przetargu na integratora ustug interaktywnych.
One-2-One szacuje, ze przychod z realizacji tego zamoéwienia wyniesie 60 min zt.
PRONOX Strata netto Pronox Technology, ktéry znajduje sie¢ w upadiosci ukladowej, na koniec wrzesnia wyniosta 91,2 min zk.
TECHNOLOGY Akcjonariusze spétki podjeli decyzje o jej dalszym istnieniu.
SYGNITY Zarzad Sygnity nie widzi racjonalnych przestanek dla spadku kursu akcji spotki w ostatnich dniach. Spétka podtrzymata

wczesniejsze zapowiedzi o planowanej obnizce kosztéw oraz uzyskania w drugiej potowie 2009 r. 20 min zt zysku
operacyjnego. Obecnie zadtuzenie netto grupy kapitalowej jest na poziomie 62 min zt.

TRANSAKCJE

DM IDM

Osoba zwigzana z prokurentem nabyta 137,8 tys. akcji po $redniej cenie 2,65 zt w dniach 15-21 pazdziernika.

NETIA

ING OFE zwiekszyto swoj udziat w spotce do 10,25% z 9,95%.
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PEMUG Pan Roman Dolezat nabyt 25,5 tys. akcji po sredniej cenie 1,63 zt i zwiekszyt tym samym swoéj udziat w spétce do 6 min akcji
(19,76%).

SYGNITY Woczoraj prezes spotki nabyt 8 tys. akcji po 11,92 zt.

TELL BBI Capital zmniejszyto swoj udziat w spétce do 1,4 min akcji (22,6% kapitatu) z 1,5 min akcji (23,89% kapitatu).

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Marcin Tomczak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Produkt Krajowy Brutto (PKB ) wzrdst w Il kwartale 2009 roku o 1,1 proc. rdr, po wzroscie o 0,8 proc. rdr w | kw. po korekcie - podat w czwartek
Gtéwny Urzad Statystyczny.

Deficyt sektora instytucji rz  gdowych i samorzadowych w 2008 roku wyniést 46.447,0 min z, czyli 3,6 proc. PKB vs 3,9 proc. szacowanych wstepnie -
podat w czwartek GUS.

Deficyt sektora finanséw publicznych - sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych - w 2009 roku wyniesie 6,3 proc. PKB wobec 3,6 proc. PKB w
2008 roku - podat w czwartek GUS prognoze przekazang przez Ministerstwo Finansow.

Rada Polityki Pieni eznej pozostawita we wrzesniu stopy procentowe na niezmienionym poziomie, poniewaz w jej opinii uzasadnity to informacje
dotyczace sytuaciji gospodarczej, ktére naptynely od ostatniego posiedzenia - wynika z opublikowanych w czwartek minutes.

Na posiedzeniu decyzyjnym RPP  we wrzes$niu przedmiotem rozwazan Rady byta sytuacja w sektorze bankowym oraz nowe instrumenty polityki
pienieznej, zas czionkowie RPP byli podzieleni co do koniecznosci ich implementacji - wynika z opublikowanych w czwartek minutes.

Srednioroczna inflacja w 2009  roku moze byé nizsza niz zakladane w budzecie 3,6 proc. - powiedziat wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej,
Analiz i Statystyki, Stawomir Dudek. Przyszioroczne szacunki inflacyjne, na poziomie 1 proc., Dudek okresla jako konserwatywne.

Deficyt jednostek samorz adu terytorialnego w 2010 roku nie powinien by¢ wyzszy niz 6 mld zt - poinformowat w czwartek wiceminister finanséw,
Dominik Radziwit.

W pazdzierniku wska znik koniunktury w handlu detalicznym spadt w poréwnaniu z wrze$niem o 2 pkt. do poziomu -2 pkt. - podat GUS w
komunikacie.

W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury w przemysle jest oceniany pozytywnie (plus 1), cho¢ nieco mniej optymistycznie niz we wrzesniu (plus 2).
Poprawe koniunktury sygnalizuje 20 proc. badanych przedsigbiorstw, jej pogorszenie - 19 proc. (przed miesiagcem odpowiednio 21 proc. i 19 proc.) -
podat w czwartek w komunikacie GUS.

W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury w budownictwie ksztattuje sie na poziomie minus 8 (we wrzesniu minus 5). Poprawe koniunktury
sygnalizuje 15 proc. przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 23 proc. (we wrzesniu odpowiednio 17 proc. i 22 proc.) - podat w czwartek GUS w komunikacie.
Liczba os6b ubiegaj acych si e po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu wzrosta o 11 tys., do 531 tys. - poinformowat w
czwartek Departament Pracy USA.

Ameryka nski wska znik zmian cen doméw jednorodzinnych (HPI)  nieoczekiwanie spadt w sierpniu o 0,3 proc. miesigc do miesigca - podata w
komunikacie organizacja badawcza Office of Federal Housing Enterprise Oversight.

Na rachunku obrotéw bie zacych eurolandu deficyt w sierpniu 2009 wyniést 1,3 mid euro wobec nadwyzki 3,7 mid euro miesigc wczesniej, po
korekcie - podat w czwartek Europejski Bank Centralny.

Chinska gospodarka powi ekszyla sie w Il kwartale zgodnie z przewidywaniami o 8,9 proc. w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku -
podat w czwartek urzad statystyczny w Pekinie.

Sprzedaz detaliczna w W.Brytanii  we wrzesniu pozostata bez zmian mdm - poinformowato w czwartek w komunikacie Biuro Narodowej Statystyki.
oblicza¢ podatek pracownikéw, wypetnia¢ deklaracje i wystac je do urzedu skarbowego w 2011 r.
Ameryka nski indeks wyprzedzaj acy koniunktury wzrést we wrzesniu o 1 proc., po wzroscie w sierpniu 0 0,4 proc. po korekcie - podata w czwartek
Conference Board.

OPINIE

Inflacja do ko nca tego roku nie wzro $nie juz powy zej 3,4 proc. rdr odnotowanych we wrzesniu, a $rednioroczny wskaznik CPI uksztattuje sie na
poziomie 3,4-3,5 proc. Inflacja znajdzie sie w celu RPP w drugiej potowie 2010 roku - ocenit w rozmowie z PAP wiceminister finanséw, Ludwik Kotecki.
W 2009 i 2010 roku deficyt finanséw publicznych prawdopodobnie wyniesie ok. 6-7 proc., a sytuacja zacznie sie poprawia¢ w 2010 r. Powinien
zosta¢ wprowadzony plan konsolidacji finanséw publicznych, bez takich dziatan przekroczenie progu 55 proc. w relacji dtugu publicznego do PKB jest
niemal pewne - uwaza wiceminister finanséw Ludwik Kotecki

Zdaniem wiceministra fi nans6w Dominika Radziwilta, nie ma ogromnego ryzyka refinansowania dtugu zagranicznego, gdyz na rynku jest popyt na
dhug.

Prognoza diugu do PKB na poziomie 51,2 proc. jest przeprowadzona metodologig ESA 95 - powiedziat dziennikarzom w czwartek wiceminister
finanséw, Dominik Radziwi.

Ministerstwo finans6w spodziewa sie zawezenia spreadéw pomiedzy obligacjami emitowanymi przez BK a skarbowymi, kiedy pojawi sie wieksza
ptynnos¢ na papierach BGK - powiedziat w Sejmie Dominik Radziwik.

Zdaniem wiceministra finanséw Dominika Radziwitta, pomimo fiaska sprzedazy Enei, w dalszym ciggu mozliwe jest osiagniecie przez Skarb Panstwa
przychodéw z prywatyzacji do korica 2010 roku rzedu 37 mid zt.

KALENDARIUM

PIATEK, 23 PAZDZIERNIKA

PKN Orlen - spétka przedstawi szacunki dot. wybranych danych finansowych za 11l kw.;

Virtual Vision Dzien przydziatu akcji.

Mirbud NWZA na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Voltex Koniec zapis6w na akcje.

Polska (10:00) Publikacja danych o dynamice sprzedazy detalicznej (Retail Sales) za wrzesien. Poprzednie wartosci: -4,2% m/m i 5,2% r/r. Prognozy:
3,9% 1/r.

Polska (10:00) Publikacja stopy bezrobocia (Unemployment Rate) za wrzesien. Poprzednia wartos$é: 10,8%. Prognoza: 11,0%.

Niemcy (09:28) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla przemystu wytwérczego (PMI Manufacturing) za pazdziernik. Poprzednia
wartosé: 49,6 pkt. Prognoza: 50,1 pkt.

Niemcy (09:28) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla sektora ustug (PMI Services) za pazdziernik. Poprzednia wartosé: 52,1 pkt.
Prognoza: 52,5 pkt.

Strefa euro (09:58) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla przemystu wytwérczego (PMI Manufacturing) za pazdziernik. Poprzednia
wartosé: 49,3 pkt. Prognoza: 50,1 pkt.

Strefa euro (09:58) Publikacja wstepnych danych na temat indeksu PMI dla sektora ustug (PMI Services) za pazdziernik. Poprzednia wartos¢: 50,9 pkt.
Prognoza: 51,4 pkt.

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Poznan, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S adowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spoétk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ¢ handlow g



DOM MAKLERSKI @ A7 EREX

Niemcy (10:00) Publikacja wskaznika IFO obrazujacego nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw za pazdziernik. Poprzednia warto$¢: 91,3 pkt.
Prognoza: 92,0 pkt.

Wielka Brytania (10:30) Publikacja wstgpnych danych o dynamice PKB (GDP) za Il kwartat 2009 roku. Poprzednie wartosci: -0,6% kw/kw i -5,5% r/r.
Prognozy: 0,2% kw/kw i -4,6% r/r.

Strefa euro (11:00) Publikacja wskaznika nowych zaméwien w przemysle za sierpien. Poprzednia warto$¢: 2,6% m/m i -24,3% r/r. Prognoza: 1,1% m/m
-22,5% r/r.

USA (16:00) Publikacja wielkos$ci sprzedazy domoéw na rynku wtérnym (Existing Home Sales) za wrzesien. Poprzednia wartos$é: 5,1 min. Prognozy: 5,3
min.

PONIEDZIALEK, 26 PA ZDZIERNIKA

Centrum Klima - przydziat akcji serii C w transzy inwestoréw indywidualnych;
Betacom - dziehn wyptaty 0,25 zt dywidendy;

Suwary - NWZA o zmianach w skladzie rady nadzorczej i kupnie nieruchomosci.

WTOREK, 27 PAZDZIERNIKA

PGE - zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje s. B od inwestoréw indywidualnych i budowy ksiegi popyty wséréd inwestoréw instytucjonalnych,
ustalenie ceny emisyjnej oraz ostatecznej liczby akcji oferowanych;

Centrum Klima - przydziat akcji serii C w transzy inwestoréw instytucjonalnych;

Travel Planet - NWZA o zmianach statutu i zmianach w sktadzie rady nadzorczej;

Orzet Bialy - NWZA m.in. w sprawie skupu do 7,51 proc. akcji wkasnych w celu umorzenia.

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

Polska (10:00) Dane o sprzedazy detalicznej za wrzesien. Poprzednie wartosci: -4,2% m/m i 5,2% r/r. Prognoza: 3,9% t/r.
Polska (10:00) Dane o stopie bezrobocia za wrzesien. Poprzednia warto$é: 10,8%. Prognoza: 11,0%.

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opé  znieniem
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes
Indeks 22.10. zmiana
BNPIBZNE 747,7518 © -0,59%
BNPIREER 203,0361 ¢ -0,64%
BNPIEEER 165,9045 ¢ -0,57%
BNPIGWER 140,8410 ¢ -0,21%
BNPIWAER 127,5361 ¢ -0,70%
BNPITPER 183,0874 T 0,55%
BNPIGIER 201,9897 ¥ -0,80%
KMAIBER 109,3493 ¢ -0,27%
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédiem pozostalych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnigciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sga wyrazem wiedzy oraz pogladow autorO6w i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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