WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI WYDAWNICTWA
SZKOLNE | PEDAGOGICZNE S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE OGLOSZONE PRZEZ
PAHOA INVESTMENTS SP. Z O.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejsze wezwanie (Wezwanie) do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji jest oglaszane przez Pahoa
Investments Sp. z 0.0. (Wzywajacy) w zwiqzku z planowanym nabyciem przez Wzywajqcego akcji spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. z siedzibq w Warszawie (Spéotka), uprawniajqcych do
wykonywania do 100% ogdlnej liczby gloséw w Spélce, na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Ustawa) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zmiane akcji
spotki publicznej, szczegolowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych
wezwan (Rozporzqdzenie).

1. Oznaczenie akcji objetych Wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju.

Przedmiotem Wezwania jest 24.759.330 zdematerializowanych akcji o wartosci nominalnej 2,00
PLN (dwa zlote) kazda (Akcje) wyemitowanych przez spotke Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne S.A. z siedziba w Warszawie, 02-305 Warszawa, A. Jerozolimskie 136, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000054663, w tym:

(i akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda (Akcje Imienne)
zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) pod kodem
ISIN PLWSIP000023; jedna Akcja Imienna upowaznia do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu Spotki;

(i) akcje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda znajdujace sie
w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN
PLWSIP000015 (Akcje na Okaziciela); jedna Akcja na Okaziciela upowaznia do jednego
glosu na walnym zgromadzeniu Spotki.

2. Imig i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres Wzywajacego.
Firma: Pahoa Investments Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jerozolimskie 56C, 00-803 Warszawa
Tel.: +48 22 627 5141
Faks: +48 22 627 5140
3. Imi¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego AKcje.

Podmiotem nabywajacym Akcje oferowane w ramach Wezwania jest Wzywajacy, o ktorym mowa
w punkcie 2 niniejszego Wezwania.



4.

Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego.

Firma: ING Securities S.A. (Podmiot Posredniczacy)
Siedziba:; Woarszawa, Polska

Adres: pl. Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa, Polska
Tel.: +48 22 820 50 18

Faks: +48 22 820 50 21

E-mail: biuro.zarzadu@ingsecurities.pl

Procentowa liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka zamierza naby¢.

Wzywajacy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 24.759.330 Akcji, upowazniajacych do
24.759.330 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Po ich nabyciu Wzywajacy bedzie uprawniony
tacznie do wykonywania 100% gtoso6w na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wskazanie minimalnej liczby Akcji objetej zapisami, po ktérej osiagnigciu podmiot
nabywajacy Akcje zobowiazuje si¢ naby¢ te Akcje, i odpowiadajacej jej liczby glosow — jezeli
zostala okreslona.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza naby¢ Akcje tylko w sytuacji, gdy na koniec
okresu przyjmowania zapisow ztozone zapisy obejmowac beda co najmniej 19.807.464 Akcji Spotki
co stanowi 80% o0gdlnej liczby AKcji Spotki, uprawniajacych do 19.807.464 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 80% ogoélnej liczby glosow.

Wzywajacy moze odstapi¢ od wyzej wymienionego wymogu osiagni¢cia minimalnej liczby Akcji
objetej zapisami i moze naby¢ Akcje nawet, jesli na koniec zakonczenia terminu przyjmowania
zapisow liczba Akcji objetych zapisami jest mniejsza niz 19.807.464.

W przypadku, gdy Wzywajacy podejmie decyzj¢ o nabyciu Akcji pomimo niespelnienia si¢
warunku, o ktérym mowa powyzej, poinformuje o tym niezwlocznie poprzez agencj¢ informacyjna,
o ktorej mowa w art. 58 Ustawy, jednak nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na
sprzedaz Akcji, tj. nie pozniej niz w dniu 28 grudnia 2009 r.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo do zwigkszenia minimalnej liczby Akcji objetych zapisami, po
osiagnigciu ktorej Wzywajacy zobowiazuje si¢ naby¢ te Akcje.

Procentowa liczba glosow, jaka podmiot nabywajacy Akcje zamierza osiagnaé¢ w wyniku
Wezwania, i odpowiadajaca jej liczba AKcji.

Wzywajacy zamierza osiagna¢ W wyniku Wezwania 24.759.330 AKcji, uprawniajacych do
24.759.330, czyli 100%, gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie Akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych
Akcje — jezeli Akcje zamierza nabywa¢ wigcej niz jeden podmiot.

Nie dotyczy, poniewaz Wzywajacy jest jedynym podmiotem, ktéry zamierza naby¢ Akcje Spotki na
podstawie niniejszego Wezwania.



10.

11.

Cena, po ktorej nabywane beda Akcje objete \Wezwaniem.

Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 16,35 PLN (szesnascie ztotych i trzydziesci pigc
groszy) za jedna Akcje Spotki.

Cena, od ktorej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt 9,
ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny.

Cena wskazana w punkcie 9 niniejszego Wezwania nie jest nizsza niz cena minimalna okre$lona
zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy.

Cena Akcji w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od $redniej arytmetycznej ceny rynkowej ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 3 miesigcy przed dniem ogloszenia
Wezwania, ktora wynosi 16,07 PLN (szesnascie ztotych i siedem groszy).

Cena Akcji w Wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej arytmetycznej ceny rynkowej ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 6 miesigcy przed dniem
ogloszenia Wezwania, ktora wynosi 15,48 PLN (pigtnascie ztotych i czterdziesci osiem groszy).

Wzywajacy, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub begdace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy nie nabywaty zadnych
Akcji Spotki w okresie 12 miesigey przed ogloszeniem Wezwania. Wzywajacy ztozyt Podmiotowi
Posredniczacemu stosowne zapewnie w tym zakresie.

Termin przeprowadzenia Wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na Akcje objete
Wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelnieniu jakich warunkéw nastapi skrocenie terminu
przyjmowania zapisow.

Data ogloszenia Wezwania: 6 listopada 2009 r.

Data rozpoczecia przyjmowania zapisow: 27 listopada 2009 r.
Data zakonczenia przyjmowania zapisow: 28 grudnia 2009 r.
Termin przyjmowania zapisow nie moze by¢ skrocony.

Termin przyjmowania zapisow moze ulec (jednokrotnie lub wielokrotnie) wydtuzeniu do 70
(siedemdziesigciu) dni, jezeli, w wylacznym uznaniu Wzywajacego, bedzie to konieczne dla
realizacji celu Wezwania. Wzywajacy zawiadomi o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na
sprzedaz Akcji w sposob, o ktéorym mowa w § 5 ust. 2 Rozporzadzenia, jednak nie pdzniej niz w
ostatnim dniu przyjmowania zapisoOw na sprzedaz Akcji, tj. nie pozniej niz w dniu 28 grudnia 2009 r.

Okres przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji moze by¢ takze (raz lub wielokrotnie) przedtuzony
do nie wigcej niz 120 (stu dwudziestu) dni na podstawie § 7 ust. 3 pkt 2 Rozporzadzenia:

(@) do 120 dni — jezeli po ogloszeniu Wezwania zaistniata uzasadniona okoliczno$¢, wskazujaca
na mozliwo$¢ niezrealizowania celu Wezwania, a Akcje objete zapisami w ciagu pierwszych
70 dni przyjmowania zapisOw zostana nabyte nie pdzniej niz w ciagu 10 dni roboczych
przypadajacych po uptywie tych pierwszych 70 dni. Wzywajacy zawiadomi o przedtuzeniu
okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w sposob, o ktorym mowa w § 5 ust. 21 4
Rozporzadzenia, nie pdzniej niz 14 dni przed uptywem okresu przyjmowania zapisow na
Akcje.
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(b) o czas niezbgdny do ziszczenia si¢ warunku prawnego nabycia Akcji w Wezwaniu lub
otrzymanie wymaganego zawiadomienia lub decyzji wlasciwego organu, jednak nie wigcej
niz do 120 dni, jezeli bezskutecznie uptynat termin, o ktorym mowa § 3 ust. 1 pkt 18
Rozporzadzenia. Wzywajacy zawiadomi o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisOw na
sprzedaz Akcji w sposob, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 1 4 Rozporzadzenia, nie pdzniej niz
ostatniego dnia przyjmowania zapis6w na Akcje.

Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Wzywajacego.

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Wzywajacego jest:

Firma: Advent International Corporation

Siedziba: Boston, Massachusetts, USA

Adres: 75 State Street, Boston, Massachusetts, MA 02109, USA
Tel.: +1 617 951 9400

Faks: +1 617 951 0571

WWW: www.adventinternational.com

Wskazanie podmiotu dominujacego wobec podmiotu nabywajacego Akcje.

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwiazku z czym wymagane informacje
zawarte sa w pkt 12 niniejszego Wezwania.

Procentowa liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka Wzywajacy posiada wraz
z podmiotami dominujacymi, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami
zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

Na dzien ogloszenia Wezwania, ani Wzywajacy, ani podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy nie posiadaja Akcji Spoiki.

Liczba glos6w oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka Wzywajacy zamierza osiagnaé wraz
Z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu Wezwania.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy zamierza osiagna¢ 24.759.330 Akcji, uprawniajacych
do 24.759.330, czyli 100%, gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka podmiot nabywajacy
Akcje posiada wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi.

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwiazku z czym wymagane informacje
sa zawarte w punkcie 4 niniejszego Wezwania.

Liczba glosow oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji, jaka podmiot nabywajacy AKkcje zamierza
osiagna¢ wraz z podmiotem dominujagcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu
Wezwania.

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwiazku z czym wymagane informacje
sa zawarte W punkcie 15 niniejszego Wezwania.



18. Wskazanie rodzaju powigzan pomiedzy Wzywajacym a podmiotem nabywajacym Akcje.
Wzywajacy jest jednoczesnie podmiotem nabywajacym Akcje.
19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na Akcje objete Wezwaniem.
Zapisy na Akcje objete Wezwaniem beda przyjmowane w punktach obstugi klienta ING Securities
S.A. a takze u agentow ING Securities S.A., zgodnie z lista wskazana ponize;j:
Lp. Miasto Kod poczt. Ulica Telefon
. . . 044 633 32 57 fax 633 38 79
1 |BELCHATOW 97-400 Wojska Polskiego 73 044 633 44 40
033822 72 14 fax 822 70 70
2 |BIELSKO-BIALA 43-301 PI. Chrobrego 1 033 822 70 78
3 |CZESTOCHOWA 42-200 Al. N.M.P. 34 034 365 61 08 fax 368 28 33
4 [GLIWICE 44-100 Rynek 10 032 339 25 10 fax 339 25 20
5 |KATOWICE 40-086 Sokolska 34 032 357 78 08/05
6 |KIELCE 25-953 Staszica 3 041 344 25 37
7 |OPOLE 45-061 Katowicka 55 077 454 68 43 fax 456 50 23
8 |SKIERNIEWICE 96-100 Mszczonowska 33/35 046 833 28 30 fax 832 24 31
9 |[SOSNOWIEC 41-200 Matachowskiego 7 032 368 43 80 fax 368 43 81
022 820 49 65/67 fax 820 49 63
10 |WARSZAWA 00-499 PL.Trzech Krzyzy 10/14 022820 49 61
022820 49 75
11 |WODZISEAW SL.  |44-301 Kubsza 27 032 455 24 67
12 |WROCLAW 50-121 Szewska 72 07137234 80
13 | ZAWIERCIE 42-400 Lesna 6 0326723942
. Sniadeckich 23
15 |[Agent ING Securities [85-011 Bydgoszcz (Il pietro, pok. 201) 052 366 72 79, 694 467 586
16 |Agent ING Securities |20-001 Lublin Grottgera 8 081 534 20 10, fax 534 55 22
17 | Agent ING Securities |03-903 Warszawa Dabrowiecka 8 022 21393 05, 601 271 795
18 |Agent ING Securities |50-141 Wroctaw W. Stwosza 28 p. 109 07134414 83
19 |[Agent ING Securities [09-407 Ptock 1-go Maja 12 lok 48 (111 p) {024 366 19 97
20 [Agent ING Securities |42-600 Tarnowskie Gory | Sobieskiego 3 032 285 30 68




21

Agent ING Securities

50-079 Wroctaw

Ruska 65

071 341 08 64

23

Agent ING Securities

31-052 Krakow

Starowislna 95

012 4301454, 609 249 493

24

Agent ING Securities

50-048 Wroctaw

Pitsudskiego 13

071794 74 13, 509 509 226

25

Agent ING Securities

44-201 Rybnik

Wieniawskiego 3

032 422 26 67
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Wskazanie, w jakich terminach Wzywajacy bedzie nabywal w czasie trwania Wezwania Akcje
od os6b, ktore odpowiedzialy na Wezwanie.

W czasie trwania Wezwania do zakonczenia okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji,
Wzywajacy nie bedzie nabywat Akcji od osob, ktore odpowiedziaty na Wezwanie.

Transakcje nabycia Akcji zostana zawarte na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
nie pozniej niz trzeciego dnia roboczego po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow. Rozliczenie
powyzszych transakcji nastapi nie pozniej niz w ciagu trzech dni roboczych od daty ich zawarcia.

Tryb i sposéb zaplaty za nabywane Akcje w przypadku Akcji innych niz zdematerializowane.
Nie dotyczy, gdyz wszystkie Akcje sa zdematerializowane.

Wskazanie, czy Wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta AKCji
objetych Wezwaniem, z okre$leniem cech tej dominacji albo zaleznoSci.

Wzywajacy nie jest podmiotem dominujacym ani zaleznym wobec Spoiki.

Wskazanie, czy podmiot nabywajacy Akcje jest podmiotem dominujacym albo zaleznym,
wobec emitenta Akcji objetych Wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznoSci.

W zwiazku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy,
wymagane informacje zostaty zawarte w pkt. 22 niniejszego Wezwania.

Oswiadczenie podmiotu nabywajacego Akcje o ziszczeniu si¢ wszystkich warunkéw prawnych
nabywania Akcji w Wezwaniu lub otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku
zastrzezen wobec nabycia Akcji lub wymaganej decyzji wlasciwego organu udzielajacej zgody
na nabycia Akcji lub wskazanie, ze \Wezwanie jest ogloszone, pod warunkiem ziszczenia si¢
warunkéw prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomien, oraz
wskazaniem terminu, w jakim ma nastapi¢ ziszczenie warunkow prawnych i otrzymanie
wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub decyzji udzielajacych zgody na nabycie
AKcji, nie dluzszego niz termin zakonczenia przyjmowania zapiséw w ramach Wezwania.

Wezwanie ogloszone jest pod warunkiem prawnym uzyskania przez Wzywajacego zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia Akcji
Spotki zgodnie z trescia Wezwania (lub upltywu ustawowego terminu do jej udzielenia). Wzywajacy
zaktada ziszczenie si¢ warunku prawnego do dnia 23 grudnia 2009 r.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo podjgcia decyzji o nabyciu Akcji w Wezwaniu w trybie art. 98
ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw pomimo nie ziszczenia si¢
warunku prawnego w wyzej wymienionym terminie albo przedluzenia terminu przyjmowania
zapisow stosownie do tresci § 7 ust. 3 pkt 2 Rozporzadzenia.
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Wskazanie warunkoéw, pod jakimi Wezwanie zostanie ogloszone, wskazanie, czy Wzywajacy
przewiduje mozliwo$¢ nabywania AKcji w Wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego
warunku, oraz wskazanie terminu, w jakim warunek powinien si¢ ziScié, nie dluzszego niz
termin zakonczenia przyjmowania zapiséw w ramach Wezwania.

Jedynym warunkiem, pod jakim zostaje ogloszone Wezwanie jest warunek prawny, o ktorym mowa
w pkt. 24 niniejszego Wezwania.

Szczegotowe zamiary Wzywajacego w stosunku do Spolki, ktérej Akcje sa przedmiotem
Wezwania.

Wzywajacy jest posrednio kontrolowany przez Advent International Corporation, spotke
zarzadzajaca grupa funduszy typu private equity (Advent International). 100% kapitatu
zaktadowego Wzywajacego bezposrednio posiada spotka Advent Libri (Luxembourg) S.a. r.1.

Advent International ocenia, iz w nadchodzacych latach polski rynek wydawnictw edukacyjnych
czeka okres zmian, ktore przyniosa gldownym uczestnikom rynku zaréwno nowe ryzyka, jak i
mozliwosci. Advent International uwaza, ze w celu utrzymania wiodacej pozycji w branzy, Spotka
bedzie musiata ponie$¢ naklady inwestycyjne na tworzenie nowych produktow oraz aktywne
zaangazowanie si¢ w proces konsolidacji rynku. Advent International zamierza wspiera¢ Spotke w
realizacji strategii wzrostu poprzez wlasne do$wiadczenie i wiedze jak rowniez korzystajac ze
wsparcia rozlegtej sieci ekspertow branzowych wspotpracujacych z Advent International.

Jesli po przeprowadzeniu niniejszego Wezwania i nabyciu Akcji, Wzywajacy osiagnie 80% lub
wigcej catkowitej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, intencja Wzywajacego jest
wystapieniec do Komisji Nadzoru Finansowego w celu uzyskania zgody na zniesienie
dematerializacji Akcji oraz do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) z wnioskiem
o zaprzestanie notowan Akcji. W celu rozpoczgcia procedury zniesienia dematerializacji Akcji,
Wzywajacy migdzy innymi zamierza oglosi¢ wezwanie do zapisywania sig¢ na sprzedaz Akcji Spotki
przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Jesli po przeprowadzeniu niniejszego Wezwania i nabyciu Akcji, Wzywajacy osiagnie 90% lub
wigcej catkowitej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, intencja Wzywajacego jest
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zatozony w 1984 r. Advent International jest jednym z najwigkszych funduszy typu private equity
na $wiecie. Posiada biura w 16 krajach na 4 kontynentach, w tym w Warszawie, a przez 25 lat swej
dzialalnos$ci zbudowal globalny zespdt ponad 140 specjalistow ds. inwestycji, pracujacych w
Europie Zachodniej i Srodkowej, Ameryce Potnocne;j i Lacinskiej oraz w Azji. Advent International
specjalizuje si¢ w finansowaniu spolek przeprowadzajacych ekspansje migdzynarodowa oraz
inwestowaniu w spotki o wysokim potencjale wzrostu, jak rowniez w te, ktore wymagaja gruntowne;j
restrukturyzacji. Wigkszo$¢ swoich inwestycji przeprowadza w pigciu podstawowych sektorach
(telekomunikacji, mediach i technologii, branzy detalicznej, ustugach, przemysle oraz ochronie
zdrowia). Advent International blisko wspolpracuje z kadra zarzadzajaca swoich spotek
portfelowych na rzecz zwigkszenia osiaganych przez nie przychodow i zyskow. Od momentu
rozpoczecia dziatalnosci Advent zebral 18,6 mld EUR i przeprowadzit ponad 250 transakcji o
wartosci ponad 37 mld EUR w 35 krajach.

Advent International inwestuje w Polsce i w regionie od 1994 r. Zespot ds. inwestycji w Europie
Srodkowo-Wschodniej sktada sig z 20 specjalistow pracujacych w 5 biurach w Warszawie, Pradze,
Bukareszcie, Kijowie oraz Londynie. Do chwili obecnej, w krajach Europy Srodkowo-WSschodnigj
Advent International zawarl 35 transakcji, w tym 10 w Polsce.
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Szczegéltowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do Spélki, ktorej Akcje sa
przedmiotem Wezwania.

W zwiazku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajacy,
wymagane informacje zostaty zawarte w pkt. 26 niniejszego Wezwania.

Wskazanie mozliwosci odstapienia od Wezwania.

Zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy, Wzywajacy moze odstapi¢ od Wezwania jedynie w przypadku, gdy
inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych Akcji.

Szczegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy, jego
rodzaju i warto$ci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia
0 ustanowieniu zabezpieczenia.

Zabezpieczenie, o ktorym mowa w art. 77 ust 1 Ustawy ustanowione zostatlo w formie akredytywy
zabezpieczajacej typu ,,stand-by” (ang. stand-by letter of credit) wystawionej przez Bank of America
N.A. z siedziba w San Francisco, Kalifornia, USA, na kwote nie mniejsza od wartosci wszystkich
Akcji objetych niniejszym Wezwaniem.

W dniu ogloszenia Wezwania stosowna informacja o ustanowieniu zabezpieczenia zostala
przekazana Komisji Nadzoru Finansowego.

Inne informacje, ktérych podanie wzywajacy uznaje za wlasciwe.

Pozostate warunki Wezwania

Niniejsze Wezwanie stanowi jedyny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje na temat
publicznego Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji. Wezwanie to jest skierowane do
wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Akcje zakupione przez Wzywajacego nie moga by¢ obcigzone zastawem ani zadnymi innymi
prawami 0sob trzecich.

Procedura odpowiedzi na Wezwanie

Osoby zamierzajace dokonaé zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie, powinny ztozy¢
w podmiocie prowadzacym ich rachunek papieréw wartosciowych nicodwotalne zlecenie sprzedazy
Akcji na rzecz Wzywajacego oraz nieodwotalna dyspozycje blokady ww. AKcji na rachunku, na
ktorym zapisane sa Akcje bedace przedmiotem Wezwania. Zlecenie sprzedazy Akcji oraz
nieodwotalna dyspozycja blokady Akcji powinny by¢ wazne do dnia 5 stycznia 2010 r. wlacznie.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartoSciowych klienta, wydajac §wiadectwo depozytowe,
zablokuje odpowiednie Akcje na rachunku klienta do czasu ich sprzedazy Wzywajacemu, jednak na
czas nie dtuzszy niz do dnia 5 stycznia 2010 r. wlacznie.

Formularz zlecenia sprzedazy Akcji wraz ze $wiadectwem depozytowym powinny zosta¢ ztozone w
jednym z punktow obstugi klienta wymienionych w punkcie 19 powyzej. Podmiot Posredniczacy
dokona wpisu do rejestru po potwierdzeniu, ze osoba odpowiadajaca na Wezwanie jest posiadaczem
Akcji oraz ze Akcje zostaly zablokowane na jej rachunku. Tres¢ Wezwania oraz formularze
wymaganych drukow sa dostepne na stronie internetowej http://www.ingsecurities.pl.

Wszystkie wyzej wymienione dokumenty powinny by¢ sporzadzone zgodnie ze wzorami
przekazanymi przez Podmiot Posredniczacy pod rygorem niewazno$ci zapisu.



Osoby fizyczne odpowiadajace na Wezwanie powinny przedstawi¢ w punkcie obstugi klienta
przyjmujacym zapis, dokument tozsamosci (dowod osobisty lub paszport), a osoby fizyczne
reprezentujace osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej
powinny dodatkowo przedstawi¢ aktualny wyciag z wlasciwego rejestru oraz, jesli nie wynika to z
przedtozonego rejestru, umocowanie do ztozenia zapisu.

Poprzez podpisanie formularza zlecenia, osoba dokonujaca zapisu sklada o§wiadczenie woli o
przyjeciu warunkow okreslonych w niniejszym Wezwaniu oraz o wyrazeniu zgody na przetwarzanie
danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia wszelkich czynnosci zwiazanych z
Wezwaniem. Formularz zlecenia sprzedazy Akcji zawiera tres¢ takiego o$wiadczenia.

Wzywajacy planuje przeprowadzenie transakcji, w wyniku, ktorej nabgdzie Akcje w dniu 30 grudnia
2009 r., a jej rozliczenie w dniu 5 stycznia 2009 r.

Dodatkowe informacje dotyczace procedury zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji, w tym w
szczegolnosci zasad przestania zapisow za pomoca poczty kurierskiej lub zwykltej, mozna uzyska¢ w
punktach obstugi klienta wymienionych w punkcie 19 powyzej.

Informacje dodatkowe

Akcjonariusz nie zamierzajacy sprzedawaé Akcji w Wezwaniu powinien wzia¢ pod uwagg, ze
zakonczenie Wezwania moze istotnie wplynaé na ograniczenie liczby akcji Spotki znajdujacych sig
w wolnym obrocie na GPW. Liczba Akcji w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Wzywajacy moze
sta¢ si¢ tak mala, Ze nie bedzie mozna zagwarantowa¢ normalnego obrotu Akcjami na GPW. Moze
nawet dojs¢ do sytuacji, w ktorej nie dojdzie do zawarcia zadnych transakcji, co z kolei skutkowac
bedzie czasowym lub trwatym brakiem realizacji zlecen sprzedazy lub brakiem mozliwosci ich
zrealizowania w ogole. Ponadto mata ptynno$¢ Akcji moze skutkowaé wigksza zmiennoscia cen niz
to miato miejsce w przesztosci. Podobnie, w przypadku skutecznego podjecia przez Wzywajacego
dziatan zmierzajacych do przywrocenia Akcjom formy dokumenty, dojdzie do zaprzestania obrotu
Akcjami na GPW przez co obrot nimi moze sta¢ si¢ powaznie utrudniony lub wiazaé si¢ ze
znacznymi kosztami.

Koszty rozliczen

Akcjonariusze sktadajacy zapisy poniosa zwyczajowe koszty optat maklerskich oraz koszty i
wydatki pobierane przez podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych zwiazane z
rozliczeniem transakcji sprzedazy Akcji w ramach Wezwania. Akcjonariusze sktadajacy zapisy
powinni skontaktowac si¢ z podmiotami prowadzacymi ich rachunki papierow warto§ciowych, aby
ustali¢ kwoty naleznych prowizji i optat.



W imieniu Wzywajacego:

Anna Osinska
Petnomocnik

W imieniu Podmiotu Posredniczacego:

Andrzej Olszewski
Prokurent

Krzysztof Jakimowicz
Prokurent
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