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KOMENTARZ PORANNY WIG 20 23284 & -1,76%
Wczorajsza sesja zakonczyla sie spadkiem indeks6w, ktére _stracillyl.ponad 1%. Na Wkresach indekséw (poza  wiG 393439 ¥  -1,60%
sWIG80) po sesji p(_)zosta}y Il_Jkl bessy, ktor_e teraz bedq stanowl}y_ najbllzsze poziomy oporow. F_’o_ stabszym otwarciu G40 22584 & _1.41%
na rynku przewazali sprzedajacy, a zamkniecia nastapity w rejonie dziennych miniméw. Z drugiej strony zamkniecie . I

) .. R M . ; . : . ; WIG-Banki 5795,7 -2,80%
nastapito w poblizu wsparé wynikajacych z krétkoterminowych $rednich kroczacych. Pytaniem pozostaje, czy tym WIG-Budow 51167 & -0 89%
razem one ,zadzialajg” i powstrzymajg spadek. Dodatkowo mWIG40 zamkna} sie w rejonie wsparcia wynikajacego z -Budow ' 5 e O°
linii trendu wzrostowego. Caly czas na wykresach utrzymujg sie negatywne dywergencje, gdzie nowych maksiméw WIG—Info. 11809 -0,52%
na WIG-u i WIG-20 nie potwierdzajg indeksy matych i $rednich spotek. W tym kontekscie przebicie linii trendu  WIG-Media 27929 T 0,93%
wzrostowego na mWIG40 bedzie wskazywata na stabos¢ strony popytowej, co z kolei winno przetozy¢ sie na test WIG-Spoz. 31074 ¥ -031%
wspar¢ na 2191 lub tez na 2164. Dla WIG-20 najblizsze wsparcie znajduje sie na 2318 oraz na 2298 pakt., a w
przypadku silniejszego spadku kupujacy winni bronié linii trendu spadkowego na 2237 pkt. Najblizszy op6r znajduje WIG 20
sie na 2353 pakt., a w przypadku jego sforsowania bede zwracal uwage na wspomniang wczesniej luke bessy w 3200

zakresie 2362-68 pakt. W przypadku zamknigecia luki bessy bede liczyt na wzrost do 2399, natomiast znacznie
wazniejszg range ma poziom 2414 pakt. W przypadku jego sforsowania bede oczekiwat na test maksimum na 2441
pakt. W przypadku jego przebicia bede oczekiwat na test 2450 lub tez 2550 pakt. Dzisiejsza sesja bedzie 2200

interesujaca, gtéwnie ze wzgledu na wyglad wykreséw tygodniowych. Jak na razie gtéwne indeksy sg ,na minusie” i 1700

w tym kontekscie wybicie na nowe maksima moze zosta¢ odczytane jako ,putapka”, co z kolei moze przetozy¢ sie na

wiekszag aktywnosé strony podazowej. Patrzac na wykresy duZych spotek negatywnie nalezy oceni¢ zachowanie o008 110008 053000 113009
BRE, co z kolei zapowiada pogtebienie tendencji spadkowej ponizej dotka na 237,80. W takim wypadku celem winien

by¢ poziom 227,30 lub tez rejon 210 z. Tomasz Jerzyk mwIG40

KOMENTARZ TERMINOWY

Pomimo wczorajszego naruszenia, strefa cenowa: 2347 — 2353 pkt nadal powinna odgrywaé¢ stosunkowo istotng role na 3250
wykresie kontraktéw. Kilka punktéw ponizej jej dolnego zakresu przebiega takze srodkowa linia Pitchforka. Prosze jednak
zwrdci¢ uwage, ze jest nieco inaczej poprowadzona w stosunku do tzw. ,klasycznego wzorca”. Punktem startowym dla linii
Ssrodkowej jest tutaj bowiem zniesienie 50% poprzedniego ruchu spadkowego. Dla zaawansowanych traderéw
wykorzystujacych w swym podejéciu transakcyjnym median line (a takich oséb w Polsce jest juz coraz wigcej), wskazane
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punkty startowe nie powinny jednak stanowi¢ zaskoczenia, gdyz w literaturze przedmiotu czesto si¢ je eksponuje. Osobiscie 1022 roon 115008 oo2000 113000
rowniez bardzo czesto uzywam ich do potwierdzen stref cenowych konstruowanych na bazie wspétczynnikéw Fibonacciego.
Jesli zatem doszioby do przetamania tej linii (wraz ze strefg: 2347 — 2353 pkt), fala przeceny powinna dotrze¢ wéwczas do EURPLN

obszaru kolejnej zapory popytowej: 2318 — 2322 pkt, gdzie réwniez przebiega Andrew's Pitchfork. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze po tak silnej przecenie byki sprébujg dzisiaj odzyskaé troche utracony ostatnio ,teren”. Jesli zatem notowania
kontraktéw zaczng stabilnie utrzymywac sig¢ ponad zakresem: 2347 — 2353 pkt i w dalszej kolejnosci bykom uda sig réowniez 45
przedrze¢ ponad poziom cenowy wytyczony na bazie widocznej na wykresie wewnetrznej linii trendu, spodziewatbym sie 4
woéwczas kontynuacji ruchu wzrostowego. Utrzymywatbym jednak w portfelu niewielkg ilos¢ krétkich pozycji (zgodnie z
wczorajszg sugestig czesc¢ z nich zlikwidowatbym w rejonie: 2347 — 2353 pkt), ktére ostatecznie zamknatbym z chwilg wybicia
sie kontraktéw ponad zakres: 2394 — 2398 pkt (po przetamaniu tego zakresu zostat jak wiadomo wygenerowany intradayowy 34
sygnat sprzedazy). Inwestorzy postugujacy sie na co dzien wykresem w skali dziennej powinni obecnie skupi¢ sie jedynie na 042008 10:2008  04:2009  10-2009
obserwacji rynku, gdyz wczorajsze naruszenie strefy: 2347 — 2353 pkt stanowito pretekst do catkowitego pozbycia sie diugich

pozycji (cho¢ nawigzujac do tresci wczorajszego komentarza online trzeba przyznagé, ze filtr cenowy dla tego przedziatu w

postaci zniesienia zewnetrznego 127.2% ostatniego ruchu wzrostowego nie zostat jednak przetamany). Pawet Danielewicz
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Indeks 19.11. Zmiana
Dow J. 10332,4 ¢ -0,90%
KOMENTARZ DO SESJI W USA S&P 500 10949 g -1,34%
Tym razem stronie popytowej nie udato sie odrobi¢ strat, ktére narosty w pierwszej czesci sesji. Co wiecej, ogromne Nasdag 21568 & -1,66%
spadki z jakimi mieliSmy do czynienia tuz po starcie moglyby wskazywaé¢ na marnej jakosci odczyty danych Bovespa 668710 3 -0,16%
makroekonomicznych. Wrecz przeciwnie. Czwartkowe publikacje raczej powinny uspokoi¢ inwestoréw niz sktoni¢ ich Azja
do oprézniania posiadanych waloréw. Po pierwsze, cotygodniowe dane z rynku pracy okazaly sie zgodne z Indeks 20.11. zZmiana
przewidywaniami analitykdw, przy czym liczba ztozonych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych wyniosta w ubiegtym  NIKKEI 9497,7 ¢ -0,54%
tygodniu 505 tys. Po drugie, indeks filadelfijski mierzacy nastroje wsrod przedsigbiorcow sektora wytworczego stanéw  HangSen 224390 4§ -0,90%
Nowy Jork, Delaware oraz Pensylwanii, wzrost w pazdzierniku do 16,7 pkt. (prog.12,0 pkt) z 11,5 pkt miesiac Shanghai 3308,3 & -0,37%
wczesniej. Nalezy podkresli¢, ze indeks ten oficjalnie postrzegany jest przez rynek jako jeden z gtéwnych wskaznikéw Towary i surowce
wyprzedzajacych koniunkture w tamtejszej gospodarce. Analizujac sktadowe indeksu warto zwréci¢é uwage na Indeks 19.11. Zmiana
Znaczng poprawg w zakresie przyszilych tendencji dotyczacych zatrudnlenla (wzrost do -0,5 pkt. z -6,8 pkt.) oraz Ropa 77,75 ¢ 0,37%
nowych zamoéwien (wzrost do 14,8 pkt. do z 6,2 pkt.). Mocne pogorszenie ocen dotyczyto ptaconych cen ( spadek do Miedz 6766.75 1 1.29%
14,9 pkt. z 21,3 pkt.).Lawine podazy, z ktéra w pierwszej czesci handlu mieliSmy do czynienia wywotata publikacja Zloto 1145’50 ) 0’38%
analitykéw Bank of America, ktérzy obnizyli swoje prognozy dla sektora technologicznego, w wyniku czego m.in. akcje Sreb 18’54 0’430/
Intela przeceniono o 4%.Wydaje sig, ze czwartkowa, sroga przecena byla jedynie egzekucjg przesunigta w czasie, rebro il 70
ktéra de facto powinna zostaé dokonana na jednej z dwéch, poprzednich sesji. Cieszyé moze fakt, ze byki, ktére Waluty )
zaliczyly ,knockdown” w pierwszych minutach handlu, podniosty sie i skrupulatnie odrabiaty straty, jednak czasu Indeks 19.11. Zmiana
wystarczylo jedynie na polowiczne zmniejszenie rozmiaréw porazki. Ostatecznie indeksy zanotowaly nastgpujgce EURPLN 413 3 -0,02%
rezultaty Dow Jones -0,90%, S&P500 -1,34%. Michat Witkowski USDPLN 2,77 3  -0,03%
CHFPLN 2,73 3  -0,01%
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

PKN ORLEN

Polskie Konsorcjum Chemiczne nie zto  zyto oferty kupna Anwilu od Polskiego Koncernu Nafto wego Orlen

PGE

Spétka PGE Pols ka Grupa Energetyczna dokonata emisji krétkotermino
nominalnej 660 min zt

wych obligacji PGE o t acznej warto $ci

PGNIG/SEKTOR

MSP chce zorganizowa € spotkanie PGNIG i spotek chemicznych w sprawie gaz  u

CHEMICZNY Ministerstwo Skarbu Panstwa chce wiaczy¢ sie w rozwigzanie problemu zadtuzenia m.in. Zaktadéw Chemicznych Police

wobec PGNIG. Wiceminister skarbu panstwa Adam Leszkiewicz zapowiada na przyszty tydzien spotkanie zarzadu PGNIG ze
spo6tkami chemicznymi.
Komentarz: W nastepstwie publikacji niezwykle stabych wynikéw za Ill kw.’09 w wykonaniu spétek chemicznych (1V kw.’09
bedzie réwniez staby), caty sektor jest w petni zmotywowany, aby wywiera¢ presje na PGNiG by ten obnizyt taryfy w Il kw.’10,
co nie zostatlo jeszcze zdyskontowane przez rynek. W takim scenariuszu, PGNIG byitby wyceniany drogo na bazie
mnoznikdw na 2010 rok (z reszta obecnie tez jest drogi: P/E 2009E na poziomie 27x). Sprzedaj zanim taryfy zostang
obnizone. (Pawet Burzynski)

POLICE Police licz g na porozumienie z PGNiG w sprawie ptatno  $ci za gaz
Zaktady Chemiczne Police, ktére winne sa PGNiG 126 min zt za dostawy gazu w pierwszym pétroczu 2009 roku, liczag na
szybkie osiggniecie porozumienia z PGNIG w sprawie warunkow spfaty zadtuzenia.

POLICE MSP zastanawia si e nad przyspieszeniem prywatyzacji Polic
Ministerstwo Skarbu Panstwa zastanawia sie nad przyspieszeniem prywatyzacji Zaktadéw Chemicznych Police, gdyz ma
watpliwosci, czy spotka poradzi sobie z trudng sytuacja finansowg do czasu znalezienia wspdlnego inwestora z Putawami.

TARNOW Zaangazowanie Tarnowa w kupowan g niemieck g spétk @ moze siegnaé do 10 min euro
taczne zaangazowanie Zaktadéw Azotowych Tarnéw w przejecie niemieckiej spétki Unylon Polymers moze siegng¢ do 10
min euro, z czego 4 min to cena za przejecie, a pozostata kwota przeznaczona bedzie na pozyczke dla spotki.

TVN TVN i Polsat prognozuj g jednocyfrowy wzrost rynku reklamy telewizyjnej w 2 010 roku
Przedstawiciele TVN i Polsatu przewidujg, ze w 2010 roku rynek reklamy telewizyjnej wzrosnie w tempie jednocyfrowym.
Oznacza to, ze nie odrobi tegorocznych strat, ktére siegng kilkanascie proc.

TVN Spétka wyemitowata obligacje ,Senior Notes” o warto $ci nominalnej 405 min EUR, z terminem wymagalno  $ci 2017,

uprawniaj acych do odsetek na poziomie 10,75% rocznie
Niezabezpieczone obligacje maja wbudowang opcje call, pozwalajaca na ich wykup w 2014 roku (po cenie 105,375%), w
2015 (102,688%) oraz w 2016 (100%). Obligacje sa gwarantowane przez z kazda z pigciu spotek Grupy TVN. Odsetki
wyptacane sa dwa razy w roku. Srodki z emisji przeznaczone beda na: 1) umorzenie dotychczasowych obligacji Senior notes
0 wartosci 222 min EUR, wymagalnych w 2013% (oprocentowanie: 9,5%); 2) sptate linii kredytowej (26 min EUR); 3)
zwigkszeniu ptynnosci Grupy TVN oraz inwestycje (w tym w platforme ,n”). Druga transza obligacji, o wartosci 188 min EUR,
zostanie wyemitowana dla ITI w zamian za 49% udziatu w ,n".
Komentarz: Spoétka refinansuje dotychczasowe obligacje ,Senior notes” o rentownos$ci 9,5% nowymi obligacjami o
rentownosci 10,75%. To w prosty sposéb pokazuje, ze spétka jest postrzegana jako bardziej ryzykowna niz miato to miejsce
pie¢ lat temu. TVN przejmie petng kontrole nad ,n” i bedzie zobowigzane do pelnego sfinansowania inwestycji platformy.
Kolejny etap wspierania TVN przez ITl zobaczymy prawdopodobnie w roku 2012, kiedy zajdzie potrzeba sptaty 320 min EUR
kredytu. Na chwile obecna, nie widzimy przestanek dla kupna akcji TVN. (Andrzej Szymanski)

SYGNITY Sygnity, w ramach pi ecioletniego programu emisji obligacji, sprzedato ob ligacje o warto $ci nominalnej 4,6 min zt

CEDC CEDC ustalito cen e emisyjn g dla 10,25 min waloréw na 31 USD za akcj €

PULAWY Putawy planuj a wyptaci € dywidend ¢ na akcje w wysoko $ci 2,55 zi/ akcj e

FARMACOL Farmacol planuje zainwestowa ¢ 50 min zt w 2010 w rozbudow e bazy logistycznej
Spétka chce wiaczyé sie w rynek bezposredniej dystrybucji lekéw do aptek, gdzie dziatajg juz jej gtéwni konkurenci.

IMPEXMETAL Spotka nie spodziewa si ¢ szybkiej sprzeda zy 0,5 ha dziatki poto zonej w Warszawie
Spétka otrzymata pozwolenie na budowe od lokalnych wtadz i obecnie czeka na poprawe sytuacji rynkowej by sprzedac te
nieruchomos¢ potencjalnemu inwestorowi.

ORCO GROUP Strata w Il kw.’09 blisko 1,36 min EUR  vs. 15, min EUR w analogicznym okresie 2008 roku

Spétka wyjawita, ze kontynuacja programu ciecia kosztéw oraz rosnace przychody z wynajmu pomogly zmniejszy¢ straty.
Wynik na poziomie EBIT wyniést 11,8 min EUR vs. 15,7 min EUR rok temu. Przychody spadty o ponad potowe do 54,5 min
EUR.

SEKTOR CHEMICZNY

MSP liczy na oferty ws. pierwszej  grupy chemicznej - w grudniu

Wiceminister skarbu Adam Leszkiewicz powiedziat w czwartek PAP, ze resort skarbu planuje zaprosi¢ w grudniu inwestoréw
zainteresowanych prywatyzacjg pierwszej grupy chemicznej do skladania ofert wigzacych. Dodat, ze by¢ moze do konca
roku MSP uda sie wybra¢ najlepszg oferte.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

APATOR Czwarty kwartat bedzie dla Apatora lepszy niz poprzednie kwartaly roku w zwigzku z kumulacjg czesci zamoéwien w
koncdwce roku. Od przysztego roku grupa moze generowac przychody rzedu 400 min zi.

ERBUD Spétka zalezna GWI GmbH podpisata dwa kontrakty na prace budowlane o wartosci 9,4 min EUR; zakonczenie prac
zaplanowano na 31 sierpnia 2010.

KOPEX Kopex sprzedat wszystkie z 6,7 min akcji serii C po cenie 23,5 zt kazda, pozyskujac zarazem 157,45 min zt. Nowe akcje bedg
reprezentowac 9,01% kapitatu na WZA.

HURTIMEX Hurtimex chce otworzy¢ do konca przysziego roku 10 outletéw oraz 10 salonéw firmowych. Spétka chce wspétpracowac
handlowo i kapitatowo z innymi producentami odziezy dzieciecej oraz producentami odziezy dla dorostych.

RAFAKO Fabryka Kottéw Rafako podpisata z PGE Elektrownig Betchatéw umowe na budowe instalacji odsiarczania spalin. Warto$¢
umowy wynosi 323 min zi.

TECHMEX Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej zakonczyt czwartkowe posiedzenie w sprawie wniosku o ogtoszenie upadiosci Techmeksu,
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nie podejmujac decyzji w tej sprawie. Gietda Papieréw Wartosciowych od 20 listopada wznowi obrét akcjami Techmeksu.

ZNTK LAPY Walne zgromadzenie ZNTK tapy 17 listopada upowaznito zarzad do przeprowadzenia restrukturyzacji w celu zmiany
upadtosci likwidacyjnej na uktadowa - poinformowata spétka w komunikacie. Akcjonariusze zgodzili sie tez na przeniesienie
notowan na NewConnect, jesli akcje spotki zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.

TRANSAKCJE

BYTOM Czlonek RN, Stawomir Ziemski, nabyt 5 tys. akcji po sredniej cenie 0,89 zt.

CERSANIT, ECHO 7,8% akcji Cersanitu oraz 4,3% akcji Echo sprzedano w transakcjach pakietowych

DUDA PKO BP, w wyniku konwersji wierzytelnosci na akcje, objat 22.109.061 akcji Dudy, stanowigcych 9,76 proc. kapitatu i gtosow
na WZA spéiki.

ELZAB Insider sprzedat 34 tys. akcji za 93,5 tys. zt w dniach 16-17 listopada.

ERGIS-EUROFILMS Insider sprzedat 30,7 tys. akcji po $redniej cenie 3,7 zt w dniach 13-17 listopada.

MIDAS Midas sprzedat wkasne akcje w ilosci 500 tys. (0,84% udziatu) po $redniej cenie 8,6 zt.

MULTIMEDIA BZ WBK AIB AM zredukowato swoj udziat w spoice z 10,6% do 9,74%.

NFI MAGNA POLONIA Insider nabyt 20 tys. akcji po $redniej cenie 1,12 zt.

PLAST-BOX Pioneer Pekao Investment Management zwiekszyt zaangazowanie w Plast-Boksie i obecnie klienci PPIM sg posiadaczami
247.371 akcji spoiki, ktére uprawniajg do wykonywania 5,1 proc. gloséw na WZA.

PLAS-BOX Cztonek zarzadu, Waldemar Pawlak, nabyt 5 tys. akcji po 20,17-20,44 zt.

RONSON EUROPE ING OFE w wyniku objecia akcji nowej emisji zwiekszyt swdj udziat w spétce Ronson Europe do 7,39 proc. akcji.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Kamil Budzirski

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

GUS - produkcja przemystowa w pazdzierniku 2009 roku spadta o 1,2 proc. rdr, po spadku o 1,3 proc. rdr we wrze$niu 2009 roku, a w poréwnaniu z
poprzednim miesigcem wzrosta o 1,9 proc.

GUS - ceny produkcji przemystowej w pazdzierniku 2009 roku wzrosty o 2,0 proc. w stosunku do pazdziernika 2008 roku, a w ujeciu miesiecznym ceny
produkcji wzrosty o 0,3 proc.

Strefa euro - sprzedaz detaliczna w W.Brytanii wzrosta w pazdzierniku o 0,4 proc

USA - liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu nie zmienita sie wobec poprzedniego tygodnia i
wyniosta 505 tys. - poinformowat Departament Pracy.

USA - indeks Philadelphia Fed w listopadzie wzrdst do 16,7 pkt z 11,5 pkt w pazdzierniku - podat Fed z Filadelfii

USA - amerykanski indeks wyprzedzajacy koniunktury wzrést w pazdzierniku o 0,3 proc., po wzroscie we wrzesniu o 1 proc. - podata Conference
Board.

OPINIE

Ministerstwo Skarbu Pa nstwa wstepnie szacuje, ze przychody z prywatyzacji w 2011 roku wyniosg 7 mld zt, a w 2012 roku 3 mid z} - poinformowat w
Senacie wiceminister skarbu Adam Leszkiewicz.

NBP - RPP w pazdzierniku uznata, ze ostatnie dane uzasadniajg utrzymanie stop bez zmian, a zbilansowanie ryzyk dla przysztej inflacji powinno
sygnalizowa¢ utrzymanie stop przez kilka miesiecy - wynika z najnowszych minutes opublikowanych przez NBP.

Stawomir Dudek , wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej, Analiz i Statystyki Ministerstwa Finans6w ocenit w rozmowie z PAP, ze lepsze od
oczekiwan dane o produkcji przemystowej w pazdzierniku wskazuja, ze wzrost PKB w IV kwartale moze by¢ wyzszy niz 2 proc. Jego zdaniem w catym
IV kw. dynamika produkcji bedzie dodatnia.

Ministerstwo Gospodarki -  wzrost produkcji sprzedanej budownictwa oraz wyhamowanie spadku wytwérstwa przemystowego moze przyczynic sie do
poprawy sytuacji gospodarczej w pierwszym miesigcu IV kwartatu 2009 r. - napisano w komentarzu Ministerstwa Gospodarki do danych GUS o
produkcji przemystowej. Zdaniem analitykéw MG wzrost PKB w ostatnim kwartale 2009 roku moze przekroczy¢ 2 proc.

KALENDARIUM

PIATEK, 20 LISTOPADA

Intakus - maksymalny termin opublikowania ceny emisyjnej akcji serii D

Bank Handlowy - NWZA ws. zmian w skfadzie RN i zmian w statucie spéki

Voltex - zakonczenie budowy ksiegi popytu

Strefa Euro (8:00) - dane o inflacji PPl w Niemczech. Prognoza —7,4%r/r; poprz. —7,6%t/r
GUS (14:00) - publikacja danych dot. koniunktury gospodarczej za listopad

GUS (14:00) - inflacja bez cen zywnosci i energii. Prognoza 2,8%r/r; poprz. 2,9%t/r

PONIEDZIALEK, 23 LISTOPADA

Voltex - publikacja ceny emisyjnej akciji serii C

Boryszew - NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii E

Hygienika - NWZA o zmianach w sktadzie rady nadzorczej i programie motywacyjnym

Multimedia - NWZA w sprawie ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego ha przedsiebiorstwie spotki
Strefa Euro (9:58) - indeks PMI dla przemystu i ustug za listopad

USA (16:00) - sprzedaz doméw na rynku wtérnym za pazdziernik. Prognoza 5,65 min; poprz. 5,57 min

WTOREK, 24 LISTOPADA

Orzet - NWZA prywatnej emisji akcji dla wierzycieli oraz emisji z zachowaniem prawa poboru

Voltex - poczatek przyjmowania zapiséw na akcje w transzy matych i duzych inwestoréw. Przyjmowanie zapiséw potrwa do 27 listopada w DM Polonia
Net.

Zurawie - wprowadzenie do obrotu na rynku GPW 110.495 akcji zwyklych na okaziciela serii D spotki
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EUROLAND (8:00) - dane o PKB w Niemczech w Il kw. 2009 r.

EUROLAND (10:00) - indeks niemieckiego Instytutu Ifo za listopad

EUROLAND (11:00) - nowe zamoéwienia przemystu za wrzesien. Poprz. 2%m/m

USA (14:30) - PCE core - dynamika dochodéw ludnosci - za Ill kw. Prognoza 1,4%k/k; poprz. 2%k/k

USA (14:30) - dynamika anualizowanego PKB za Il kw. Prognoza 3,3%; poprz. —0,7%

USA (14:30) - deflator PKB za Il kw. Prognoza 0,8%k/k; poprz. 0,0%k/k

USA (15:00) - indeks S&P/Case-Shiller dla 10 metropolii za wrzesien. Poprz.-10,6%r/r

USA (16:00) - indeks zaufania konsumentéw - Conference Board — za listopad. Prognoza 49 pkt.; poprz. 47,7 pkt.
USA (16:00) - indeks cen nieruchomosci — FHFA za wrzesien. Poprz. —0,3% m/m.

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

W dniu dzisiejszym, z uwagi na brak znacz acych odczytéw danych makroekonomicznych, komentarze w sekcji Na gorgco nie beda
publikowane.

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym op6  znieniem
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BNP Paribas Indexes

Indeks 19.11. zZmiana
BNPIBZNE 758,2058 § -0,38%
BNPIREER 200,9355 ¢ 0,17%
BNPIEEER 167,7787 ¢ -0,49%
BNPIGWER 139,7397 ¢ -1,69%
BNPIWAER 131,1846 ¢ -0,87%
BNPITPER 182,9550 0,11%
BNPIGIER 204,0746 g -1,07%
KMAISER 109,0168 ¢ -0,51%

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta : 1) BNP Paribas Global Renewable

Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER.

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+ : 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER;

2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER.

Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédlem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowa¢ ich doktadnosci i petnosci.
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Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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