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Indeks 08.12. zmiana
KOMENTARZ PORANNY WIG 20 23747 ¥ -2,33%
Podaz na blue chipach WIG 39006,6 ¢ -1,79%
Wcz_orfdjszg sesja ze_lko_r’]czy}a sig spadki_em_ inde_kséw, a na_jn_]oc,nie_j stracity indeksy skupiajace ak(_:_je_ spotek o duzej L wiG40 23149 & -0,62%
kapitalizacji. Zamknigcie nastgpito w rejonie dziennych miniméw i z tego wzgledu wymowa sesji jest negatywna. WIG-Banki 50140 & -253%
WIG-20 po stabszym otwarciu podjat prébe wzrostu, ale rosnacy w site dolar sprawit, iz na rynku pojawita sie presja WIG-Budow 5089‘4 g _1’400/
podazowa ze strony inwestoréw zagranicznych. Sprzedajacy sukcesywnie tamali krétkoterminowe wsparcia, by w udow ' 5 S0
samej koncéwce przebi¢ pigtkowe minimum na 2377 pkt. Mam wrazenie, iz to jest negatywny prognostyk, tym WIG—Info. 1263,0 -0,51%
bardziej, iz zaréwno WIG jak i mWIG40 nie zdotaty potwierdzi¢ pigtkowego, nowego maksimum na WIG-20. mwiG40 WIG-Media 28061 ¢ -1,31%
i SWIG80 wytyczyly szczyty w koncowcee sierpnia i do tej pory nie zdotaly potwierdzié hossy na duzych spotkach, a ~ WIG-Spoz. 3131,3 ¥ -0,24%
przynajmniej indeksowi $rednich spétek niewiele brakowato. Potwierdzenie trendéw przez r6zne srednie czy indeksy
jest jednym z element6w teorii Dowa, ktéry postuluje by dany trend na indeksie byt potwierdzony na innych indeksach WIG 20
odnoszacych sie do tego samego rynku. Nie musi to odbywa¢ sie doktadnie na tych samych sesjach, ale dobrze jest 3200
gdy to potwierdzenie nastepuje w przeciggu kilku tygodni. Ewentualny brak potwierdzenia ostrzega o stabosci danego 2700
trendu i z tego tytutlu nalezy zachowa¢ pewng ostrozno$¢. Najblizsze wsparcie dla WIG-0 znajduje sie na
wczorajszym minimum na 2369 pkt., a w razie jego przebicia bede zwracal uwage na 2356 oraz 2345 pkt. W 2200
przypadku silniejszego spadku popyt winien pojawi¢ sie na 2318 pkt. Najblizszy opér dla indeksu znajduje sie na 1700
2398 pkt., a w razie jego przebicia bede zwracat uwage na poziom 2410 pkt. Sforsowanie tej bariery bedzie
wskazywato na korekcyjny charakter spadku i co za tym idzie winno ono zapowiada¢ atak na maksima na 2443 i e 2008 115008 055000  11.2000
2453 pkt. Dzisiejsza sesja winna rozpocza¢ sie od korekty wczorajszego spadku, a wazne dla dalszej prognozy
bedzie zachowanie w rejonie 2400 pkt., gdzie spodziewam sie istotnej opozycji ze strony sprzedajacych. Spadek mwIG40
ponizej wczorajszego minimum bedzie sugerowat uksztattowanie sie impulsu spadkowego od ostatniego maksimum,
co bedzie sugerowato silniejsza korekte. Tomasz Jerzyk
3250
KOMENTARZ TERMINOWY
Zanegowanie istotnej zapory popytowej Fibonacciego: 2414 — 2419 pkt okazalo sie stosunkowo wiarygodnym sygnatem 2800
technicznym, gdyz w nastgpstwie tego wytamania (i tym samym anulowania symetrycznej formacji ABCD spetniajgcej 1750
zaleznos¢é: AB = CD) fala przeceny dotarta do nastepnej strefy: 2384 — 2389 pkt. Z zataczonego wykresu wynika, ze
niedzwiedziom udato sig wczoraj naruszy¢ poziom: 2384 pkt. To z kolei moglo juz zosta¢ potraktowane jako intradayowy 10 roos 110008  os2005  11.3000
sygnat sprzedazy, cho¢ w tym kontekscie — zgodnie z trescig zawartg we wtorkowym komentarzu online — warto byto réwniez
uwzglednié zakres cenowy: 2357 — 2362 pkt. Inwestorzy nastawieni na bardzo aktywny trading mogli réwniez uzna¢ juz EURPLN
przetamanie strefy: 2414 — 2419 pkt jako argument uzasadniajacy sprzedaz FW20Z09. Tak czy inaczej zlecenie s
zabezpieczajace dla krétkich pozycji umiejscowitbym obecnie w rejonie krétkoterminowej bariery podazowej: 2420 — 2423 pkt.
Biorac pod uwage obecna, bardzo niestabilng sytuacje rynkowa, a takze wczorajszy przebieg sesji za oceanem (indeksy e
spadty, ale w obliczu catego wachlarza negatywnych informacji jakie pojawity sie we wtorek na rynku nalezato oczekiwaé 4
zdecydowanie silniejszej przeceny) nie mozna wykluczy¢, ze dzisiejsza sesja przebiegnie pod znakiem odreagowania 2
wzrostowego. Tym samym wczorajsze naruszenie strefy: 2384 — 2389 pkt niekoniecznie musi doprowadzi¢ do pogtebienia sie
ruchu spadkowego. Niemniej krétkie pozycje zamknatbym dopiero z chwilg naruszenia wymienionej juz strefy: 2420 — 2423 oo 2008 115000 053005  12.5000
pkt. Jak wida¢, we wskazanym rejonie cenowym przebiega takze gérna, zielona linia Pitchforka. Wychodze z zalozenia, ze jej
zanegowanie moze doprowadzi¢ do ponownego testu strefy oporu: 2462 — 2470 pkt. Pawet Danielewicz
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150 Indeks 08.12. Zmiana
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Indeks 08.12. Zmiana
Dow J. 10286,0 4§ -1,00%
KOMENTARZ DO SESJI W USA S&P 500 1091,9 ¢ -1,03%
Druga fala kryzysu? Nasdag 21730 & -0,76%
Tym razem sygnat do przeceny na amerykanskich gietdach przyszedt z zagranicznych rynkéw. Wszystko za sprawg Bovespa 67737,0 3  -1,40%
obnizenia ratingu kredytowego przez Fitch dla Grecji z A- do BBB+ (perspektywa negatywna) oraz kiepskich danych Azja
nt. produkcji przemystowej w Niemczech za listopad. Juz przy okazji wyjscia na jaw ogromnego zadtuzenia Dubaju Indeks 09.12. zmiana
spekulowano, ktére kraje moga mie¢ ogromne problemy zwigzane z zadiuzeniem. Katastrofalny stan finanséw NIKKEI 10004,7 ¢ -1,34%
publicznych znaczacej gospodarki europejskiej jaka jest Grecja zasiato ziarno niepewnos$ci wérdd inwestorow, ktérzy  HangSen 21788,3 4§ -1,23%
obawiajg sig, iz druga fala kryzysu to tylko kwestia czasu, a jej zrodtem beda panstwa borykajace sie z kiepskim  shanghai 32396 & -1,73%
stanem finanséw publicznych. Wydaje sie, iz obnizenie oceny kredytowej Grecji to jedynie preludium do podobnych Towary i surowce
ruchéw w stosunku do innych krajow. Powszechnie wiele watpliwosci budzi obecna kondycja krajow uwazanych jnqeks 08.12. STTANE
niegdy$ za nadbattyckich tygryséw m.in. totwy. Obserwatorzy rynkéw twierdzg takze, iz kolejng gospodarka, ktéra Ropa 7319 4 0,78%
bedzie musiata si¢ liczyé z obnizeniem ratingu jest Litwa. Warto przy tym zauwazyé, iz jedne z najwiekszych Miedz 6937,00 3 -0.34%
gospodarek $wiata tj. USA oraz Wielka Brytania, réwniez posiadajg ogromne zadtuzenie finanséw publicznych. Zloto 1129’70 M _1’49%
Trudno jednak przypuszczaé, by amerykanskie agencje ratingowe w przypadku tych dwéch poteg gospodarczych ' » o
obnizyto ratingi, przynajmniej w najblizszym czasie. Wydaje sie, ze wigcej do powiedzenia w tej sprawie beda mieli Srebro 17,58 ¢ 1,57%
politycy anizeli rzetelna ocena jako$ciowa. Z drugiej strony, obnizenie ratingu dla ww. krajéw mogto by na dobre Waluty .
zainicjowaé druga fale kryzysu. Kolejng informacja z rynku europejskiego, ktéra wplyneta na bieg wydarzen na Indeks 08.12. zmiana
nowojorskich parkietach byly dane nt. mocniejszego niz sie spodziewano spadku produkcji przemystowej za listopad EURPLN 414 ¢ 0,37%
w Niemczech. Zgodnie z odczytem skala pogorszenia wyniosta 1,8% m/m, wobec oczekiwan na poziomie -1,1%m/m. USDPLN 2,81 ¢ 045%
Glownag bolaczka nie tylko Niemiec, ale catej strefy Euro jest silny kurs Euro w stosunku do dolara, ktéry w mocnym CHFPLN 2,73 3  -0,01%

stopniu ogranicza konkurencyjnos¢ eksportu tego kraju. Wall Street w wyniku braku publikacji znaczacych danych
makroekonomicznych poddato sie zagranicznym impulsom. Eskalacja spadku o ponad 1% nastapita zaraz po
otwarciu. Indeksy na tych poziomach balansowaty juz do konca handlu, by w ostatecznym rozrachunku zanotowac
nastepujace rezultaty Dow Jones -1,00%, s&p500 -1,03% , Nasdaq -0,76%. Michat Witkowski
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

KGHM MSP nie b edzie domagalo si e przedptaty dywidendy — przedstawiciel MSP
Dzisiejsze NWZA KGHM bedzie gtosowato nad zmianami w statucie spotki, ktére majg umozliwi¢ stosowanie przedptat
dywidendy. Przedptaty te nie bedg mogtly przekroczy¢ potowy zysku netto wypracowanego przez spétke matke od poczatku
roku.

PKN Do potowy przysztego roku PKN chce mie € przygotowane projekty dotycz —ace wydobycia ropy naftowej — Prezes

Odwotujac sie do wypowiedzi Prezesa, PKN ma nadzieje, ze o pierwszym projekcie wydobywczym PKN poinformuje mniej
wigcej w potowie przysztego roku.

POLIMEX MOSTOSTAL/
ERBUD

Do Urzedu Morskiego w Szczecinie zglosito si g sze$é konsorcjow zainteresowanych budow g falochronu w
Swinouj sciu
Wsréd zainteresowanych sg dwie spétki gietdowe: Erbud i Polimex Mostostal.

LOTOS

Grupa Lotos spodziewa si ¢, ze marze rafineryjne w pierwszej potowie przysziego roku b  eda nadal stabe

POLICE

PGNIG podpisato z ZCh Police porozumienie ws . warunkdw sptaty wierzytelno  $ci

Zgodnie z trescig porozumienia Police zobowigzaly sie do sptaty zadtuzenia wobec PGNIG wraz z odsetkami ustawowymi do
30 czerwca 2010 r. Wedtug porozumienia ptatnosci za faktury biezace wynikajace z poboru gazu, poczawszy od listopada
2009 r. beda sptacone przez Police do 31 stycznia 2010 r. Do 31 stycznia 2010 r. ma zosta¢ przedstawiony do wiadomosci
PGNIG zatwierdzony Programu Restrukturyzacji ZCh Police. Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem zawieszajacym
zawarcia przez PGNIG oraz ZCh Police do 18 grudnia 2009 r. umowy kompleksowej na sprzedaz paliwa gazowego na okres
12 miesiecy od 20 grudnia 2009 r. w ilosci 310 mlin m3/rok.

Komentarz: Zgodnie z oczekiwaniami, MSP nie pozwoli panstwowej spéice cierpie¢, tym bardziej majac na wzgledzie
prywatyzacyjne plany Polic na nastepny rok. Jesli PGNIG obciglby dostawy gazu, to Police zbankrutowatyby w ciagu 3
miesiecy. Réwniez w interesie PGNIG nie jest by zbankrutowat jeden z jego gtdwnych klientéw biznesowych. (Pawet
Burzynski)

ING BSK

Rada nadzorcza ING Banku Slaskiego powotata Malgorzat e Kotakowsk a na stanowisko prezesa zarz adu

Obecnie Malgorzata Kotakowska jest wiceprezesem zarzadu banku, odpowiada za obszar duzych korporacji i instytucji
finansowych oraz rynkéw finansowych. Kotakowska zastapi na tym stanowisku Brunona Bartkiewicza, ktéry z koncem roku
przechodzi do centrali Grupy ING.

MILLENNIUM

Bank Millennium chce, by w strukturze po  rtfela kredytowego wzrést udziat kredytéw dla przed siebiorstw

Srodki z planowanej emisji akcji bank przeznaczy takze na rozwéj biznesu w tym obszarze. Pan Andrzej Glinski w wywiadzie
z PAP powiedziat, ze bank planuje wykorzysta¢ przychody z planowanej emisji z prawem poboru (425 min z}) oraz 100 min
EUR kredytu z EBOIR na mocng akcje kredytowg dla matych i srednich przedsigbiorstw. Bank celuje w zwiekszenie swojego
udziatu w tym segmencie do 5% w 2012 z obecnych 3%. Jego zdaniem, spétka réwniez liczy na zwiekszenie swojego udziatu
w rynku leasingowym do 7% z 5,3% w tym samym okresie czasu. Pan Glinski powiedziat, ze pierwsze oznaki poprawy
pozycji rynkowej powinny by¢ widziane juz w nastepnym roku.

PGF, FARMACOL

PGF i Farmacol planuj a zwiekszy € sprzeda z do szpitali

Jak dotad, w tym roku przychody ze sprzedazy lekéw do szpitali rosng o kilka p.p. szybciej niz ze sprzedazy do aptek,
jednakze segment ten charakteryzuje sie znacznie wyzszym ryzykiem ponoszenia op6znionych naleznosci. Do tej pory w tej
dziatalnosci prym wiodly PGF oraz Farmacol. Przychody PGF wzrosty o ok. 19% (630 min zt) w I-1ll kw.’09, z kolei Farmacol
wygenerowat 260 min zt w tym samym okresie przy podobnej dynamice wzrostu.

Komentarz: Pozytywng informacjq jest niewatpliwie to, iz sprzedaz do szpitali ro$nie szybciej anizeli przychody z segmentu
aptecznego. Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, iz szpitale przewaznie kupujg leki Rx (na recepte), ktére w poréwnaniu do
lekéw rynku OTC charakteryzujg sie znacznie nizszymi marzami. (Tomasz Sokotowski)

SEKTOR BANKOWY

KNF mo ze zaprzesta ¢ rekomendowania polskim bankom pozostawienia catych zyskow za 2009

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

ACTION

Prezes Action Piotr Bielinski jest zadowolony z wynikow uzyskanych w piatym kwartale roku obrotowego 2008/09 i w jego
ocenie nie ma powodéw, aby wypadty one gorzej niz w czwartym kwartale. Dystrybutor IT liczy takze na udane dwa ostatnie
miesigce roku. Action planuje wyptaci¢ dywidende za konczacy sie rok obrotowy na poziomie wyzszym niz 20 proc.
wypracowanego zysku.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper podtrzymuje plan wyptaty dywidendy z zysku za 2009 rok, pomimo przejecia i planowanych inwestycji.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper, po akwizycji spotki Grycksbo Paper, nie planuje w przysztym roku kolejnych przeje¢, choé nie wyklucza ich w
przypadku pojawienia sie na rynku okazji. Spotka szacuje, ze nowo przejeta firma zwiekszy obroty Arctic Paper o 700-800
min zt rocznie, a w efekcie synergii wzrosng marze w grupie, przy utrzymaniu kosztéw sprzedazy.

CAM MEDIA CAM Media zakupit 55% udziatéw w Ad-vice za 3,2 min zt.

ELEKTROTIM Rada nadzorcza Elektrotimu zgodzita sie na przedtuzenie realizacji niektérych celéw emisyjnych, w tym akwizycji do konca
2011 roku.

ENERGOMONTAZ Energomontaz Potudnie podpisat kontrakt o wartosci 1,3 min EUR z G+H Schallschutz GmbH na prace w elektrowni RWE w

POLUDNIE Lingen (Niemcy).

MULTIMEDIA POLSKA

Multimedia Polska podpisata umowe kredytowg o wartosci 400 min zt z konsorcjum bankéw Peako, Millennium oraz WestLB
na sfinansowanie gtéwnych potrzeb przedsiebiorstwa, wliczajac inwestycje kapitalowe. Termin sptaty zostat ustalony na 31
grudnia 2014 roku.

STALPROFIL Stalprofil podpisat aneks do umowy z Visual na dostawe produktéw metalurgicznych. Warto$¢ umowy zostata ustalona na
40-50 min z.

SYGNITY Oferta Sygnity o wartosci 1,53 min zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu organizowanym przez Komende
Giowng Strazy Granicznej na wymiane sprzetu i oprogramowania do kontroli ruchu granicznego - poinformowata Straz
Graniczna.

TECHMEX Zarzad odwotat sig od decyzji sadu dotyczacej bankructwa spotki. Zarzad apeluje o zmiane typu bankructwa z likwidacja, na

bankructwo uktadowe, co wg. spéiki jest najlepsza droga dla kredytodawcéw do petnego uzyskania swoich roszczen.
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TRANSAKCJE

BOGDANKA MSP sprzedato przez GPW 5,0% udziatow w spoice po cenie 69 zt za akcje.
DECORA Czlonek Zarzadu sprzedat 30 tys. akcji po 23,8 zt w dniu 3 grudnia br.
KOPEX BZ WBK AIB AM zwigkszyt swoj udziat do 5,11% z 1,77%.

KREZUS Pani Wanda Karkosik zmniejszyta swoj udziat do 4,8% z 5,06%.

MIDAS Nova Capital zmniejszyta swoj udziat do 62% z 62,85%.

Opracowanie: Michat Witkowski, Marcin Tomczak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Produkcja przemystowa Stowacji spadtaw pa  zdzierniku 2009 r. o 3,8 proc. rdr, po spadku we wrzes$niu, po korekcie, o 5,6 proc. - poinformowat we
wtorek w komunikacie urzad statystyczny w Bratystawie.

Rosnie bezrobocie w Czechach. W listopadzie stopa bezrobocia wzrosta do 8,6 proc. z 8,5 proc. w poprzednim miesigcu - poinformowat we wtorek w
komunikacie resort pracy i spraw socjalnych.

Wyhamowanie spadku produkcji przemystowej naW  egrzech mocniejsze od ocen analitykdw - w pazdzierniku produkcja przemystowa spadta o
10,8 proc. rdr, po spadku we wrzesniu o 15 proc. - poinformowato we wtorek w komunikacie biuro statystyczne w Budapeszcie.

Produkcja przemystu Wielkiej Brytanii pozostata w p azdzierniku bez zmian mdm, po wzroscie we wrzes$niu o 1,3 proc. - poinformowato we wtorek
w komunikacie biuro statystyczne w Londynie.

W Niemczech w pa zdzierniku niespodziewanie spadek produkcji przemyst owej. Wskaznik spadt o 1,8 proc. mdm, po wzroscie we wrzesniu o 3,1
proc. po korekcie - poinformowato we wtorek w komunikacie Ministerstwo Gospodarki.

Wskaznik zaufania we francuskim biznesie ~ wzrést w listopadzie do 99 pkt z 96 pkt w pazdzierniku, po korekcie - poinformowat we wtorek w
komunikacie Bank Francji.

W USA wska znik optymizmu w gospodarce IBD/TIPP nieoczekiwanie spadt w grudniu do 46,8 pkt wobec 47,9 pkt przed miesigcem - opublikowaty
Investors Business Daily oraz TechnoMetrica Institute of Policy and Politics.

OPINIE

Bezrobocie W grudniu 2009 r. bezrobocie moze wzrosna¢ do ok. 12 proc. Na poczatku 2010 r. stopa bezrobocia bedzie dalej rosta, ale wraz z
pojawieniem sie prac sezonowych sytuacja na rynku pracy moze zacza¢ sie poprawiac i na koniec roku nie powinna przekroczy¢ 13 proc. - powiedziata
w wywiadzie dla PAP Czestawa Ostrowska, wiceminister pracy.

Danske podniosto prognoz e dynamiki polskiego PKB do 1,4 proc. w 2009 r. oraz 2,0 proc. w 2010 r. - wynika z grudniowego raportu banku. W
listopadzie analitycy Danske prognozowali dynamike odpowiednio 0,8 proc. oraz 1,2 proc.

W ciagu dwéch lat zadlu zenie sektora rz gdowego wzrosnie do 55-60 proc. PKB - prognozuje agencja ratingowa Moody's. Ich zdaniem, Polska z
opdéznieniem odczuwac bedzie skutki Swiatowego kryzysu.

Szef ameryka nskiej Rezerwy Federalnej Ben S.Bernanke  ordynuje gospodarce USA "trucizne" utrzymujac stopy procentowe blisko zera i
napedzajgc fale spekulacyjnego kapitatu, co moze przyczyni¢ sie do nastepnego globalnego kryzysu - ocenit Andy Xie, gtéwny ekonomista ds Azji w
Morgan Stanley.

KALENDARIUM

SRODA, 9 GRUDNIA

PCC Intermodal - koniec przyjmowania zapiséw na akcje serii C w transzy | oraz w transzy I,

Bankier.pl - NWZA w sprawie zmian w statucie;

Power Media - NWZA w sprawie zmian w statucie i powotania cztonkéw rady nadzorczej;

BOS WZA w sprawie emisji 1,32 min akcji bez prawa poboru.

Zywiec - NWZA w sprawie zmian w statucie;

KGHM - NWZA w sprawie zmian w statucie;

NFI Magna Polonia - NWZA sp6iki;

Japonia (00:50) Publikacja ostatecznych danych o dynamice PKB (GDP) za Il kwartat 2009 roku. Poprzednie wartosci: 0,6% kw/kw i -7,0% r/r.
Prognozy: 0,7% kw/kw i -4,9% r/r.

Niemcy (08:00) Publikacja danych na temat inflacji (CPI) za listopad. Poprzednie wartosci: 0,1% m/m i 0,0% r/r. Prognozy: -0,2% m/m i 0,3% t/r.
Niemcy (08:00) Publikacja wskaznika inflacji (HICP — Harmonized Indices of Consumer Prices) za listopad. Poprzednie wartosci: 0,1 m/m i -0,1% r/r.
Prognozy: -0,1% m/m i 0,4% r/r.

Wielka Brytania (10:30) cja danych na temat bilansu handlowego (Trade Balance) za pazdziernik. Poprzednia warto$¢ salda bilansu: -7,194 mid GBP.
Prognoza: -6,9 mld GBP.

USA (13:00) Publikacja zmiany liczby wnioskéw o kredyt hipoteczny w USA za ostatni tydzien. Poprzednia warto$c¢: 2,1%

USA (16:00) Publikacja danych o dynamice zapaséw sprzedawcéw hurtowych (Wholesale Inventories) za pazdziernik. Warto$¢ poprzednia -0,9%.
Oczekiwania: -0,6%.

USA (16:30) Publikacja danych na temat zapas6w ropy naftowej w USA za ostatni tydzien. Warto$é poprzednia: 2,1 min barytek.

CZWARTEK, 10 GRUDNIA

Intakus - poczatek ewentualnego przyjmowania zapiséw od inwestoréw wytypowanych przez zarzad,;

Decora - NWZA spétki w sprawie zmian w statucie; umorzenia akcji i obnizenia kapitatu;

Nordea Bank Polska - NWZA banku;

Lubawa - NWZA w sprawie umorzenia akcji i obnizenia kapitatu, oraz zmian w statucie;

Francja (08:45) Publikacja danych o dynamice produkcji przemystowej (Industrial Production) za pazdziernik. Poprzednie wartosci: -1,5% m/m i -10,4%
r/r. Prognozy: 0,7% m/m.

Wielka Brytania (13:00) Posiedzenie Rady Banku Anglii - decyzja o poziomie stop procentowych. Analitycy przewidujg pozostawienie gtéwnej stopy
procentowej bez zmian na poziomie 0,5%.

USA (14:30) Publikacja danych na temat bilansu handlowego (Trade Balance) za pazdziernik. Poprzednia warto$¢ salda bilansu: -36,47 mid USD.
Prognoza: -37,1 mid USD.

USA (14:30) Publikacja danych o nowych podaniach o zasitki dla bezrobotnych za ostatni tydzien (Initial Claims). Poprzednia wartosc: 457 tys.
Oczekiwania: 470 tys.

USA (20:00) Publikacja danych o deficycie budzetowym Stanéw Zjednoczonych za listopad. Poprzednia warto$¢: -125,2 mld $. Prognoza: -135 mid $
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PIATEK, 11 GRUDNIA

Intakus - poczatek ewentualnego przyjmowania zapiséw od inwestoréw wytypowanych przez zarzad,;

Apator - dzien wyptlaty 20 groszy/akcje zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2009 rok;

HTL Strefa - NWZA w sprawie zmian w radzie nadzorczej, zmian w statucie spoiki i uzasadnienia potgczenia HTL Strefa i spéiki zaleznej Haemedic
Polska;

Optimus - NWZA ws. zmian w statucie spotki i podwyzszenia kapitatu zaktadowgo;

Bilans ptatniczy Miesieczne dane o bilansie ptatniczym za pazdziernik 2009 r.

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

W dniu dzisiejszym, z uwagi na brak znacz acych odczytéw danych makroekonomicznych, komentarze w sekcji Na gorgco nie beda
publikowane.

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym op6  znieniem

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 08.12. zZmiana
BNPIBZNE 736,0929 g -1,03%
BNPIREER 205,2028 g -0,36%
BNPIEEER 168,5722 g 0,00%
BNPIGWER 145,5214 4 1,28%
BNPIWAER 133,8931 g -0,84%
BNPITPER 181,9874 g -0,11%
BNPIGIER 206,6757 1 0,55%
KMAISER 106,4244 g -0,75%

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta : 1) BNP Paribas Global Renewable
Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER.

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+ : 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER;
2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER.

Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédlem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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