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GPW 
KOMENTARZ PORANNY  
PodaŜ na blue chipach 
Wczorajsza sesja zakończyła się spadkiem indeksów, a najmocniej straciły indeksy skupiające akcje spółek o duŜej 
kapitalizacji. Zamknięcie nastąpiło w rejonie dziennych minimów i z tego względu wymowa sesji jest negatywna. 
WIG-20 po słabszym otwarciu podjął próbę wzrostu, ale rosnący w siłę dolar sprawił, iŜ na rynku pojawiła się presja 
podaŜowa ze strony inwestorów zagranicznych. Sprzedający sukcesywnie łamali krótkoterminowe wsparcia, by w 
samej końcówce przebić piątkowe minimum na 2377 pkt. Mam wraŜenie, iŜ to jest negatywny prognostyk, tym 
bardziej, iŜ zarówno WIG jak i mWIG40 nie zdołały potwierdzić piątkowego, nowego maksimum na WIG-20. mWIG40 
i sWIG80 wytyczyły szczyty w końcówce sierpnia i do tej pory nie zdołały potwierdzić hossy na duŜych spółkach, a 
przynajmniej indeksowi średnich spółek niewiele brakowało. Potwierdzenie trendów przez róŜne średnie czy indeksy 
jest jednym z elementów teorii Dowa, który postuluje by dany trend na indeksie był potwierdzony na innych indeksach 
odnoszących się do tego samego rynku. Nie musi to odbywać się dokładnie na tych samych sesjach, ale dobrze jest 
gdy to potwierdzenie następuje w przeciągu kilku tygodni. Ewentualny brak potwierdzenia ostrzega o słabości danego 
trendu i z tego tytułu naleŜy zachować pewną ostroŜność. NajbliŜsze wsparcie dla WIG-0 znajduje się na 
wczorajszym minimum na 2369 pkt., a w razie jego przebicia będę zwracał uwagę na 2356 oraz 2345 pkt. W 
przypadku silniejszego spadku popyt winien pojawić się na 2318 pkt. NajbliŜszy opór dla indeksu znajduje się na 
2398 pkt., a w razie jego przebicia będę zwracał uwagę na poziom 2410 pkt. Sforsowanie tej bariery będzie 
wskazywało na korekcyjny charakter spadku i co za tym idzie winno ono zapowiadać atak na maksima na 2443 i 
2453 pkt. Dzisiejsza sesja winna rozpocząć się od korekty wczorajszego spadku, a waŜne dla dalszej prognozy 
będzie zachowanie w rejonie 2400 pkt., gdzie spodziewam się istotnej opozycji ze strony sprzedających. Spadek 
poniŜej wczorajszego minimum będzie sugerował ukształtowanie się impulsu spadkowego od ostatniego maksimum, 
co będzie sugerowało silniejszą korektę. Tomasz Jerzyk 

KOMENTARZ TERMINOWY   
Zanegowanie istotnej zapory popytowej Fibonacciego: 2414 – 2419 pkt okazało się stosunkowo wiarygodnym sygnałem 
technicznym, gdyŜ w następstwie tego wyłamania (i tym samym anulowania symetrycznej formacji ABCD spełniającej 
zaleŜność: AB = CD) fala przeceny dotarła do następnej strefy: 2384 – 2389 pkt. Z załączonego wykresu wynika, Ŝe 
niedźwiedziom udało się wczoraj naruszyć poziom: 2384 pkt. To z kolei mogło juŜ zostać potraktowane jako intradayowy 
sygnał sprzedaŜy, choć w tym kontekście – zgodnie z treścią zawartą we wtorkowym komentarzu online – warto było równieŜ 
uwzględnić zakres cenowy: 2357 – 2362 pkt. Inwestorzy nastawieni na bardzo aktywny trading mogli równieŜ uznać juŜ 
przełamanie strefy: 2414 – 2419 pkt jako argument uzasadniający sprzedaŜ FW20Z09. Tak czy inaczej zlecenie 
zabezpieczające dla krótkich pozycji umiejscowiłbym obecnie w rejonie krótkoterminowej bariery podaŜowej: 2420 – 2423 pkt. 
Biorąc pod uwagę obecną, bardzo niestabilną sytuację rynkową, a takŜe wczorajszy przebieg sesji za oceanem (indeksy 
spadły, ale w obliczu całego wachlarza negatywnych informacji jakie pojawiły się we wtorek na rynku naleŜało oczekiwać 
zdecydowanie silniejszej przeceny) nie moŜna wykluczyć, Ŝe dzisiejsza sesja przebiegnie pod znakiem odreagowania 
wzrostowego. Tym samym wczorajsze naruszenie strefy: 2384 – 2389 pkt niekoniecznie musi doprowadzić do pogłębienia się 
ruchu spadkowego. Niemniej krótkie pozycje zamknąłbym dopiero z chwilą naruszenia wymienionej juŜ strefy: 2420 – 2423 
pkt. Jak widać, we wskazanym rejonie cenowym przebiega takŜe górna, zielona linia Pitchforka. Wychodzę z załoŜenia, Ŝe jej 
zanegowanie moŜe doprowadzić do ponownego testu strefy oporu: 2462 – 2470 pkt. Paweł Danielewicz 

 
Indeks 08.12.   zmiana 
WIG 20 2374,7  � -2,33% 
WIG 39906,6  � -1,79% 
mWIG40 2314,9  � -0,62% 
WIG-Banki 5914,0  � -2,53% 
WIG-Budowl 5089,4  � -1,40% 
WIG-Info 1263,0  � -0,51% 
WIG-Media 2806,1  � -1,31% 
WIG-SpoŜ. 3131,3  � -0,24% 
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KOMENTARZ DO SESJI W USA 
Druga fala kryzysu? 
Tym razem sygnał do przeceny na amerykańskich giełdach przyszedł z zagranicznych rynków. Wszystko za sprawą 
obniŜenia ratingu kredytowego przez Fitch dla Grecji z A- do BBB+ (perspektywa negatywna) oraz kiepskich danych 
nt. produkcji przemysłowej w Niemczech za listopad. JuŜ przy okazji wyjścia na jaw ogromnego zadłuŜenia Dubaju 
spekulowano, które kraje mogą mieć ogromne problemy związane z zadłuŜeniem. Katastrofalny stan finansów 
publicznych znaczącej gospodarki europejskiej jaką jest Grecja zasiało  ziarno niepewności wśród inwestorów, którzy 
obawiają się, iŜ druga fala kryzysu to tylko kwestia czasu, a jej źródłem będą państwa borykające się z kiepskim 
stanem finansów publicznych. Wydaje się, iŜ obniŜenie oceny kredytowej Grecji to jedynie preludium do podobnych 
ruchów w stosunku do innych krajów. Powszechnie wiele wątpliwości budzi obecna kondycja krajów uwaŜanych 
niegdyś za nadbałtyckich tygrysów m.in. Łotwy. Obserwatorzy rynków twierdzą takŜe, iŜ kolejną gospodarką, która 
będzie musiała się liczyć z obniŜeniem ratingu  jest Litwa. Warto przy tym zauwaŜyć, iŜ jedne z największych 
gospodarek świata tj. USA oraz Wielka Brytania, równieŜ posiadają ogromne zadłuŜenie finansów publicznych. 
Trudno jednak przypuszczać, by amerykańskie agencje ratingowe w przypadku tych dwóch potęg gospodarczych 
obniŜyło ratingi, przynajmniej w najbliŜszym czasie. Wydaje się, Ŝe więcej do powiedzenia w tej sprawie będą mieli 
politycy aniŜeli rzetelna ocena jakościowa. Z drugiej strony, obniŜenie ratingu dla ww. krajów mogło by na dobre 
zainicjować drugą falę kryzysu. Kolejną informacją z rynku europejskiego, która wpłynęła na bieg wydarzeń na 
nowojorskich parkietach były dane nt. mocniejszego niŜ się spodziewano spadku produkcji przemysłowej za listopad 
w Niemczech. Zgodnie z odczytem skala pogorszenia wyniosła 1,8% m/m, wobec oczekiwań na poziomie -1,1%m/m. 
Główną bolączką nie tylko Niemiec, ale całej strefy Euro jest silny kurs Euro w stosunku do dolara, który w mocnym 
stopniu ogranicza konkurencyjność eksportu tego kraju. Wall Street w wyniku braku publikacji znaczących danych 
makroekonomicznych poddało się zagranicznym impulsom. Eskalacja spadku o ponad 1% nastąpiła zaraz po 
otwarciu. Indeksy na tych poziomach balansowały juŜ do końca handlu, by w ostatecznym rozrachunku zanotować 
następujące rezultaty Dow Jones -1,00%, s&p500 -1,03% , Nasdaq -0,76%. Michał Witkowski 

 
 

Indeks 08.12. zmiana
FTSE 5223,1 � -1,65%
DAX 5688,6 � -1,66%
BUX 20610,0 � -2,49%
RTS 1355,6 � 0,17%
ISE 100 49455,6 � -0,27%

Indeks 08.12. zmiana
Dow J. 10286,0 � -1,00%
S&P 500 1091,9 � -1,03%
Nasdaq 2173,0 � -0,76%
Bovespa 67737,0 � -1,40%

Indeks 09.12. zmiana
NIKKEI 10004,7 � -1,34%
HangSen 21788,3 � -1,23%
Shanghai 3239,6 � -1,73%

Indeks 08.12. zmiana
Ropa 73,19 � 0,78%
Miedź 6937,00 � -0,34%
Złoto 1129,70 � -1,49%
Srebro 17,58 � -1,57%

Indeks 08.12. zmiana
EURPLN 4,14 � 0,37%
USDPLN 2,81 � 0,45%
CHFPLN 2,73 � -0,01%
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GŁÓWNE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

KGHM MSP nie b ędzie domagało si ę przedpłaty dywidendy – przedstawiciel MSP 
Dzisiejsze NWZA KGHM będzie głosowało nad zmianami w statucie spółki, które mają umoŜliwić stosowanie przedpłat 
dywidendy. Przedpłaty te nie będą mogły przekroczyć połowy zysku netto wypracowanego przez spółkę matkę od początku 
roku.  

PKN  Do połowy przyszłego roku PKN chce mie ć przygotowane projekty dotycz ące wydobycia ropy naftowej – Prezes 
Odwołując się do wypowiedzi Prezesa, PKN ma nadzieję, Ŝe o pierwszym projekcie wydobywczym PKN poinformuje mniej 
więcej w połowie przyszłego roku.  

POLIMEX MOSTOSTAL/ 
ERBUD 

Do Urzędu Morskiego w Szczecinie zgłosiło si ę sześć konsorcjów zainteresowanych budow ą falochronu w 
Świnouj ściu 
Wśród zainteresowanych są dwie spółki giełdowe: Erbud i Polimex Mostostal. 

LOTOS Grupa Lotos spodziewa si ę, Ŝe marŜe rafineryjne w pierwszej połowie przyszłego roku b ędą nadal słabe 

POLICE PGNiG podpisało z ZCh Police porozumienie ws . warunków spłaty wierzytelno ści 
Zgodnie z treścią porozumienia Police zobowiązały się do spłaty zadłuŜenia wobec PGNiG wraz z odsetkami ustawowymi do 
30 czerwca 2010 r. Według porozumienia płatności za faktury bieŜące wynikające z poboru gazu, począwszy od listopada 
2009 r. będą spłacone przez Police do 31 stycznia 2010 r. Do 31 stycznia 2010 r. ma zostać przedstawiony do wiadomości 
PGNiG zatwierdzony Programu Restrukturyzacji ZCh Police. Porozumienie zostało zawarte pod warunkiem zawieszającym 
zawarcia przez PGNiG oraz ZCh Police do 18 grudnia 2009 r. umowy kompleksowej na sprzedaŜ paliwa gazowego na okres 
12 miesięcy od 20 grudnia 2009 r. w ilości 310 mln m3/rok. 
Komentarz:  Zgodnie z oczekiwaniami, MSP nie pozwoli państwowej spółce cierpieć, tym bardziej mając na względzie 
prywatyzacyjne plany Polic na następny rok. Jeśli PGNIG obciąłby dostawy gazu, to Police zbankrutowałyby w ciągu 3 
miesięcy. RównieŜ w interesie PGNIG nie jest by zbankrutował jeden z jego głównych klientów biznesowych. (Paweł 
Burzyński) 

ING BSK Rada nadzorcza ING Banku Ślaskiego powołała Małgorzat ę Kołakowsk ą na stanowisko prezesa zarz ądu 
Obecnie Małgorzata Kołakowska jest wiceprezesem zarządu banku, odpowiada za obszar duŜych korporacji i instytucji 
finansowych oraz rynków finansowych. Kołakowska zastąpi na tym stanowisku Brunona Bartkiewicza, który z końcem roku 
przechodzi do centrali Grupy ING. 

MILLENNIUM Bank Millennium chce, by w strukturze po rtfela kredytowego wzrósł udział kredytów dla przed siębiorstw 
Środki z planowanej emisji akcji bank przeznaczy takŜe na rozwój biznesu w tym obszarze. Pan Andrzej Gliński w wywiadzie 
z PAP  powiedział, Ŝe bank planuje wykorzystać przychody z planowanej emisji z prawem poboru (425 mln zł) oraz 100 mln 
EUR kredytu z EBOiR na mocną akcję kredytową dla małych i średnich przedsiębiorstw. Bank celuje w zwiększenie swojego 
udziału w tym segmencie do 5% w 2012 z obecnych 3%. Jego zdaniem, spółka równieŜ liczy na zwiększenie swojego udziału
w rynku leasingowym do 7% z 5,3% w tym samym okresie czasu. Pan Gliński powiedział, Ŝe pierwsze oznaki poprawy 
pozycji rynkowej powinny być widziane juŜ w następnym roku.  

PGF, FARMACOL PGF i Farmacol planuj ą zwiększyć sprzeda Ŝ do szpitali 
Jak dotąd, w tym roku przychody ze sprzedaŜy leków do szpitali rosną o kilka p.p. szybciej niŜ ze sprzedaŜy do aptek, 
jednakŜe segment ten charakteryzuje się znacznie wyŜszym ryzykiem ponoszenia opóźnionych naleŜności. Do tej pory w tej 
działalności prym wiodły PGF oraz Farmacol. Przychody PGF wzrosły o ok. 19% (630 mln zł) w I-III kw.’09, z kolei Farmacol 
wygenerował 260 mln zł w tym samym okresie przy podobnej dynamice wzrostu. 
Komentarz:  Pozytywną informacją jest niewątpliwie to, iŜ sprzedaŜ do szpitali rośnie szybciej aniŜeli przychody z segmentu 
aptecznego. JednakŜe trzeba mieć na uwadze, iŜ szpitale przewaŜnie kupują leki Rx (na receptę), które w porównaniu do 
leków rynku OTC charakteryzują się znacznie niŜszymi marŜami. (Tomasz Sokołowski) 

SEKTOR BANKOWY KNF mo Ŝe zaprzesta ć rekomendowania polskim bankom pozostawienia całych  zysków za 2009 
 

POZOSTAŁE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

ACTION Prezes Action Piotr Bieliński jest zadowolony z wyników uzyskanych w piątym kwartale roku obrotowego 2008/09 i w jego 
ocenie nie ma powodów, aby wypadły one gorzej niŜ w czwartym kwartale. Dystrybutor IT liczy takŜe na udane dwa ostatnie 
miesiące roku. Action planuje wypłacić dywidendę za kończący się rok obrotowy na poziomie wyŜszym niŜ 20 proc. 
wypracowanego zysku. 

ARCTIC PAPER Arctic Paper podtrzymuje plan wypłaty dywidendy z zysku za 2009 rok, pomimo przejęcia i planowanych inwestycji. 

ARCTIC PAPER Arctic Paper, po akwizycji spółki Grycksbo Paper, nie planuje w przyszłym roku kolejnych przejęć, choć nie wyklucza ich w 
przypadku pojawienia się na rynku okazji. Spółka szacuje, Ŝe nowo przejęta firma zwiększy obroty Arctic Paper o 700-800
mln zł rocznie, a w efekcie synergii wzrosną marŜe w grupie, przy utrzymaniu kosztów sprzedaŜy. 

CAM MEDIA CAM Media zakupił 55% udziałów w Ad-vice za 3,2 mln zł.  

ELEKTROTIM Rada nadzorcza Elektrotimu zgodziła się na przedłuŜenie realizacji niektórych celów emisyjnych, w tym akwizycji do końca 
2011 roku. 

ENERGOMONTAś 
POŁUDNIE 

EnergomontaŜ Południe podpisał kontrakt o wartości 1,3 mln EUR z G+H Schallschutz GmbH na prace w elektrowni RWE w 
Lingen (Niemcy). 

MULTIMEDIA POLSKA Multimedia Polska podpisała umowę kredytową o wartości 400 mln zł z konsorcjum banków Peako, Millennium oraz WestLB 
na sfinansowanie głównych potrzeb przedsiębiorstwa, wliczając inwestycje kapitałowe. Termin spłaty został ustalony na 31 
grudnia 2014 roku.  

STALPROFIL Stalprofil podpisał aneks do umowy z Visual na dostawę produktów metalurgicznych. Wartość umowy została ustalona na 
40-50 mln zł.  

SYGNITY Oferta Sygnity o wartości 1,53 mln zł została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu organizowanym przez Komendę 
Główną StraŜy Granicznej na wymianę sprzętu i oprogramowania do kontroli ruchu granicznego - poinformowała StraŜ
Graniczna. 

TECHMEX Zarząd odwołał się od decyzji sądu dotyczącej bankructwa spółki. Zarząd apeluje o zmianę typu bankructwa z likwidacją, na 
bankructwo układowe, co wg. spółki jest najlepszą drogą dla kredytodawców do pełnego uzyskania swoich roszczeń.  
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TRANSAKCJE  

BOGDANKA MSP sprzedało przez GPW 5,0% udziałów w spółce po cenie 69 zł za akcję. 

DECORA Członek Zarządu sprzedał 30 tys. akcji po 23,8 zł w dniu 3 grudnia br. 

KOPEX BZ WBK AIB AM zwiększył swój udział do 5,11% z 1,77%. 

KREZUS Pani Wanda Karkosik zmniejszyła swój udział do 4,8% z 5,06%. 

MIDAS Nova Capital zmniejszyła swój udział do 62% z 62,85%. 
 Opracowanie: Michał Witkowski, Marcin Tomczak 
  

 
WIADOMOŚCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE 

 
MAKROEKONOMIA  
Produkcja przemysłowa Słowacji spadła w pa ździerniku 2009  r. o 3,8 proc. rdr, po spadku we wrześniu, po korekcie, o 5,6 proc. - poinformował we 
wtorek w komunikacie urząd statystyczny w Bratysławie. 
Rośnie bezrobocie w Czechach.  W listopadzie stopa bezrobocia wzrosła do 8,6 proc. z 8,5 proc. w poprzednim miesiącu - poinformował we wtorek w 
komunikacie resort pracy i spraw socjalnych. 
Wyhamowanie spadku produkcji przemysłowej na W ęgrzech  mocniejsze od ocen analityków - w październiku produkcja przemysłowa spadła o 
10,8 proc. rdr, po spadku we wrześniu o 15 proc. - poinformowało we wtorek w komunikacie biuro statystyczne w Budapeszcie. 
Produkcja przemysłu Wielkiej Brytanii pozostała w p aździerniku  bez zmian mdm, po wzroście we wrześniu o 1,3 proc. - poinformowało we wtorek 
w komunikacie biuro statystyczne w Londynie. 
W Niemczech w pa ździerniku niespodziewanie spadek produkcji przemysł owej . Wskaźnik spadł o 1,8 proc. mdm, po wzroście we wrześniu o 3,1 
proc. po korekcie - poinformowało we wtorek w komunikacie Ministerstwo Gospodarki. 
Wskaźnik zaufania we francuskim biznesie  wzrósł w listopadzie do 99 pkt z 96 pkt w październiku, po korekcie - poinformował we wtorek w 
komunikacie Bank Francji. 
W USA wska źnik optymizmu w gospodarce IBD/TIPP nieoczekiwanie spadł  w grudniu do 46,8 pkt wobec 47,9 pkt przed miesiącem - opublikowały 
Investors Business Daily oraz TechnoMetrica Institute of Policy and Politics. 
 
OPINIE 
Bezrobocie  W grudniu 2009 r. bezrobocie moŜe wzrosnąć do ok. 12 proc. Na początku 2010 r. stopa bezrobocia będzie dalej rosła, ale wraz z 
pojawieniem się prac sezonowych sytuacja na rynku pracy moŜe zacząć się poprawiać i na koniec roku nie powinna przekroczyć 13 proc. - powiedziała 
w wywiadzie dla PAP Czesława Ostrowska, wiceminister pracy. 
Danske podniosło prognoz ę dynamiki polskiego PKB  do 1,4 proc. w 2009 r. oraz 2,0 proc. w 2010 r. - wynika z grudniowego raportu banku. W 
listopadzie analitycy Danske prognozowali dynamikę odpowiednio 0,8 proc. oraz 1,2 proc. 
W ciągu dwóch lat zadłu Ŝenie sektora rz ądowego  wzrośnie do 55-60 proc. PKB - prognozuje agencja ratingowa Moody's. Ich zdaniem, Polska z 
opóźnieniem odczuwać będzie skutki światowego kryzysu. 
Szef ameryka ńskiej Rezerwy Federalnej Ben S.Bernanke  ordynuje gospodarce USA "truciznę" utrzymując stopy procentowe blisko zera i 
napędzając falę spekulacyjnego kapitału, co moŜe przyczynić się do następnego globalnego kryzysu - ocenił Andy Xie, główny ekonomista ds Azji w 
Morgan Stanley. 
 

KALENDARIUM 
 
ŚRODA, 9 GRUDNIA 
PCC Intermodal - koniec przyjmowania zapisów na akcje serii C w transzy I oraz w transzy II; 
Bankier.pl  - NWZA w sprawie zmian w statucie; 
Power Media  - NWZA w sprawie zmian w statucie i powołania członków rady nadzorczej; 
BOŚ WZA w sprawie emisji 1,32 mln akcji bez prawa poboru.  
śywiec  - NWZA w sprawie zmian w statucie; 
KGHM - NWZA w sprawie zmian w statucie; 
NFI Magna Polonia  - NWZA spółki; 
Japonia  (00:50)  Publikacja ostatecznych danych o dynamice PKB (GDP) za III kwartał 2009 roku. Poprzednie wartości: 0,6% kw/kw i -7,0% r/r. 
Prognozy: 0,7% kw/kw i -4,9% r/r.  
Niemcy  (08:00) Publikacja danych na temat inflacji (CPI) za listopad. Poprzednie wartości: 0,1% m/m i 0,0% r/r. Prognozy: -0,2% m/m i 0,3% r/r.  
Niemcy  (08:00) Publikacja wskaźnika inflacji (HICP – Harmonized Indices of Consumer Prices) za listopad. Poprzednie wartości: 0,1 m/m i -0,1% r/r. 
Prognozy: -0,1% m/m i 0,4% r/r.  
Wielka Brytania  (10:30) cja danych na temat bilansu handlowego (Trade Balance) za październik. Poprzednia wartość salda bilansu: -7,194 mld GBP. 
Prognoza: -6,9 mld GBP.  
USA (13:00) Publikacja zmiany liczby wniosków o kredyt hipoteczny w USA za ostatni tydzień. Poprzednia wartość: 2,1%  
USA (16:00) Publikacja danych o dynamice zapasów sprzedawców hurtowych (Wholesale Inventories) za październik. Wartość poprzednia -0,9%. 
Oczekiwania: -0,6%.  
USA (16:30) Publikacja danych na temat zapasów ropy naftowej w USA za ostatni tydzień. Wartość poprzednia: 2,1 mln baryłek.  
 
CZWARTEK, 10 GRUDNIA 
Intakus  - początek ewentualnego przyjmowania zapisów od inwestorów wytypowanych przez zarząd; 
Decora  - NWZA spółki w sprawie zmian w statucie; umorzenia akcji i obniŜenia kapitału; 
Nordea Bank Polska  - NWZA banku; 
Lubawa  - NWZA w sprawie umorzenia akcji i obniŜenia kapitału, oraz zmian w statucie; 
Francja  (08:45) Publikacja danych o dynamice produkcji przemysłowej (Industrial Production) za październik. Poprzednie wartości: -1,5% m/m i –10,4% 
r/r. Prognozy: 0,7% m/m.  
Wielka Brytania  (13:00) Posiedzenie Rady Banku Anglii - decyzja o poziomie stóp procentowych. Analitycy przewidują pozostawienie głównej stopy 
procentowej bez zmian na poziomie 0,5%.  
USA (14:30)  Publikacja danych na temat bilansu handlowego (Trade Balance) za październik. Poprzednia wartość salda bilansu: -36,47 mld USD. 
Prognoza: -37,1 mld USD.  
USA (14:30) Publikacja danych o nowych podaniach o zasiłki dla bezrobotnych za ostatni tydzień (Initial Claims). Poprzednia wartość: 457 tys. 
Oczekiwania: 470 tys.  
USA (20:00) Publikacja danych o deficycie budŜetowym Stanów Zjednoczonych za listopad. Poprzednia wartość: -125,2 mld $. Prognoza: -135 mld $  
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PIĄTEK, 11 GRUDNIA 
Intakus  - początek ewentualnego przyjmowania zapisów od inwestorów wytypowanych przez zarząd; 
Apator  - dzień wypłaty 20 groszy/akcję zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2009 rok; 
HTL Strefa  - NWZA w sprawie zmian w radzie nadzorczej, zmian w statucie spółki i uzasadnienia połączenia HTL Strefa i spółki zaleŜnej Haemedic 
Polska; 
Optimus  - NWZA ws. zmian w statucie spółki i podwyŜszenia kapitału zakładowgo; 
Bilans płatniczy  Miesięczne dane o bilansie płatniczym za październik 2009 r.  
 

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ĄCO W INWESTOR ONLINE 
 
W dniu dzisiejszym, z uwagi na brak znacz ących odczytów danych makroekonomicznych, komentarze  w sekcji Na gorąco nie b ędą 
publikowane. 
 
Uwaga! Dane publikowane s ą niezwłocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opó źnieniem 
 

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK 
 

BZ WBK Nowa Era ER - BNPIBZNE Index

550

600

650

700

750

800

850

900

04-2008 10-2008 04-2009 10-2009
 

BNP Paribas Global Renewable Energies ER - BNPIREER Index

160

180

200

220

240

260

280

04-2008 10-2008 04-2009 10-2009

 

BNP Paribas Global Waste Management ER - BNPIEEER Index 

120

135

150

165

180

195

04-2008 10-2008 04-2009 10-2009
 

BNP Paribas Global Energy Efficiency ER - BNPIGWER Index

120

130

140

150

160

170

04-2008 10-2008 04-2009 10-2009

 

BNP Global Water ER - BNPIWAER Index

100

115

130

145

160

04-2008 10-2008 04-2009 10-2009
 

BNP Paribas Platinium Index PLN ER - BNPITPER Index

150

157

164

171

178

185

192

04-2008 10-2008 04-2009 10-2009

 

BNP Paribas Global Infrastructure ER - BNPIGIER Index

150

165

180

195

210

11-2008 05-2009 11-2009
 

BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER - KMAI8ER Index

95

100

105

110

115

120

11-2008 05-2009 11-2009

 
 



 
 

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45 
Dom Maklerski BZ WBK Spółka Akcyjna z siedzib ą w Poznaniu, Pl. Wolno ści 15, 60-967 Pozna ń, wpisany do rejestru przedsi ębiorców prowadzonego przez S ąd Rejonowy Pozna ń – Nowe 
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy  Krajowego Rejestru S ądowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zakładowy  w wysoko ści 45 063 200 zł w pełni wpłaconym, NIP 778-
13-59-968, będący spółk ą zaleŜną Banku Zachodniego WBK S.A., działaj ący pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj ę handlow ą 

Indeks 08.12. zmiana
BNPIBZNE 736,0929 � -1,03%
BNPIREER 205,2028 � -0,36%
BNPIEEER 168,5722 � 0,00%
BNPIGWER 145,5214 � 1,28%
BNPIWAER 133,8931 � -0,84%
BNPITPER 181,9874 � -0,11%
BNPIGIER 206,6757 � 0,55%
KMAI8ER 106,4244 � -0,75%

BNP Paribas Indexes

 

• Indeksy wchodzące w skład portfela inwestycyjnego (koszyka indeksów) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta : 1) BNP Paribas Global Renewable 
Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER. 

• Indeksy wchodzące w skład portfela inwestycyjnego (koszyka indeksów) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+ : 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER; 
2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER. 

 
 
Dane do wykresów dostarcza Bloomberg. Źródłem pozostałych danych są PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.  
Prezentowana cena ropy odnosi się do notowań najbliŜszej wygaśnięciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na giełdzie NYMEX. 
Prezentowana cena miedzi odnosi się do jej notowań na Londyńskiej Giełdzie Metali. 
Prezentowana cena złota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowań instytucji zajmujących się wyceną danego kruszcu. 

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostały uzyskane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakŜe DM 
BZ WBK S.A. nie moŜe zagwarantować ich dokładności i pełności.  

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze są wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinny być inaczej interpretowane. Dom 
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na postawie informacji i opinii zawartych w 
niniejszym opracowaniu. Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione. 

 


