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GPW

Indeks 17.12. zmiana
KOMENTARZ PORANNY WIG 20 2330,7 ¥ -1,24%
Wygashnigcie grudniowych instrumentéw pochodnych WIG 39553,3 ¢ -0,93%
Wczorajsza sesja zakonczyta sie spadkiem indekséw, a jedynie mWIG40 zamknat sie w pozytywnym terytorium. Na gtéwnych mWIG40 23654 0,06%
indeksach od otwarma_przevyazala st.rona podazowa co mozna powigzac z daIszyr_T_] umacnianiem S|Q'dola_ra na globalnych WIG-Banki 58434 U -1,35%
rynkach, co zazwyczaj kreuje podaz na rynkach surowcowych czy rynkach akcji. Wynika to w gtéwnej mierze z faktu WIG-Budowl 5078.6 O 0.08%
zamykania pozycji przez tych inwestoréw, ktérzy finansowali swoje spekulacje pozyczonymi dolarami, z racji jego niskiego ’ ’
oprocentowania. WIG-20 odnotowat spadek, ktéry przetamat wsparcie wynikajace ze $redniej z 45sesji, a zamknigcie WIG-Info 12613 ¢ -0,14%
nastgpito centralnie na linii trendu wzrostowego. Mozna powiedzie¢, ze caly czas trwa pewna réwnowaga i jak na razie WIG-Media 28628 ¢ -0,87%
definitywnych rozstrzygnieé nie ma. Oczywiscie dzisiejsza sesja bedzie specyficzna, z racji faktu, iz wygasaja dzi$ grudniowe  WIG-Spoz. 31376 ¢ -0,32%
serie instrumentéw pochodnych. Zazwyczaj wigze sie to z wigksza zmiennoscia, szczegdlnie w ostatniej godzinie handlu. Nie
sadze jednak by skala tych transakcji byta decydujaca dla panujacego trendu na rynku. Zapewne nawet jak dojdzie do WIG 20
jakiegos$ naruszenia bedzie ono traktowane z pewng pobtazliwoscia i zapewne nikt nie bedzie do tego przywigzywat wigkszej 3200
wagi. Dla porzadku najblizsze wsparcie dla WIG-20 znajduje sie¢ na 2309, a w razie jego przebicia kupujacy winni pojawi¢ sie 2700
na 2288 pakt. Kolejny wazny poziom wsparcia znajduje sie na 2236 pakt. Jesli chodzi o opory, to mam wrazenie, iz najblizsze
znajdujg sie na 2343 i 2363 pakt, a sforsowanie tego drugiego winno zapowiada¢ atak 2373 pakt. Kolejne opory w dalszym 2200
ciaggu znajduja sie na 2399 oraz 2425 pakt. Wzrost powyzej tego ostatniego putapu bedzie sugerowat atak na szczyt na 2453 1700
pakt. Patrzac na wykresy najwiekszych spotek najlepsze wrazenie obecnie sprawiajg akcje PGNIG oraz PKN Orlen i w
przypadku pozytywnych scenariuszy wtasnie te walory winny wyréznia¢ si¢ pozytywnie. Na drugim biegunie, przynajmniej 1232,2‘008 12-2008  06.2009  12-2009
jesli chodzi o krétki termin nalezaloby umiesci¢ walory TP SA, gdzie coraz bardziej realny wydaje sie test wspar¢ na 15,70 i
15,43 zk. Kluczem dla prognozy na kolejne sesje bedzie jednak zachowanie akcji bankéw PKO BP, Pekao SA oraz KGHM-u. mwIG40

Te papiery byly najchetniej nabywane przez inwestor6w zagranicznych i z tego wzgledu one sa najbardziej wrazliwe na
zachowanie dolara. Tomasz Jerzyk

KOMENTARZ TERMINOWY

Zgodnie z wczorajszymi zapowiedziami, przedmiotem moich analiz bedzie juz dzisiaj marcowa seria kontraktéw: FW20H10.

Wykres nie r6zni sig wiasciwie od serii grudniowej, cho¢ oczywiscie na zupetnie innych poziomach cenowych wypadajg strefy 1750
Fibonacciego. Pierwszym zakresem, na ktéry warto obecnie zwr6ci¢ uwage jest zapora popytowa: 2336 — 2342 pkt.
Wskazana strefa zadziatata juz bardzo precyzyjnie w miniony czwartek. Wczoraj réwniez aktywno$¢ popytu byta tutaj
zauwazalnie wieksza. Przetamanie tej strefy powinno zatem skutkowa¢ testem kolejnego przedziatu wsparcia Fibonacciego:
2297 — 2304 pkt. Tak sie ciekawie zlozylo, ze koncentrujg sie tutaj réwniez projekcje pro-wzrostowej struktury ABCD, EURPLN
zbudowanej na bazie zaleznosci: 0.786AB = CD. Jest to zatem bardzo wiarygodne wsparcie i na bazie ,do$wiadczen s

historycznych” mozna stwierdzié, ze czesto w tego typu rejonach cenowych ksztattujg sie istotne punkty zwrotne. Warto
nadmieni¢, ze gdyby rzeczywiscie doszto do takiego testu, uktad korekcyjny przypominatby wéwczas (w kontekscie swojego
ksztattu) poprzednie korekty, jakie uformowaly sie na wykresie marcowej serii kontraktéw. Jak wiadomo na ptynnych rynkach 4
istnieje naturalna sktonno$¢ do ,uktadania sig¢” ruchéw korekcyjnych w tego typu potaczenia falowe. Interesujaca kwestig
pozostaje jednak to, ze réwniez w rejonie analizowanej juz strefy: 2336 — 2342 pkt wypadaja projekcje niewielkiej formacji
XABCD, zbudowanej na bazie wspétczynnika 1.13 i spetniajacej zalezno$¢: AB = CD. Bezsprzecznie zatem nadal nalezy
spodziewaé sie tutaj aktywnych dziatan podejmowanych przez ob6z popytowy. Dopuszczam zatem wariant, ze bykom
ostatecznie uda sie wybroni¢ to wsparcie i rynek z powrotem ruszy na pétnoc. Tak czy inaczej nadal obserwowatbym uwaznie
wymieniony przed momentem rejon cenowy i starat sie na przyktad elastycznie reagowac¢ na mozliwe naruszenie strefy: 2336
— 2342 pkt. Pawet Danielewicz
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Indeks 17.12. zZmiana
Dow J. 10308,3 & -1,27%
KOMENTARZ DO SESJI W USA S&P 500 10961 ¢ -1,18%
Najwi gksza przecena od dwach tygodni Nasdaq 2180,1 & -1,22%
Wczoraj po nieoczekiwanie gorszym odczycie cotygodniowych danych z rynku pracy amerykanskie indeksy juz na otwarciu dosy¢ Bovespa 67868,0 ¢ -2,31%
gwaltownie obraty kierunek potudniowy. Wiele wskazuje na to, iz inwestorzy sg niezwykle wyczuleni na wszelkie negatywne sygnaty Azja
naptywajace z rynku pracy, gdyz dysproporcja pomiedzy rzeczywistym odczytem a konsensusem nie byla znaczaca. Zgodnie z Indeks 18.12. zZmiana
raportem liczba ztozonych wnioskéw w tygodniu zakoriczonym 12 grudnia wzrosta z 473 do 480 tys., przy szacunkach analitykow NIKKEI 10142,1 § -0,21%
uplasowanych na poziomie 465 tys. Warto jednak zauwazy¢, ze lepsza miarg w tym aspekcie jest srednia czterotygodniowa, ktora HangSen 211015 ¢ -1,15%
wygtadza czynniki o charakterze sezonowym. Ten wskaznik z kolei wskazuje spadek do 473,5 tys., co jest najlepszym wynikiem od Shanghai 31139 o -2,05%
wrzesnia 2008 roku. Silnie, bo az 0 303 tys. do 5,17 min spadta réwniez liczba os6b kontynuujacych pobieranie zasitkow. Wydaje sie, ze Towary i surowce
reakcja podazowa na dobre wzmozyta informacja, ktéra naptyneta z Citigroup. Spotka sprzedata bowiem 5,4 mid akcji z dyskontem po Indeks 17.12. Zmiana
3,15 USD, a gtéwnym powodem takiej transakcji jest che¢ sptaty rzadowej pomocy. Po tej cenie nie zdecydowat sie sprzedaé¢ swoich Ropa 72,98 o 0,45%
akcji resort skarbu, ktéry jest w posiadaniu 5,2 mld akcji. Gwoli przypomnienia, Citi nalezy do jednej z czterech instytucji, ktora nie Miedz 6826,00 2.44%
zwrécita jeszcze $rodkéw pomocowych amerykanskim podatnikom. Swoje trzy grosze dorzucita réwniez Meredith Whitney, obnizajac Zioto 1106,35 4 0.17%
szacunki dla Goldman Sachs i JP Morgan, ttumaczac to mniejszg aktywnoscig inwestoréw w obecnym kwartale. W zwigzku z czym Srebro 17’25 ) 0’06%
akcje ww. spétek potaniaty wczoraj kolejno o 2,5% i 4%.Skali spadkéw nie ztagodzit opublikowany w trakcie sesji odczyt indeksu ! !
filadelfijskiego, mierzacego aktywnos¢ sektora wytwérczego w regionie Filadelfii. Wartos¢ omawianego wskaznika nieoczekiwanie Waluty .
wzrosta w grudniu z 16,7 do 20,4 pkt., wobec prognoz analitykéw uplasowanych na poziomie 16 pkt. Na koniec oliwy do ognia dorzucit  INdEKS 17.12. Zmiana
komunikat zarzadu spétki FedEX, ktéra zaktada na przyszty rok niewielki wzrost gospodarczy. W zwigzku z czym przedstawione przez EURPLN 418 ¢ -0,49%
nig prognozy na przyszlty kwartat znacznie roznily si¢ od szacunkéw analitykdéw, co zdeterminowato sroga ponad 6% przecene na USDPLN 291 ¢ -0,69%
walorach tej grupy. Nalezy nadmienic, ze spétka ta nalezy do grona przedsiebiorstw notowanych na Wall Street (podobnie jak General CHFPLN 2,79 ¢ 0,04%

Electric), ktore postrzegane sg jako barometry koniunktury. W rezultacie wczorajszych kiepskich informaciji, ktére ujrzaty $wiatto dzienne,

amerykanskie indeksy zanurkowaty najmocniej od dwéch tygodni. W ostatecznym rozrachunku wyniki czwartkowej potyczki bykéw z

niedzwiedziami sg nastepujace: Dow Jones -1,28% , S&P500 -1,18%, Nasdaq -1,22%. Michat Witkowski

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna z siedzib g w Poznaniu, Pl. Wolno $ci 15, 60-967 Pozna i, wpisany do rejestru przedsi ebiorcéw prowadzonego przez S ad Rejonowy Pozna n — Nowe

Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy ~ Krajowego Rejestru S gdowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadowy  w wysoko $ci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-
13-59-968, bedacy spotk g zalezng Banku Zachodniego WBK S.A., dziataj acy pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniej szy dokument stanowi publikacj e handlow g




GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

KGHM

Zysk netto w 2010 roku nieznacznie poni  zej tego z 2009 roku — 2,25 mld zt (konsensus na 201 0 - 2,20 mid z})

Jak donosi nieoficjalne zrédto, szacunki KGHM na 2010 zaktadajg wypracowanie zysku netto nieznacznie ponizej 2,25 mid
zl, ktére jest oficjalng prognoza zysku na 2009 rok. KGHM odméwit komentarza w tej sprawie. Zysk netto w 2010 roku winien
by¢ gorszy od tego z roku biezacego ze wzgledu na umocnienie sie ztotéwki wzgledem dolara.

Komentarz: Nasza prognoza na 2010 rok zaktada 2,3 mld zt zysku netto, przy kursie PLNUSD na poziomie 2,9x. Kazde
umocnienie sie ztotowki wzgledem amerykanskiej waluty o 0,1 zt (ceteris paribus) powoduje utrate 1) 165 min zt z zysku
netto KGHM oraz 2) 8 zt z wyceny spoiki.

Obawiamy sie takze, ze procesy optymizacji kosztéw nie bedg przebiegaly tak gtadko, jak to sobie wyobraza zarzad spoéiki i
w kontekscie 2010 roku spowoduje to dodatkowe koszty dla KGHM zwigzane z podwyzkami ptac dla pracownikéw
(minimalny roczny koszt na poziomie 65 min z}). Podtrzymujemy rekomendacje Sprzedaj. (Pawet Puchalski, CFA)

POLICE, PGNIG

Police podpisaty z PGNiG umow ¢ na dostaw e gazu do ko nhca 2010 roku

ZCh Police podpisaly z PGNIG umowe na dostawe gazu do konca 2010 roku. Zawarcie tej umowy jest wypetnieniem
warunku zawieszajgcego zawarte kilka dni temu porozumienie w sprawie sptaty wierzytelnosci chemicznej spotki wobec
gazowego koncernu.

COMARCH

Comarch na pocz atku 2010 r. mo ze wycofa € SoftM z gieldy
Comarch rozwaza wycofanie swojej spoétki zaleznej SoftM z obrotu na niemieckiej gietdzie we Frankfurcie. W IV kw. 2009 r.
SoftM ma by¢ rentowna lub na niewielkim plusie, a w catym 2010 r. pokazac¢ zysk.

COMARCH

Comarch ponad 50 proc. sprzeda zy w 2010 r. mo ze zrealizowa € na rynkach zagranicznych

Comarch spodziewa sie kilkuprocentowego wzrostu przychodéw grupy w 2010 r., a ponad potowa sprzedazy ma pochodzi¢ z
rynkéw zagranicznych. Poza Niemcami i Francjg informatyczna spétka chce mocno zaistnie¢ na rynku azjatyckim. Zysk
Comarchu za 2009 r. najprawdopodobniej pozostanie w spéice.

COMARCH

Comarch wdro zy system informatyczny dla Ko $cierzyny za 2,77 min zt
Comarch wygrat przetarg organizowany przez Gmine Miejskg Koscierzyna na wdrozenie zintegrowanego systemu
informatycznego miasta Koscierzyna. Wartos$¢ oferty ztozonej przez spotke to 2,77 min zt netto.

SYGNITY

ARIMR zwrécita Sygnity 12,16 min zt
Na skutek prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego w todzi Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wptacita na
konto spo6tki Sygnity 12,16 min zt tytutem nienaleznie pobranych kar umownych z naleznymi odsetkami.

RAFAKO

Fabryka Kottow Rafako wymieni elektrofiltr w bloku numer 10 Elektrowni Kozienice za 47,9 min zt

PGNIG

PGNIG szacuje, ze zuzycie gazu w Polsce w roku 2009 spadnie do okoto 13
roku 2008 — Spotka

Komentarz: Nasz model na 2009 rok zaklada sprzedaz gazu na poziomie 12,8 mld m3. Prognoza PGNIG szacuje wolumen
sprzedazy gazu na poziomie 3,7 mld m3, co implikuje obecny kwartat jako najgorszy od momentu debiutu na GPW ( spadek
5% r/r).

mld metréw sze $ciennych z 13,9 mid w

DOM DEVELOPMENT

Prawdopodobnie sprzeda 300 mieszka n (netto) w IV kw.'09 — Prezes
W Il kw.’09 spétka sprzedata 230 mieszkan (netto).

SEKTOR BUDOWLANY

Wydatki na drogi w 2010 maj q wynie $¢ 27,6 mid zt
GDDKIA planuje wydac¢ na budowe drég w 2010 27,6 mld zt vs. 18 mid zt w 2009.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

ACTION Action spodziewa sie w 2010 r. uzyskania lepszych rezultatéw niz w mijajacym roku. Spétka planuje m.in. wykorzysta¢
potencjat rynku e-commerce.
ATM W przetargu na budowe i wdrozenie ogdlnopolskiej sieci teleinformatycznej na potrzeby numeru alarmowego 112, ATM ziozyt

oferte o wartosci 490,2 min zt brutto, Comp o wartosci 501,97 min zt, a Sygnity o wartosci 509,17 min z} brutto.

BUMECH, FAMUR

Bumach sprzedat Famurowi zobowigzania KHW o wartosci 9,5 min zt za 9 min zh.

CP ENERGIA

Rada Nadzorcza zgodzita sie na sprzedaz 100% udziatéw w Kriotonie za 2,5 min zt spéice Blue Line Engineering.

IMMOEAST

Spétka w | kw.'09/10 zaraportowata zysk netto na poziomie 63,3 min EUR vs. 1,47 mld EUR straty w poprzednim roku.
Przychody wyniosty 314 min EUR (+88,5% r/r), EBITDA 185 min EUR (+203,3% r/r), EBIT 201 mIn EUR vs. 1,55 mid EUR
straty w poprzednim roku.

NOWA GALA

Ceramika Nowa Gala podpisata list intencyjny dotyczacy zakupu udziatéw w spétce produkcyjnej w Motdawii, prowadzacej
zaawansowang budowe fabryki ceramicznych plytek sciennych. Warto$¢ transakcji wyniesie ok. 3,3 min euro. Spéitka liczy,
ze podpisze umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju dotyczaca inwestycji w motdawski zaktad produkujacy
ptytki scienne w | kwartale przysztego roku, a wkrétce potem, najprawdopodobniej w drugim kwartale, zostanie zawarta
ostateczna umowa z obecnymi wtascicielami firmy spod Kiszyniowa.

POLNORD

BZ WBK przedtuzy termin sptaty kredytéw wartych 117 min zt z 10 pazdziernika do 12 pazdziernika, z ktérych Polnord 15
min zt powinien sptaci¢ do kohca marca’l10, a kolejne 15 min zt do koica czerwca’'10.

PZ CORMAY

Producent odczynnikéw do diagnostyki laboratoryjnej PZ Cormay podpisat ze szwajcarskim Orphee umowe, dzieki ktérej
bedzie dostarczat aparaty diagnostyczne i odczynniki dla Orphee lub jego dystrybutoréw. Do 12 stycznia Cormay chce
sfinalizowa¢ transakcje przejecia 100 proc. udziatow szwajcarskiej spotki.

READ-GENE

Read-Gene otrzyma 4,65 min zt dofinansowania z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na budowe centrum
badawczo-rozwojowego genetycznych badan nowotworéw ztosliwych.

QUMAK-SEKOM

Qumak-Sekom podpisat z Polkomtelem umowe na sprzedaz sprzetu i oprogramowania oraz na $wiadczenie ustug
wdrozeniowych i serwisowych. Wynagrodzenie dla Qumak-Sekom z tytutu tej umowy wynosi 11.203.873,00 z} netto.

RAFAKO

Rafako wygrato kontrakt na modernizacje prac w elektrowni Kozienice. Warto$¢ kontraktu szacuje sie na 47,9 min zt.

SILVANO

Zarzad zaakceptowat plan restrukturyzacyjny rosyjskiego segmentu detalicznego.
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TRANSAKCJE

AMICA Czlonek zarzadu zredukowat swoj udziat w spoice o 4,3 tys. akcji w wyniku transakcji wymiany akciji.

APATOR Zaangazowanie portfela klientéw zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment Management w spétce Apator spadto do
4,73 proc. z 5,24 proc.

CENZTROZAP CMS zwiekszyt swdj udziat w spétce do 17,34% z 15,97%.

ERBUD Insider sprzedat 2,2 tys. akcji po $redniej cenie 52,14 zt w dniach 9-14 grudnia.

ERBUD Prezes sprzedat 1,4 tys. akcji po $redniej cenie 53,30 zt w dniu 16 grudnia.

FERRUM Pan Stawomir Pietrzak nabyt 1,8 min akcji (7,29% udziatu).

K2 INTERNET Czlonek RN sprzedat 13,9 tys. akcji po cenie 8,87 zt w okresie 24 listopada-7grudnia.

PETROLINVEST Pan Ryszard Krauze zwigkszyt swoj udziat w spétce do 44,7% z 37,4%.

UNIMA Cztonek zarzadu Pan Konrad Kosierkiewicz nabyt 8,8 tys. akcji po sredniej cenie 4,3 zt.

WIELTON Ipopema TFI zmniejszyto swoj udziat w spétce do 40,25% z 41,41%.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Kamil Budziriski

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Produkcja przemystowa w listopadzie 2009 roku wzros  ta 0 9,8 proc. rdr, po spadku o 1,2 proc. rdr w pazdzierniku 2009 roku, a w poréwnaniu z
poprzednim miesigcem spadta o 3,3 proc. - poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Ceny produkcji przemystowej w listopadzie 2009 roku wzrosty 0 2,0 proc. w stosunku do listopada 2008 roku, a w ujeciu miesigcznym ceny
produkcji spadly o 0,3 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Liczba os6b ubiegaj acych si e po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieg  tym tygodniu nieoczekiwanie wzrosta o 7 tys . wobec
poprzedniego tygodnia i wyniosta 480 tys. - poinformowat w czwartek Departament Pracy USA.

OPINIE

Wzrost produkcji przemystowej w grudniu przekroczy w ujeciu rocznym 10 proc ., zas w calym IV kwartale bedzie on wyzszy niz 5 proc. - ocenita
w rozmowie z PAP Aneta Pigtkowska, dyrektor Departamentu Analiz i Prognoz w Ministerstwie Gospodarki. Jej zdaniem wzrost PKB w IV kwartale
bedzie zblizony do 2,5 proc.

Stopa bezrobocia w grudniu nie przekroczy 12 proc . - powiedziata PAP wiceminister pracy Czestawa Ostrowska.

RPP w listopadzie uznata, ze ostatnie dane uzasadniaj g utrzymanie stép bez zmian , gdyz gospodarka Polski znalazla sie w fazie ozywienia -
wynika z najnowszych minutes opublikowanych przez NBP.

KALENDARIUM

PIATEK, 18 GRUDNIA

Voltex - koniec przyjmowania zapiséw na akcje w transzy matych i duzych inwestoréw;
Oponeo.pl - NWZA ws. zmian w statucie spotki;

Zelmer - NWZA w sprawie mian w statucie, regulaminie walnego zgromadzenia i radzie nadzorczej, oraz wyrazenia zgody na wydzierzawienie
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa;

Helio - NWZA podziat zysku za rok obrotowy 2008/2009;

PPWK- NWZA w sprawie kilku emisji akcji i zmiany nazwy spéiki;

Instal Lublin - NWZA w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu;

Kofola - NWZA ws. programu motywacyjnego i emisji warrantow oraz akcji serii H;
PKO BP - pierwszy dzien notowania 250.000.000 akcji serii D;

PCC Intermodal - pierwszy dzien notowan praw do akcji na GPW,;

GPF Causa - pierwszy dzien notowan akcji spotki na NewConnect;

PGE - 259.514.000 akcji spotki wejdzie w sktad indekséw WIG i WIG-PL;

Delco - 1.538.000 akcji spotki wejdzie w sktad indekséw WIG i WIG-PL;

GUS poda ceny produktow rolnych w listopadzie. (14.00);

Strefa euro dane o stanie na rachunku obrotéw biezacych za X (10.00)

Strefa euro dane o bilansie handlowym w X (11.00)

PONIEDZIALEK, 21 GRUDNIA

Voltex - przydziat akcji;

Graal - NWZA ws. zmian w statucie i potaczenia Graala ze spotkg Polnord,;

Integer - NWZA w sprawie zmian w statucie i regulaminie walnego zgromadzenia,;

Energopol Potudnie - NWZA o zmianach w statucie i powotaniu cztonkéw rady nadzorczeyj;

WDM - NWZA w sprawie udzielenia absolutorium dla bytego cztonka zarzadu i bytlym czlonkom rady nadzorczej;
Boryszew - NWZA o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akcji serii E i zmianach w statucie spotki.

Action - NWZA w sprawie zmiany uchwat wczesniejszego walnego w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu;
Doradcy24 - NWZA w sprawie emisji nie wiecej niz 52,5 min akcji serii J w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru
Artefe - NWZA w sprawie emisji do 1,25 min akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru.
Zurawie Wie zowe - wprowadzenie do obrotu 103.075 akcji s. D;

Cerabud - wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect 45.520.000 akc;ji serii B oraz 6.230.000 akcji serii C;

USA publikacja indeksu aktywnos$ci gospodarczej Chicago Fed za Xl (14.30).
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DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

W dniu dzisiejszym, z uwagi na brak znacz acych odczytéw danych makroekonomicznych, komentarze w sekcji Na gorgco nie beda
publikowane.

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym op6 znieniem

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 17.12. zZmiana
BNPIBZNE 721,0038 g -0,53%
BNPIREER 205,4175 ¢ -0,63%
BNPIEEER 171,9199 ¢ 0,63%
BNPIGWER 146,3304 g -0,80%
BNPIWAER 138,3691 ¢ -0,29%
BNPITPER 180,8822 g -0,07%
BNPIGIER 210,2610 ¢ -0,60%
KMAISER 106,5829 g -0,01%

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta : 1) BNP Paribas Global Renewable
Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER.

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+ : 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER;
2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER.
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédlem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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