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Wczorajsza sesja zakonczyta sie spadkiem indeksow, a cata sesja uptyneta pod znakiem nie zdecydowania. Ze stabszym otwarciem
mozna si¢ bylo liczy¢, w zwiazku z faktem, iz pigtkowa szarza w koncéwce sesji byta troche na wyrost, ale pewnym zaskoczeniem
mogt by¢ brak w wzrostu w drugiej czesci sesji. Trudno na tej podstawie osadzi¢ w jakiej fazie znajduje sie polski rynek, czy mamy
op6znienie do gtéwnych indekséw czy tez je wyprzedzamy. Jak na razie bez watpienia polski rynek zachowuje sie wyraznie silniej,
co wynika z mniejszego spadku od szczytu do ostatnich miniméw niz np. DAX, ktéry od szczytu spadt 0 9 % i nieco mniej niz
S&P500 (zmiany liczone od ekstreméw intra-day). Dla zachowania pewnego obiektywizmu trzeba doda¢, iz polskie indeksy
zachowywat sig relatywnie stabiej we wrzes$niu ub. Najblizszy op6r dla WIG-20 wytycza linia trendu spadkowego, ktéra znajduje sie
na 2375 pkt., a w razie jej przebicia bede oczekiwat na test maksimum na 2382 pkt. Przebicie tego poziomu winno przetozy¢ si¢ na
test 2391 lub tez 2405 pkt. W przypadku silniejszej zwyzki podaz winna pojawi¢ na 2425 lub tez 2442 pkt. Kluczowym oporem dla
indeksu jest poziom 2455 pkt. Najblizsze wsparcie znajduje sie na wczorajszym dotku na 2356 pkt., a jego przebicie bedzie
zapowiadato test pigtkowego minimum na 2347 pkt. Znacznie wiekszg range przypisuje jednak kolejnemu putapowi na 2309 pkt i
dopiero ewentualne przetamanie tego wsparcia bedzie przesadzato, iz indeks wszedt w faze silniejszej korekty. Do tego czasu mamy
do czynienia z sytuacjg gdzie wazne wsparcia dla indeksu zostaly zauwazalnie naruszone, ale jak na razie nie przektada sie to na
bardziej zdecydowang podaz na rynku, przynajmniej jesli spogladamy na indeksy. Owszem wiele spétek notuje zauwazalne korekty,
ale indeksy w dalszym ciggu utrzymujg sie¢ w rejonie maksiméw. Dzisiejsza sesja winna rozpocza¢ sie od wzrostu, do czego
zapewne winien przyczyni¢ sie¢ KGHM, ktéry juz wczoraj w koncéwcee sesji wykazywat pewna sitg, natomiast pytaniem otwartym
pozostaje, co dalej. Czy kupujacym uda sie sforsowac kolejne bariery na 2405 czy na 2425 pkt. To jest konieczne by mysleé i
bardziej optymistycznych scenariuszach dla polskiego rynku. Alternatywnie po wyzszym otwarciu moze pojawi¢ sie podaz, ale to
chyba dla nikogo nie bedzie stanowito zaskoczenia, bo w ten sposéb rynek juz zachowuje sie od diuzszego czasu, gdzie kazdy
entuzjazm sktania inwestoréw do pozbywania si¢ papieréw. Tomasz Jerzyk

KOMENTARZ TERMINOWY

Stronie popytowej udato sie wczoraj na indeksie S&P500 wybroni¢ wazne wsparcie przebiegajace w zakresie: 1076 — 1083 pkt.
Warto nadmienic¢, ze jest to podobna w sensie waznos$ci zapora popytowa w stosunku do wybronionego réwniez wczoraj na indeksie
WIG 20 przedziatu: 2360 — 2370 pkt. Wspominam o tym, gdyz niedzwiedzie nie mogg ostatnio poradzi¢ sobie ze sforsowaniem
wymienionych zapér cenowych (oczywiscie nalezy tutaj takze wyeksponowa¢ obszar wsparcia na kontraktach: 2361 — 2366 pkt).
Istotnos¢ wskazanych strefy wigze sie réwniez z tym, ze zaréwno na indeksie S&P500 jak i naszym rodzimym benchmarku
przebiegaja tutaj dodatkowo linie Pitchforka (median line). Wydawatoby sie zatem, ze skoro mamy do czynienia z tak wiarygodnymi
wsparciami, dziatania podejmowane obecnie przez kupujacych powinny odznacza¢ sie zdecydowanie wiekszg dynamika. Niestety
tak sie nie dzieje (mam tutaj gtéwnie na mysli WIG 20 i FW20H10), cho¢ z pewnoscig wazna w tym kontekscie bedzie dzisiejsza
reakcja popytu na wczorajsze wydarzenia w USA.Tak jak podkreslalem w swoich ostatnich opracowaniach, kluczowg barierg
podazowag jest obecnie zakres: 2421 — 2425 pkt. Uwazam, ze zanegowanie tej przeszkody wygenerowatoby dos$¢ silny sygnat
techniczny i jednoczesnie uwiarygodnitoby w jakim$ stopniu dziatania podejmowane przez popyt. Nie wykluczam zatem, ze w
przypadku przedostania sie kontraktéw ponad wskazany zakres, korekta wzrostowa ulegtaby przedtuzeniu. Na razie jednak — biorac
pod uwage dotychczasowe dokonania popytu — mam watpliwosci, czy kupujacych sta¢ bedzie obecnie na to, by wdrozy¢ tak ambitny
plan. W rejonie: 2421 — 2425 pkt spodziewam sie¢ zatem silnej presji podazowej. Kilka punktéw ponad poziomem: 2425 pkt
umiejscowitbym takze zlecenie zabezpieczajace dla krétkich pozycji, a w przypadku przetamania w/w strefy, rozwazyt kupno
kontraktow. (Komentarz stanowi fragment opracowania "Analiza Futures - Przed Otwarciem") Pawet Danielewicz
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KOMENTARZ DO SESJI W USA

Nowy miesigc zaczat sie od mocnego uderzenia gietdowych bykéw, ktére z pewnoscig chca szybko zapomnie¢ o pierwszym
miesigcu roku, podczas ktérego gtowny indeks stracit 3,7%. Naplyw lepszych danych makroekonomicznych, zaréwno z rynku
rodzimego, jak i z Europy i Chin, w potaczeniu z lepszymi od prognoz wynikami notowanych spétek daty silny bodziec do marszu na
pétnoc amerykanskich wskaznikéw gietdowych. Indeks S&P 500 zyskat 1,4%, Dow Jones 1,2%, a Nasdaq 1,1%. To co w styczniu
gtéwnie martwito strone popytowa, a tym samym bylo podstawowa przestanka stabosci rynku kapitatowego, to przede wszystkim
obawa przed kruchoscig realizowanego ozywienia gospodarczego. Opublikowane w poniedziatek dane pokazujg jednak, ze
amerykanska gospodarka jest na dobrej drodze, aby jej trybiki dziataty na tyle sprawnie by odnotowywany wzrost miat staty, stabilny
charakter. W tym miejscu na pierwszy plan wysuwa sie przede wszystkim publikacja indeksu ISM dla przemystu, ktérego poziom
wzrést do 58,4 (najmocniej od sierpnia 2004) z 54,9 (po korekcie) i wobec szacunkéw na poziomie 55,5. Dodatkowo,
sprzymierzencem bykéw okazaly sie dane odnosnie realizowanych wydatkéw przez Amerykanéw, ktére w grudniu wzrosty o 0,2%
m/m — co prawda nieznacznie mniej od szacunkéw (+0,3% m/m), tym niemniej byt to juz trzeci kolejny miesigc wzrostu wydatkéw, a
ponadto zrewidowano w gére ich listopadowy odczyt (do +0,7% m/m z +0,5% m/m). Trudno sie dziwi¢ zatem optymizmowi, jaki
zapadt na rynku, majac w $wiadomosci olbrzymi wplyw wydatkéw konsumpcyjnych na tempo wzrostu PKB Stanéw Zjednoczonych.
Na poziomie korporacyjnym, katalizatorem nastrojow okazat sie przede wszystkim lepszy od konsensusu raport Exxon Mobil
(+2,7%), ktory miat wplyw na zachowanie sig spotek catego sektora energetycznego (+3,0%). Generalnie, wszystkie dziesig¢
gtéwnych sektoréw zakonczyto dzien ponad kreska, a poza sektorem energetycznym na uwage zastuguje przede wszystkim sektor
surowcowy (+3,7%). Jedynym mankamentem poniedziatkowej sesji byly relatywnie niskie odnotowane obroty. Podczas wtorkowego
dnia notowan nastroje budowane bede przede wszystkim w kontekscie sezonu wynikéw za IV kwartat 2009. Jeszcze przed sesjq
swoje raporty przedstawig m.in. BP, UPS, czy Kraft Foods i Hershey Foods. Dodatkowo, inwestorzy winni zwréci¢ takze uwage na
indeks podpisanych uméw kupna domoéw w grudniu (prog. +1% m/m). Wydaje sie jednak, ze do wigkszych rozstrzygnie¢ trzeba
bedzie poczeka¢ co najmniej do $rody, gdzie ktérego zapoznamy sie z jednej strony z przedsmakiem oficjalnych danych z rynku
pracy, w postaci raportu ADP, a z drugiej, opublikowany zostanie kolejny z indekséw ISM, tym razem dla ustug. Jezeli dobre nastroje
miatyby znalez¢ swa kontynuacje, to uczestnicy rynku musieliby otrzymac kolejny silny argument $wiadczacy o tym, ze nabierajace
tempa ozywienie gospodarcze nie popadnie w znaczne turbulencje. Adam Nowakowski

Indeks 01.02. zZmiana
WIG 20 23632 ¢ -0,82%
WIG 397369 ¢ -0,80%
mWIG40 2208,7 ¢ -0,66%
WIG-Banki 5950,4 ¢ -1,04%
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Indeks 01.02. zZmiana
FTSE 5247,4 ¢ 1,14%
DAX 5654,5 ¢ 0,81%
BUX 22340,0 ¢ 0,19%
RTS 1476,5 ¢ 0,39%
ISE 100 55526,0 ¢ 1,60%
Ameryka Pin. i Pid.
Indeks 01.02. zmiana
Dow J. 10185,5 ¢ 1,17%
S&P 500 1089,2 ¢ 1,43%
Nasdaq 21712 ¢ 1,11%
Bovespa 66598,0 1+ 2,03%
Azja
Indeks 02.02. zZmiana
NIKKEI 10371,1 ¢ 1,63%
HangSen 20288,0 ¢ 0,22%
Shanghai 2934,7 o -0,23%
Towary i surowce
Indeks 01.02. zmiana
Ropa 74,43 ¢ 2,11%
Miedz 6768,00 ¢ 0,67%
Ztoto 1106,80 ¢ 0,60%
Srebro 16,70 ¢ 0,81%
Waluty
Indeks 01.02. zmiana
EURPLN 3,98 ¢ -0,13%
USDPLN 2,85 ¢ -0,34%
CHFPLN 2,70 ¢ -0,51%
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

KGHM Zato zenia bud zetu na 2010
Budzet KGHM Polska MiedZ na 2010 rok zaktada osiagniecie przez spétke 11,736 mid zt przychodéw oraz 2,898 mld zt
zysku netto.
Ponizej istotne zalozenia prognozy KGHM:
-$rednioroczne notowania miedzi elektrolitycznej 6 700 USD/t
-$rednioroczne notowania srebra metalicznego 17,00 USD/troz
-§rednioroczny kurs walutowy 2,70 USD/PLN
- produkcja miedzi elektrolitycznej 512 tys. t
(w tym 84 tys. t z zakupionych materiatbw miedzionosnych)
- produkcja srebra metalicznego 1100t
- catkowity jedn. koszt produkcji miedzi elektr. 12 548 zi/t
- naktady na zakup i budowe $rodkéw trwatych 1633 min zt
- inwestycje kapitatowe 1635 min zt
Komentarz: Prognoza zysku netto (20% powyzej konsensusu) powinna okazac sie mitg niespodzianka dla rynku. Bardzo
silny zysk netto wskazuje na solidne wolumeny produkcji whasnej, zwiekszone o 20 tys. ton potproduktéw miedzi
zakwalifikowanych do zapasow jeszcze w 2009. Znaczace, podwojone wydatki inwestycyjne wzgledem prognozy na 2009,
zawierajg 1 mld zt na przejecia zasobéw miedzi (wlasne zalozenie). W dalszym ciggu, w 2010 KGHM bedzie musiat
najprawdopodobniej wyda¢ dziesigtki milionéw zlotych na przejecie udziatbw Polkomtela (KGHM wydat 0,8 mlid zt na 4%
udziatlow Polkomtela w 2008). Dlatego, rzeczywiste wydatki inwestycyjne w 2010 mogq wynies¢ 2,0 mid zi, wiasciwie
ograniczajac zdolno$¢ do wyptaty dywidendy. Oczekujemy bardzo pozytywnej reakcji inwestoréw na ww. informacje podczas
dzisiejszej sesji. (Pawet Puchalski, CFA)

KGHM Od 1 lutego Dialog wystartowat z telefoni g komérkow g
Nalezaca do KGHM Telefonia Dialog, ktéra od 1 lutego wprowadza na polski rynek wtasng marke telefonii komérkowej pod
nazwg Diallo, chce do konca 2010 roku uruchomi¢ kilkadziesigt tysiecy kart SIM, wszystkie za posrednictwem sieci
Polkomtel.

BUDIMEX Budimex odtworzy kompleks dworca kolejowego we Wroctawiu
Oferta Budimeksu o wartosci 265,7 min zt netto dotyczaca odtworzenia kompleksu dworca Wroctaw Gtéwny z przebudowg
kolejowej infrastruktury technicznej zostata uznana za najkorzystniejsza.

PBG Wska znik wyptaty dywidendy z zyskéw za 2009 mo  zliwy na poziomie 10% - przedstawiciel PBG
Oczekuje sie, ze banki beda gotowe finansowa¢ duze projekty, w zwigzku z czym spotka nie planuje nowej emisji. PBG
powtarza, ze prognozy na 2009 zostang przekroczone. Marze na 2010 beda utrzymane na poziomach z 2009 roku (6,79%
marzy netto). Obecny portfel zaméwien szacuje sie na 4,5 mld z, z czego na ten rok przypada 3 mid zt.

AGORA/PGE Pod koniec marca sp6tka prawdopodobnie b edzie zast gpiona przez PGE w WIG20 - prasa

ASSECO POLAND

Prawa poboru nowej emisji blisko zera , sp6tka nie zostata wykluczona na jeden dzie n z WIG20 - GPW

Zgodnie z komunikatem, ani cena Asseco Poland nie zostanie skorygowana o warto$¢ jego praw poboru, ani spétka nie
zostanie usunieta z WI1G20. Jesli warto$¢ praw poboru do 3,4 min akcji bytaby znaczaca, wéwczas AP zostatoby wykluczone
z WIG20 na jeden dzien.

PKN ORLEN

Nie udato si e przekona ¢ litewskich rz adzacych do sprzeda zy terminala naftowego w Ktajpedzie

PKN testuje polityczne implikacje dotyczace potencjalnej sprzedazy rafinerii Mozejki — zrédto.

Komentarz: Pomimo, ze sprzedaz Mozejek zawsze byta raczej politycznym niz tez opartym o ekonomiczne czynniki
tematem, uwazamy, ze obecny zarzad PKN, ktory nie byt autorem umowy kupna rafinerii z 2006 roku, nie bedzie miat
probleméw ze sprzedazg aktywéw. W obecnych warunkach makroekonomicznych rafineria Mozejki bedzie miata trudnosci z
osiggnieciem rentownosci przez diuzszy czas, tym samym bedzie negatywnie odbijata sie na wynikach skonsolidowanych
PKN.

Jesli kiedykolwiek dojdzie do sprzedazy Mozejek, watpimy aby PKN maégt otrzymaé wiecej gotdwki za rafinerie niz za nig
zaptacit w 2006 roku (2,8 mld USD). Stad tez, ponad 1 mld USD zainwestowane w rafinerie zostang stracone. (Pawet
Burzynski)

CYFROWY POLSAT

Zarz ad spotki mo ze zarekomendowa ¢ ptatno $¢ wysokiej dywidendy z zysku netto za 2009 rok —pre  zes

CYFROWY POLSAT

Cyfrowy Polsat od 1 lutego wprowadzi  t do oferty dost ep do internetu
Cyfrowy Polsat rozpoczat 1 lutego oferowanie ustugi dostepu do internetu i podtrzymat plany wprowadzenia w Il kwartale
ustug zintegrowanych, a pod koniec 2010 roku poszerzenia portfolio ustug o telefon stacjonarny.

PGNIG, POLICE

PGNIG przywr6cit dostawy gazu dla Pol ic
PGNIG zwiekszyt w nocy z poniedziatku na wtorek Zaktadom Chemicznym Police dostawy gazu do standardowego poziomu,
po tym jak w ubiegtym tygodniu zostaly one zmniejszone o okoto 15 proc.

BRE

Niemiecki Commerzbank przediu zyt BRE Bankowi termin sptaty 1 mld CHF po zyczki, zawartej pod koniec 2008 roku
do 8latz 3 lat

ALMA

Spétka planuje pot aczenie z Vistul a

Transakcja rozpatrywana jest przez gtéwnego akcjonariusza Almy, ktéry posiada udziaty w Vistuli oraz stanowisko w RN
spotki. Pierwsze przygotowania do potgczenia mogg mie¢ miejsce w dalszej czesci roku, a ostateczne decyzje miatyby by¢
podjete w 2011 roku. Jesli miatoby doj$¢ do transakcji, prawdopodobnym przejmujacym bytaby Alma.

SEKTOR
TELKOMUNIKACYJINY

Cyfrowy powoli wchodzi do segmentu szerokiego dost epu do Internetu; na razie nie ma wojny cenowej

Z dniem 1 lutego Cyfrowy Polsat wzbogacit swojg oferte o szerokopasmowy dostep do Internetu. Oferowane ceny nie sg zbyt
konkurencyjne — to sugeruje, ze CP chce zbija¢ kapitat w pierwszej kolejnosci na swojej bazie klientéw zanim miataby
nastapi¢ jakakolwiek agresywna polityka cenowa.

SEKTOR Oficjalne zaproszenia do sktadania ofert na PAK (50 % udziatu) oraz dwie kopalnie w egla brunatnego (85% udziatu) -
ENERGETYCZNY Skarb Panstwa

Oferty mozna sktadac¢ najpézniej do 15 marca.
GPW Gtéwny indeks mo ze zosta ¢ powi ekszony do 30 waloréw — prezes

Decyzja jest poktosiem rekordowej wartosci ofert publicznych planowanych na 2010 rok.

www.dmbzwbk.pl , e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: (061) 856 48
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BETACOM Betacom podpisato kontrakt o wartosci 14,1 min zt z PARP na program szkolenia matych i $rednich przedsiebiorcéw.
FASING Fasing podpisat kontrakt o wartosci 3,1 min zt z Holdingiem Weglowym.

LENTEX Lentex wycofat sie z zakupu Stella Pack.

MACROLOGIC Macrologic zakonczyt 2009 r. z historycznie najlepszymi przychodami i zyskiem. W tym roku spétka chce zwigkszy¢ sprzedaz

0 min. 10 proc. i poprawi¢ rentownos$¢. Na dywidende dla akcjonariuszy informatycznej sp6tki moze trafi¢ ponad potowa
ubiegtorocznego zysku.

RAINBOW TOURS Rainbow Tours kupit od firmy Forte Trip osiem biur sprzedazy ofert turystycznych
TALEX Talex podpisat 10 letni kontrakt o wartosci 6,7 min zt z P4 na implementacje sytemu IT.
WANDALEX Wandalex podpisat kontrakt z Crown Gabelstapler GmbH & Co dotyczacy dystrybucji wézkéw widtowych na terenie Polski w

ciggu 5 lat. Szacowana warto$c¢ transakcji powinna miescic¢ sie w przedziale 30-40 min zt.

WSIP Advent International uzyskat w wezwaniu zapisy na sprzedaz ponad 75 proc. akcji WSIiP, co po odliczeniu akcji wkasnych
skupionych ostatnio przez spotke, stanowi 84 proc. akcji pozostajgcych w obrocie.

TRANSAKCJE

ARCTIC PAPER Czlonek Zarzadu nabyt 2 tys. akcji po 16 zt w dniu 29 stycznia.
MAKARONY POLSKIE Prezes Pawet Nowakowski nabyta 11,7 tys. akcji po $redniej cenie 2,18 zt w dniach 12-18 marca 2009.

MIRBUD Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt udziat w Mirbudzie do 5,86 proc. z 4,75 proc.

NOWA GALA Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt zaangazowanie w spoétce Ceramika Nowa Gala i ma obecnie 6,59
proc. gtoséw na WZA.

POLSKIE JADLO Pan Jan Kosciuszko obnizyt swoj udziat w spotce do 13,5 min akcji (74,06% gtoséw) z 14,2 min akcji (77,94% gtosow).

POLSKIE JADLO Hussar Investments Ltd. zwiekszyt swoj udziat do 1,36 min akcji (6,23% kapitatu, 5,88% glosow na WZA) z 689,2 tys. akcji

(3,16% kapitatu, 2% gtoséw na WZA).

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Michat Rzeczycki

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Deficyt bud zetowy w 2009 roku wynidst niecate 24 mlid zt wobec z  apisanego w ustawie limitu na poziomie 27,2 mid z - poinformowata PAP
wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska.

Wskaznik aktywno $ci w przemy sle ameryka nskim wzrést w styczniu do 58,4 pkt  z 55,9 pkt w poprzednim miesigcu - podat w poniedziatek Instytut
Zarzadzania Podazg (ISM).

Wydatki w ameryka nskim sektorze budowlanym spadty w grudniu o 1,2 pro c. po spadku miesigc wczesniej o 1,2 proc. po korekcie - podat w
poniedziatek Departament Handlu USA.

Wydatki ameryka nskich konsumentéw w grudniu wzrosty o 0,2 proc. miesigc do miesigca, podczas gdy poprzednio wzrosty o 0,7 proc. po korekcie
- poinformowat w poniedziatek Departament Handlu USA.

OPINIE

Ministerstwo Finanséw widzi szanse, ze inflacja zejdzie poni zej 3 proc . w ujeciu rocznym juz w lutym, a cel inflacyjny 2,5 proc. moze zosta¢
osiggniety najwczesniej w marcu - poinformowat PAP Stawomir Dudek, wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej, Analiz i Statystyki.

Zdaniem wiceprezesa NBP Witolda Kozi nAskiego, wzrost PKB w 2010 roku bedzie nie mniejszy niz w 2009 roku.

KALENDARIUM

WTOREK, 2 LUTEGO

IZNS lawa - NWZA w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 15.000 zt bez prawa poboru, w ramach
kapitatu docelowego;

Gant - pierwszy dzien notowan 16.117.900 praw poboru akcji serii N.

Chemoservis Dwory - pierwszy dzien notowan 67.920.000 praw poboru akcji serii C.

Strefa euro - zostanie podany wskaznic cen producenta (PPI) za grudzien 2009 (11.00)

USA - zostanie podana informacja z rynku nieruchomosci, o podpisanych umowach na przyszig sprzedaz domu za grudzien (16.00)

SRODA, 3 LUTEGO

Makrum - NWZA m.in. ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu w graniach kapitatu docelowego oraz zmian w statucie;
NFI Progress - NWZA m.in. ws. zmian w skitadzie rady nadzorczej;

Sfinks - ostatni dzien notowania 9.280.951 praw poboru akcji s. H;

Strefa euro - zostanie podany wskaznik PMI w ustugach i composite - wyliczenia koncowe za styczen 2010 (10.00)

Strefa euro - zostanie podana informacja o sprzedazy detalicznej w grudniu 2009 r. (11.00)

USA - zostanie podana informacja o wskazniku wnioskéw na kredyt hipoteczny MBA (13.00)

USA - zostang opublikowane dane Challengera dot. rynku pracy w styczniu 2010 (13.30)

USA - zostang opublikowane dane ADP dot. rynku pracy w styczniu 2010 r.(14.15)

USA - zostanie podany wskaznik ISM poza przemystem w styczniu 2010 r. (16.00)

CZWARTEK, 4 LUTEGO

Bank Anglii - przedstawi decyzje dot. stép procentowych (13.00).

Europejski Bank Centralny - przedstawi decyzje dot. stop procentowych (13.45).

USA - zostanie podana informacja o produktywnos$ci poza rolnictwem w IV kw. 2009 (14.30)

USA - zostanie podana liczba zarejestrowanych nowych bezrobotnych w tygodniu zakonczonym 30 stycznia (14.30)
USA - zostanie podana informacja o zamdéwieniach w przemysle w grudniu 2009 r. (16.00)
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DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE
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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes
Indeks 01.02. zmiana
BNPIBZNE 707,8215 0,43%
BNPIREER 196,5909 1 1,13%
BNPIEEER 173,2251 ¢ 0,98%
BNPIGWER 149,0098 1 0,34%
BNPIWAER 140,1224 ¢ 2,55%
BNPITPER 182,8924 ¢ 0,11%
BNPIGIER 210,0924 ¢ 0,50%
KMAISER 106,9256 § -0,47%

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta

: 1) BNP Paribas Global Renewable

Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER.

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+
2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER.

: 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER;
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Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédlem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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