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1. Wstep.

1.1. Tytul

Dokument Informacyjny ORZEL S.A.

1.2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta.
Firma: ORZEL S.A.

Siedziba: Cmitéw

Adres: ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Nr. telefonu: +48 (081) 7518087

Nr. faksu: +48 (081) 7518087

E-Mail: jorzel@salon-opon.com

Adres internetowy: www.orzelsa.com

W imieniu Emitenta dziala:
Jacek Orzel - Prezes Zadu

1.3. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.
Dokument informacyjny bedzie dos¢pny w biurze Autoryzowanego Doradcy.
Firma: M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82

Nr. telefonu: +48 (022) 661-54-02/03
Nr. faksu: +48 (022) 661-54-02

E-Mail: mjagodzinski@mm-dg.pl
E-Mail: mszukalski@mm-dg.pl
Adres internetowy: www.mm-dg.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Mariusz Jagodaski - Prezes Zasdu
Michat Szukalski - Wiceprezes Zadu

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie.

- do 1.688.333 akcji zwyktych na okaziciela serio @artgci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kda.
- 5.065.000 Praw Poboru akcji serii C.
- do 1.688.333 Praw Do Akcji serii C.
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1.5. Wskazanie miejsca udostepnienia.

1.5.1. ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe.

Dokument informacyjny Orzet SA spadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B dootdona rynku

NewConnect prowadzonym jako alternatywny systenotbprzez Gield Papierow Wartéciowych w

Warszawie SA spoarlzony 2 kwietnia 2008 roku jest opublikowany naoséich Organizatora
Alternatywnego Systemarww.newconnect.pl Emitentawww.orzelsa.com.

1.5.2.  okresowych raportow finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi
Emitenta przepisami.
Emitent obowdzany jest publikowa swoje raporty okresowe (roczne i kwartalne) zgednipar. 5

Zafacznika do Uchwaly Nr 363/2009 Zadu Gieldy Papieréw Wargsiowych w Warszawie SA z dnia 27
lipca 2009r. Informacje Bigce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Raporty okresowe publikowane sa stronach Organizatora Alternatywnego Systemw.newconnect.pl
i Emitentawww.orzelsa.com.
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2. Czynniki ryzyka.
21. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta.

2.1.1. Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Minimalizacg tego ryzyka, Zarmd upatruje w fakcie prowadzeniwiadomej dywersyfikacji oferty,
skoncentrowanej jednak wokoét wigmkgo produktu. Ponadto Zadz prowadzi bigacy monitoring

Zaawansowania realizacji strategii w poszczegolnylobzarach, wprowadzaj w razie takiej potrzeby
dziatania korygujce.

21.2.  Ryzyko zwiazane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziataln&¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegaja zapewnianiu ptynnych dostaw do odbiorcow,
zamawiagcych na bigeaco dostaw towarow i ustug (zakupy w kanale detalicznym, edia i hurcie,
ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabyaaih towary i wyroby na bazie planowanych,
cyklicznych zamowigé (monta két dla producentdw maszyn rolniczych). W przypadkaistnienia
zdarzenia losowego lukwiadomego dziatania osoOb trzecich, skuikego zniszczeniem lub utgat
majatku, istnieje ryzyko przégiowych trudnéci w realizacji tyclie dostaw. Emitent ogranicza to ryzyko
poprzez ubezpieczenie mtu od tego typu zdar#e Ponadto towary identyczne lub o zbliych
parametrach do oferowanych przez Emitentatabvo dosgpne na rynku, a procesy produkcyjne czy
realizacja ustug serwisowych nie wymaggarku maszynowego, ktérego odtworzeniaaatoby s¢ z
diugim czasem oczekiwania na dostanaszyn i urgdzen.

2.1.3.  Ryzyko zwiazane z utrata zaufania do witryn internetowych Emitenta.

Prowadzenie sprzed za pdrednictwem sklepow internetowych, prowadzonych prgenitenta, wize
si¢ z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadkdylgy:
» jakoi¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikowheicznych (bidy oprogramowania,
jakos¢ polaczen, wydajna¢ serwera),
» $wiadomego dziatania 0séb trzecich, polagefjo na nadszarpgiu wiarygodndci (wpisywanie
negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych tkaijiga

Emitent ponosi znagze nakfady na informatgk w celu zapewnienia niegtihego bezpiecastwa
systeméw i sprgu.

21.4. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Spoétki wobec kluczowych dostawcow.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawéawlziat najwikszego z nich nie przekracza 30%. W
ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewempieczéastwo. Ponadto, konkurencja saiatowym

i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym elementemmimalizupcym poziom tego ryzyka. Po
uruchomieniu serwisu ogélnomechanicznego w ramadi Bremio, pojawito giryzyko uzalenienia od
kluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu fuokeglnym, a nie mierzonym wolumenem
zakupdw), jednak pozycja rynkowa og&ndatowego franszyzodawcy marki Premio (koncern Geod)
minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta.

215. Ryzyko zwiazane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych aktualnie na polskim rynku.
Na polskim rynku funkcjonuje wksza¢ $Swiatowych koncernéw oponiarskich przez swoje

przedstawicielstwa lub oddziaty produkcyjne. Mob@nesowy stosowany przez producentéw, jak do tej
pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczdgdnak w tym przypadku nie tma wykluczy
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minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynboeniewa klienci nabywaj opony wraz z ,pakietem
obstugowym”, co wymagato by zaarigavania znacznyckrodkdw w infrastruktug serwisova.

2.1.6. Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu i laczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje soraz bardziej] nowoczesna, tym niemniej niezmao
wykluczy¢ lokalnych awarii 4czy telekomunikacyjnych, spowodowanych czynnikatmasferycznymi,
uszkodzeniami infrastruktury, czy przerwami w konkagiji wynikajacymi z innych przyczyn. Mie to
skutkowa& czasowymi przerwami w dagtie do sklepéw internetowych Emitenta. Analogicpneyczyny
mog powodowé& przerwy po stronie sklepéw internetowych Emite’Ma.miak wzrostu znaczenia e-
handlu w swojej ofercie, a taé w zwhzku ze statym pogpem technologicznym, Emitent nie wyklucza
wprowadzenia w przyszioi alternatywnych (zapasowych) kanaléw dpst do wlasnych sklepow
internetowych, jak réwnie urzadzeh podtrzymugcych zasilanie serweréw i wdzeh dostpowych o
wydtuzonym czasie dzialania

2.1.7.  Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znacej sezonowsxi. Istniep dwa szczyty w sezonie: jesienno — zimowy
(pazdziernik — listopad) i wyranie stabszy wiosenny (marzec-kwiegieco jest zwizane z cyklem zmian
opon samochodowych przez ddecieli z ,letnich” na ,zimowe” i odwrotnie, co ¢sto jest powjzane ze
zmiar posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W pozostatgiesiacach przychody ze sprzega
spadaj, oshgajac w najstabszych miegiach wyniki na poziomie 10-15% miesa z najwyszymi
przychodami. Emitent dokonuje minimalizacji tegozyla, poprzez wprowadzenie (dokonane lub
planowane) ustug i produktow w postaci:

e zhidrki i selekcji opon ziytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z wyanmg ustawy
produktowej, co pozwala na przegluie czasu trwania kdego szczytu oponiarskiego o kilka
tygodni,

» montau (produkcji) i dostawy kot kompletnych dla prodat®v maszyn rolniczych i przyczepek
samochodowych, ktoéra to dziatakdo nie wykazuje znaezej sezonowiri i umazliwia
optymalizacg wykorzystania zasobow ludzkich poza sezonem opskiia,

» rozszerzenia funkcjonal&oi serwisu ogumienia, do funkcji serwisu ogdlnonmatbznego, o
niewielkiej sezonowsei,

* budowy fabryki zajmujcej st odzyskiwaniem surowcow z opon i produkgranulatu gumowego.

2.1.8. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Troje z czterech Czionkoéw Zaidu Emitenta jest jednocigie jego znacxymi akcjonariuszami, przez co
ryzyko ich odejcia jest znacznie m6ze nk w przypadku pracownikdéw nie poagianych wiécicielsko z
Emitentem. Pozostali pracownicy Emitenta, szczegolkierownicy Dziatldw, s zatrudnieni na
atrakcyjnych warunkach. W bezpednim otoczeniu geograficznym siedziby Emitentazédmigcia
Lublina), brak jest konkurencyjnych podmiotow, mogch zaoferowa zatrudnienie dla kluczowych
pracownikéw Emitenta, o podobnym profilu, lecz e warunkach zatrudnienia. Na podstawie uchwaty
nr 5/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniajékariuszy z dnia 18 grudnia 2009r., Spoétka
wyemituje do 335.000 akcji nowej emis;ji, ktoredh przyznawane kluczowym pracownikom Emitenta w
ramach Programu Motywacyjnego. Projekt ten powirdedatkowo zwjzat wskazane osoby ze Spatk
zmotywowa je do zorientowania na dziatania a8 na celu podnoszenie efektywoioi rentowngci
dziatalngci Emitenta w latach 2010-2012.

2.1.9. Ryzyko nie pozyskania dotacji unijnych na zaplanowane dzialania inwestycyjne.

Strategia Emitenta opieragsmigdzy innym na pozyskaniu znagzch dotacji z Unii Europejskiej na
kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzewidrakcie najbliszych 1-2 lat. Przekonanie
Emitenta o ich pozyskaniu wynika z dotychczasowstonii ubiegania s o bezzwrotnérodki pomocowe
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Z réznych programow unijnych i pozaunijnych oraz olbrignskutecznéci w ich pozyskiwaniu.

2.1.10. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta.

Wiascicielami wszystkich akcji serii A Emitenta (w ligiz 3.800.000 szt., ktére nie zostalty wprowadzone
do obrotu na NewConnect) BPaistwo J6zef Orzet, Halina Orzet, Jacek Orzet i Méga Orzet pomidzy
ktorymi istniep powiazania rodzinne.

Aktualnie, udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zadbwym z tytutu posiadanych akcji serii A wynosi do
75,64% i daje prawo do 75,64% gtosow na WZA co ozaan praktyceze od ich decyzji zalet beda
kierunki dalszego rozwoju Spotki nawet w przypadggdyby wszystkie oferowane akcje serii C Emitenta
zostaly obgte przez inwestorow zewtrznych (wéwczas rodzina Bstwa Orzet posiadataby udziat w
kapitale zaktadowym na poziomie 56,73% oraz 56, 5830w na WZA Spoiki).

Nalezy wskazd, ze ww. osoby byly zwizane przez kilkartaie lat z podmiotem ,Firma Orzet — Halina
Orzel” — kedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stahitioi swiadczy o pro-rozwojowym
nastawieniu tych akcjonariuszy do prowadzonej dhi@kci gospodarczej.

2.1.11. Ryzyko zwiazane z istnieniem powiazan rodzinnych pomiedzy czlonkami Zarzadu i
czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwiazku z wczéniejszym rodzinnym charakterem Emitenta istpnippwiazania pongdzy czlonkami
jego organdw statutowych przedstawione pepi

Pan Jézef Orzet — Przewodnicy Rady Nadzorczej Emitenta jestram Pani Haliny Orzet oraz ojcem
Jacka Orzet, Kamila Orzet i Agnieszki Orzet.

Pani Halina Orzet — Czlonek Zadu Emitenta jestona Pana Jézefa Orzel oraz matBacka Orzet,
Kamila Orzet i Agnieszki Orzel.

Pan Jacek Orzel — Prezes Zalz Emitenta jest synem istwa Jozefa i Haliny Orzet, gpem Magdaleny
Orzel oraz bratem. Kamila Orzet i Agnieszki Orzel.

Pani Magdalena Orzel — Cztonek Zgim Emitenta jestona Pana Jacka Orzet i syngWaistwa Jbozefa i
Haliny Orzel.

Pan Kamil Orzet — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej jest synemnBawa Jézefa i Haliny Orzet oraz
bratem Pana Jacka Orzet i Pani Agnieszki Orzel.

Pani Agnieszka Orzet — Cztonek Rady Nadzorczej ¢ésky Paistwa Jozefa i Haliny Orzet oraz siastr
Jacka Orzet i Kamila Orzet.

W zwiazku z réwnymi uprawnieniami akcji obu emisji, z jatkiem uprzywilejowania akcji serii A
wskazanego w punkcie 4.4.1. Dokumentu Informacyjnedg istnieje przestanka do dziatania ww. oséb w
interesie nie uwzgbniajgcym interesu akcjonariuszy serii B.

2.2. Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dzialalnos¢.

2.21. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziala na silnie konkurencyjnych rynkackdsistnieje ryzyko dziaka konkurentéw Spoiki
zmierzajicych do pozyskania jego klientéw lub oferowaniaslgeh warunkéw handlowych potencjalnym
klientom Emitenta. Podmiot nie ma wpltywu na dzis@apodejmowane przez konkurentow, jedreakest
w stanie z nimi skutecznie konkuro$va uzyskiwa przewag poprzez dtugoletni znajomd¢ brarvy i
wypracowane kontakty, dywersyfikacpziatalngci, dziatalnd¢ niszowy oraz inwestycje zrealizowane
dzieki srodkom pozyskanym z emisji akcji oraz z pozyskanyehzwrotnych dotacji unijnych.
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2.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gidwnie w zakresiatylol podatkowej narzaja Emitenta na ryzyko
wystapienia niekorzystnych uregulowarawnych, co w konsekwencji m® przetay¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta. Zagemiem dla dziatalniwi Emitenta jest niestabildé i brak spojnéci
przepiséw prawnych oraz uznanio&ointerpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawatym
prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pratyezpiecze spotecznych oraz regulacji prawnych
dotyczcych funkcjonowania spotek publicznych magnierza w kierunku negatywnie oddzialgym na
dziatalng¢ Emitenta.

2.23. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyplat z funduszy pomocowych Unii
Europejskie;j.

Istnieje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograrécta wyptat z funduszy unijnych, wynikag z
przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecdnydktdére mae mi&€ wplyw na ograniczenie
wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowamlanowanych zadainwestycyjnych.
Emitent nie ma wplywu na zdarzenia poweagdej wysapienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie
czasu przewidzianym do zrealizowania planowanydadijio zdarzenia takie nie wygtia. W przypadku
ziszczenia sitego czynnika ryzyka, Emitent stdioy przed koniecznizia odroczenia w czasie przysztych
inwestycji, ktérych sfinansowanie jest planowang&rpelkdw pozyskanych z dotacji lub ich sfinansowania
za pomog srodkéw wiasnych i / lub obcych. W Kreowym przypadku, mogtoby d@ do koniecznéci
poniesienia dodatkowych kosztow zwénych z uruchomieniem i obshiinansowania obcego, majych
wplyw na przejciowe zmniejszenie rentowfm Emitenta.

2.24. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursow walut.

Emitent jest narmny na ryzyko zmiany kursow walut. & przychoddéw Spoéitki jest agjana ze
sprzeday towar6w na rynkach zagranicznychai gne wyraane w Euro. W tym samym okresie Emitent
nabywa towary od podmiotéw zagranicznych po cenestbpatrzeniowych wyianych take w Euro.
Wielkos¢ obrotéw w tych obydwu obszarach dziatdlkiaznajduje si na bardzo zbhlionym poziomie, gd
ryzyko poniesienia przez Spélistrat kursowych jest stosunkowo niewielkie i niemnno w sposob
istotny wptyw& na wyniki przedsibiorstwa.

W zwiazku z uzyskaniem dotacji Zeodkdéw Unii Europejskiej, Emitent zamierza zrealizd znacaca
inwestycg w zakresie budowy fabryki zajmagej sk odzyskiwaniem surowcdw z opon i produkcj
granulatu gumowego. W zwaku z tym, koniecznymdulzie zakup kompletnej linii technologicznej, ktérej
cena wyniesie kilka milionéw Euro. Strumigtatngci za przedmiotow lini¢ roztozony kxdzie w czasie i
obejmie okres ponad 1 roku. W a@ku z tym, w przypadku znagzego wzrostu kursu Euro wobec PLN
w tym okresie, Emitent mie by¢ nara&ony na poniesienie wgzych kosztow inwestycji od pierwotnie
zakfadanych.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem warunkow dostepnosci sieci Internet.

Istnieje ryzyko wystpienia niekorzystnych czynnikéw technologicznychy gaolitycznych, ktérych
efektem mae by pogorszenie jakmi dostpu do sieci, zarowno dla Emitenta (szerzej dla gotiw
prowadacych e-handel) jak i dla jego klientow. W ocenie itemta, istnieje niewielkie ryzyko takich
wydarzeés w dajpcej sk przewidzi€ przyszigci, jednak dywersyfikacja dziataléeci, cz$ciowo ogranicza
ich wptyw na dziatalng Emitenta i maliwe pogorszenie w zwrku z tym jego wynikow finansowych.

2.2.6. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handlu.

Istnieje ryzyko wyspienia niekorzystnych czynnikdéw spotecznych czyati#ndgci przes¢pczej, ktérych
efektem mae by spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak zorierztioie dziata na state zwikszanie
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poziomu dywersyfikacji prowadzonej dziatafieg czsciowo ogranicza wplyw tych czynnikébw na
dziatalng¢ Emitenta i maliwe w zwiazku z tym znacxce pogorszenie jego wynikow finansowych.

2.3  Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym.

2.3.1. Ryzyko zwiazane z plynnoscia obrotu oraz przyszlym kursem akcji.

Na zachowania inwestorow mayvptyw rozmaite czynniki, tate niezwihzane bezpgednio z sytuag
finansova Emitenta, takie jak sytuacja na rynkashkiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski.
Plynnai¢ akcji, a take kurs instrumentow finansowych notowanych na Newi@ot zaley od ilosci oraz
wielkosci zlecé kupna/sprzeda skladanych przez inwestoréw. PoniewEmitent nie jest w stanie
przewidzi€ poziomu poday i popytu emitowanych przez siebie instrumentémafisowych, dlatego nie
ma pewnéci, ze osoba posiadgja wprowadzane do Alternatywnego Systemu ObrotuyeAkerii C, jak
rowniez posiadajca wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotjeakczeéniejszej emisji Spotki
(tj. Akcje serii B) lzdzie mogta je zbyw dowolnym terminie i po satysfakcjomuagj cenie

2.3.2. Ryzyko zwiazane z obrotem prawem poboru.

Prawa Poboru Akcji Serii C Emitentaeda przedmiotem obrotu na NewConnectswisle okre&lonym
terminie — tj. od dnia wyznaczonego w uchwale ZawzGPW na wniosek Emitenta (nie wéziej jednak
niz nastpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa pybarpo raz ostatni na sesji odbyuegj st
czwartego dnia sesyjnego przed dniem Aakenia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C.

Inwestorzy szczegdblnie powinni ndéi@a uwadze na faktz po zak@czeniu notowa Praw Poboru nieduola
mieli mazliwosci ich zbycia w ASO na rynku NewConnect. Inwestdozgla mogli obp¢ Akcje Serii C w
ramach wykonania posiadanych praw poboru w TermPriawa Poboru, jaki zostanie o#mny w
ogtoszeniu opublikowanym przez Emitenta w Monito&dowym i Gospodarczym oraz przekazanym do
publicznej wiadoméci w postaci raportu bigcego (raport &dzie dostpny na stronie internetowe;j
NewConnectwww.newconnect.pl Objgcie Akcji Serii C poprzez zigenie zapisu na akcje ygac Sk
bedzie z koniecznéxia ich pelnego optacenia. Prawa poboru niewykonamerminie ulega wygashieciu.

2.3.3. Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA.

Emitent szacuje,zipod warunkiem zarejestrowania PDA w depozycie pidronym przez KDPW oraz
uzyskania stosownej zgody organizatora AlternatgeneSystemu Obrotu, obrét PDA na rynku
NewConnect rozpocznie¢swv terminie okoto tygodnia od dnia przydzialu Ak&8erii C i zakaéczy po
zarejestrowaniu podwgzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkeiiiSC przez wiéciwy sad. W
przypadku, gdy & rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowistegeji podwyszenia kapitatu
Emitenta, wiaciciel PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi g emisyjnej i liczby posiadanych
PDA. W przypadku nabycia PDA na rynku NewConnect@oie wyszej od ceny emisyjnej Akcji Serii C,
inwestorzy poniagstraty na inwestycji.

2.3.4. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.

GPW mae zawiesi obrét instrumentami finansowymi Emitenta na oldegrzech miegcy w przypadku
gdy:

a) Emitent narusza przepisy obamijace w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieamwo i interes uczestnikow obrotu, lub

¢) na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASQselie Emitent nie wykonuje obowzkow okre&lonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktorych rmalen.in.:

- obowhzek przestrzegania zasad i przepiséw ohpugcych w systemie (par. 14 Regulaminu ASO),
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- obowhzek niezwlocznego informowania GPW o planachazamych z emitowaniem instrumentow
finansowych (8§ 15 Regulaminu ASO)

- obownzki informacyjne (8 17 Regulaminu ASO),

wowczas GPW mie:

a) upomnié Emitenta, a informaejo upomnieniu opublikowana swojej stronie internetowej,
b) zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alteéymanym systemie.

2.3.5. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect.

Organizator Alternatywnego Systemu iaavykluczy instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastreeiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

b) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogloszenia upadtd emitenta albo w przypadku oddalenia przed wniosku o ogtoszenie
upadiéci z powodu brakérodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppstwania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza inseotg finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach oké®nych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalndg¢ tych instrumentdw stataesbgraniczona,

¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tychrimsientéw.

d) po uptywie 6 miegcy od dnia uprawomocnieniagspostanowienia 0 ogtoszeniu upagtioemitenta,
obejmupcej likwidacg jego majtku, lub postanowienia o oddaleniu przeg svniosku o ogtoszenie tej
upadtdci z powodu brakgrodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppstvania.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowyzrlobrotu GPW maze zawiesi obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z § 16 Regulaminu ASO zefeEmitent nie wykonuje obowzkéw okrélonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktorych rmalem.in. obowizek przestrzegania zasad i przepiséw
obowiazujacych w systemie obowzek niezwilocznego informowania GPW o planachazamych z
emitowaniem instrumentéw finansowych (8 15 RegutamASO) oraz obowgki informacyjne (8 17
Regulaminu ASO), wéwczas GPW meo wykluczy instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

2.3.6. Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku

niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkéw.

Spoétki notowane na rynku NewConneat spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o ObrocWy
zwiazku z powyszym, KNF posiada kompetendjo naktadania na emitentow kar administracyjnyah z
niewykonywanie obowazkdéw wynikapcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Weyao Obrocie
(Dziat VIl art. 165-167 oraz 171-176)]
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym.

3.1. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym.

Dzialajac w imieniu Orzet SA 7 siedzibg w Cmitowie, mimgjsrym oéwiadczam, 7o zgodnie © mojy
najlepszn wicdza | prev dotozeniu naleisvie] sturanmosct, by eapewnié taki stan, nformacje ziwarte w
nimpeEzym Dokumencie infomacyinvm sg prawdzowe, reeteloe @ zgedne ze stanem lkiyeayvm omz 22 nie
pominieto niczego, co mogtoby wphvwaé na ich mmaczenie,

ORZEL S.A S — —
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3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy.

Dzialajgc w imieniv M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z o. o, z siedzibg w Warszawie niniejszym
ofwiadczam, Ze ninigjszy dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p&in. zm.), oraz ie
wedlug nasze] najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktyeznym oraz Ze nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktore moghyby wplywaé na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a tak2e Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

Fa
|
;jf e “M 1 M Doradriwo Gospodarcze” sp.zo.0.
L l'..t-y- ! D0-844 Warszawa
A !
L} 1 / ul. Graybowska 80/82
R i v o e R REGON: 140173808, NIP; 527-24-T7-201

Michat Szu k’eﬁski - Wiceprezes Zarzadu
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

41. Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczeglélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

41.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect.

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane s

1. Akcje Serii C- akcje zwykte na okaziciela serii C w liczbie #1688.333, o wartei nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty) kada i o hcznej wartéci nominalnej 1.688.333,00 zt. Akcje te nigwg jakikolwiek sposdb
uprzywilejowane ani nie istniggadne ograniczenia co do przenoszenia praw z nietikciami serii C nie
jest zwnzany jakikolwiek obowizek swiadczéd dodatkowych. Akcje serii C nie stanawprzedmiotu
zabezpieczenia ani nig sbchzone innymi prawami 0sob trzecich.

2. Prawa do Akcji (PDA) Prawa do Akcji serii C w liczbie do 1.688.333DA nie map wartdci
nominalnej. PDA & papierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy orobie. PDA leda
przyznane subskrybentom Akcji Serii C, ktorym przgtbno Akcje Serii C i zostanzarejestrowane na
rachunkach papierow wasiowych ich posiadaczy. Po zarejestrowaniu praezpodwyszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serip@siadacze PDA otrzymwjAkcje Serii C w liczbie
réwnej ilosci PDA zapisanych na ich rachunkach papieréw waibavych. PDA nie g w jakikolwiek
sposOb uprzywilejowane ani nie istnigjadne ograniczenia co do przenoszenia praw z nidPDZ nie
jest zwhzany jakikolwiek obowgzek swiadczeér dodatkowych. PDA nie stanoyvi przedmiotu
zabezpieczenia ani nig ebcihzone innymi prawami 0sob trzecich

3. Prawa Pobory- Prawa poboru akcji serii C w liczbie 5.065.000awa Poboru nie mmjwartcsci
nominalnej. Prawo Poboru jest papierem waitbvym w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obie,
uprawniajcym jego posiadacza do zémia w terminie przyjmowania zapisOw na Akcje s@iiKazde
trzy Prawa Poboru uprawngaflo otrzymania jednej Akcji Serii CPo_uptywie terminu przyjmowania
zapisOw na Akcje Serii C, Prawo Poboru wygasa

4.1.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsundentna przedgbiorcow, ktorzy deklaruj zamiar
koncentracji w przypadku, gdwdzny obrét na terytorium Polski przeelsiorcow uczestnicecych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedamajm rok zgtoszenia, przekracza réwnowétt®0.000.000
EURO, (dla cznegoswiatowego obrotu przedsiiorcéw réwnowarté 1.000.000.000 EURO) natono
obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji PrezesowgtlirZOchrony Konkurencji i Konsumentow. Przy
badaniu wysokai obrotu brany jest pod uwagobrot zaréwno przedgdiorcow bezpérednio
uczestnicacych w koncentracji, jak i pozostatych przettédbrcow naleacych do grup kapitatowych, do
ktorych nalea przedstbiorcy bezpérednio uczestniczy w koncentracji. Warte EURO podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kurstedniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBzolski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzeglzejo rok zgtoszenia zamiaru koncentracji. Jak wayrik
art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i kementow obowizek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) pokczenia dwéch lub wtej samodzielnych przedbiorcow,

2) przegcia - poprzez nabycie lub algje akcji, innych papierow waroiowych, udziatow, cakei lub
czesci majgtku lub w jakikolwiek inny sposob - bezgredniej lub péredniej kontroli nad catym albo
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czescia jednego lub wicej przedsibiorcéw przez jednego lub wiej przedsibiorcéw,
3) utworzenia przez przedbiorcoOw wspolnego przeddiiorcy,

4) nabycia przez przedbiorcg czsci mienia innego przedgiiorcy (catdci lub czsci przedsgbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkobki z dwoch lat obrotowych poprzedmajch
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczyposephblskiej rownowart& 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji angumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

1) jezeli obrot przedsgbiorcy, nad ktérym ma nagli¢ przegcie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzgich zgtoszenie réwnowasci
10.000.000 EURO,

2) polegaicej na czasowym nabyciu lub @bju przez instytugj finansove akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedzy, jezeli przedmiotem dziatalrioi gospodarczej tej instytucii jest prowadzone rlaswy lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialpy@hm przedsibiorcow, pod warunkiemze
odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia lubeulig, orazze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjialidziatéw, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wyétznie w celu przygotowania odsprzegaataici lub czsci przedstbiorstwa,
jego magtku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebju przez przedsbiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelfm, pod warunkiemze nie fedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wyhczeniem prawa do ich sprzesta

4) nastpujacej w toku posfpowania upadkxiowego, z wyiczeniem przypadkéw, gdy zamieraay
przep¢ kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitatowej, do ktérej nale konkurenci
przedstbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcéw naleacych do tej samej grupy kapitatowe;.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokoquj

1) wspdlnie 4czacy sk przedsgbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 uatpkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

2) przedsibiorca przejmujcy kontrok - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 gktUstawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

3) wspOllnie wszyscy przedsiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspdlnego przegsorcy - w przypadku,

o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ociedonkurenciji i konsumentow,

4) przedsibiorca nabywajcy cz$¢ mienia innego przedgiiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsamdw. W przypadku gdy koncentracji dokonuje

przedstbiorca dominujcy za pdrednictwem co najmniej dwéch przegsiorcow zalenych, zgtoszenia
zamiaru tej koncentracji dokonuje przefisbrca dominujcy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji nkamentéw pogpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno dygakaczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego
wszczcia. Do czasu wydania decyzji przez PrezesadirzOchrony Konkurencji i Konsumentow lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zastaydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentraciji
podlega zgtoszeniugobowhzani do wstrzymania siod dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie db. 48-19 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w dredlecyzji, zgog na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurengja rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegOlnéci przez powstanie lub umocnienie pozycji domige] na rynku. Wydag zgod na
dokonanie koncentracji, Prezes kitm Ochrony Konkurencji i Konsumentow i@ zobowizat
przedstbiorce lub przedsibiorcow zamierzagcych dokona koncentracji do spetnienia okienych
warunkow lub przyj¢ ich zobowazanie, w szczegdlsoi do:

1) zbycia catéci lub czsci majatku jednego lub kilku przeddiiorcéw,
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2) wyzbycia st kontroli nad okrédonym przedsibiorca lub przedsibiorcami, w szczegolioi przez
zbycie okrélonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotaniéunkcji cztonka organu zagdzapcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie koekcji i konsumentow Prezes du Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okék w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktah przedsbiorcg
lub przedsibiorcow obowizek skltadania, w wyznaczonym terminie, informacji realizacji tych
warunkoéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody nacemtracg wygasaa, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostatla dokonana.eBrérzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze natay¢ na przedsgbiorcg w drodze decyzji kar pienkzna w wysokaci nie wigkszej nz 10%
przychodu osignictego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok nalaenia kary, jeeli przedsgbiorca
ten cha@by nieumylnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgoByezes Urgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow nie réwniez natazy¢ na przedsbiorce w drodze decyzji karpienkzna w
wysokdaci stanowacej rownowarté¢ do 50.000.000 EURO, ridzy innymi, jeeli, chaby nieumylinie,
we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Oclieddonkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu
zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. &redrzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze réwniez natazy¢ na przedsbiorcg w drodze decyzji kar pienkzna w wysokaci stanowicej
réwnowarté¢ do 10.000 EURO za kdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie KonkcdjienKonsumentéw lub wyrokéw sslowych w
sprawach z zakresu koncentracji. PrezesedlirzZOchrony Konkurencji i Konsumentéw uey w drodze
decyzji, natay¢ na osob petnigca funkcje kierownicz lub wchodaca w sklad organu zagdzapcego
przedstbiorcy lub zwhzku przedsibiorcow kae pienizna w wysokaci do picdzieskciokrotngci
przecttnego wynagrodzenia, w szczegd@loiow przypadku, jeeli osoba ta umynie albo nieumginie nie
zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji Whprzypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Usdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow & w drodze decyzji, okékajac
termin jej wykonania na warunkach olanych w decyzji, nakaZzaw szczegollngci zbycie akcji
zapewniajcych kontrot nad przedsbiorca lub przedsibiorcami, lub rozwizanie spotki, nad ktér
przedsgbiorcy sprawuj wspolm kontrok. Decyzja taka nie me zostéd wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonaniaydp, Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw mze, w drodze decyzji, dokotgodziatu przedsbiorcy. Do podziatu spétki stosujeesi
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowketln Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystugup kompetencje organdw spotek uczestagyzh w podziale. Prezes Wdu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentéw mie ponadto wyapi¢ do sidu o uniewanienie umowy lub podgie innych
srodkdw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy asialwysokdci kar
pieniznych, Prezes Uerlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwgdhia w szczegolrii okres,
stopier oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

4.1.3. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsigebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ogranieza swobodny obrét akcjami, wynilkatakze z

regulacji zawartych w Rozpaydzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowatotyczice tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wic obejmujcych przedsbiorstwa i powizane z nimi podmioty, ktore przekracgaj
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przeddbiorstw posiada wymiar wspdolnotowy w ngatijacych przypadkach:

a) gdy hczny swiatowy obrot wszystkich przeddiiorstw uczestnicgeych w koncentracji, wynosi wiej
niz 5 000 000 000 EURO, oraz

b) gdy hczny obrét przypadagy na Wspélnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przegsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 250 000 000 EURO, chyba, zezke z przedsgbiorstw

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Stronal6é



uczestnicacych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoichatznych obrotow, przypadgjych
na Wspdlnag, w jednym i tym samym giatwie cztonkowskim.

Koncentracja przeddbiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowriev przypadku, gdy:

a) kczny swiatowy obrot wszystkich przeddiiorstw uczestniccych w koncentracji wynosi weej niz 2
500 000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO,

c) w kadym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, z czeggckny obrét co najmniej
dwdch przedsbiorstw uczestniceych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 0Q0R©, oraz

d) taczny obrét, przypadagy na Wspdlnat Europejsk, kazdego z co najmniej dwéch przeglsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, chyba kazde z przedsbiorstw
uczestnicacych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoichakznych obrotéw przypadgjych
na Wspélnat w jednym i tym samym pigstwie cztonkowskim.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wo#nie koncentracje prowagtz do trwatej zmiany
struktury wtasnéciowej w przedsibiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegagtoszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,:a po

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przegciu wiekszaciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rmzadzenia w Sprawie Koncentracji mma
réwniez dokond& w przypadku, gdy przedsiiorstwa posiadaj wstpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentraggpdlnotowa wymaga zgody Komisiji.

4.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki pubtiegz podlega rémowi przewidzianemu dla takich
spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowym

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi okréla, jakie podmioty obowazane g do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie zspanowieniami tego artykutuasto m. in. osoby
posiadajce informacg poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posi@dan akcji
spoiki, lub w zwizku z dosipem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wyplwania zawodu, a
takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawngqgudobnym charakterze.

Sq to w szczegolndi:

e czlonkowie zargdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitEmta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby poapse z tym Emitentem lub wystawow
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o poglm charakterze, lub

» akcjonariusze spétki publicznej, lub
* maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami fisawymi zobowizuje osoby wymienione powgj do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzeta rekomendacji lub naklaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbydrestrumentéw finansowych, ktorych dotyczyta
informacja.

Osoby wchodace w sktad organéw nadzorczych lub zdzapcych Emitenta albodalace prokurentami,
inne osoby pehace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjedwenicze, ktére posiadaptaty dostp
do informacji poufnych dotyezych bezpérednio lub pérednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywier@jch wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia
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dziatalngci gospodarczej,asobowihzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowedarinaciji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nioavipzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, na wkasny ra@knransakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyazych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finamgch powiazanych z tymi
papierami wartéciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku reguloymariub kgdacych przedmiotem
ubiegania s 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Wsteo obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajace z przepisébw wydanych na podstawie art. 160 Bistmap zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocietimsientami finansowymi tj. do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systebrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.1.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznejzda
a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 881/50%, 75% albo 90% ogolInej
liczby gtoséw w spotce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%43334%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszeméyo udziatu oagnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby ghasd

¢) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpiahad 33% ogolnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowazany zawiadondi o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz spoik terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatu w ogolnej liczbie glosow albo odalniv ktorym dowiedziat sio takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalg/tej starannéci mégt st o niej dowiedzié.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powsj zawiera informacje o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powodcggo zmiag udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
b) liczbie akcji posiadanych przed zmigndziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakiarym
spotki oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich pemtowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;
c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procenyawudziale w kapitale zakladowym spéiki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym iale w ogdlnej liczbie gtosow;

d) informacje dotycace zamiaréw dalszego zstészania udziatu w ogoélnej liczbie gloséw w okresie
12 miesécy od zt@enia zawiadomienia oraz celu zk§zania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest skladane w zwku z osagnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby
gtoséw;

e) podmiotach zalmych od akcjonariusza dokonuggo zawiadomienia, posiadeych akcje spotki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt lit.

W przypadku, gdy podmiot zoboagziany jest do dokonania zawiadomienia posiada akejego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawidgrdakze informacje okrdone powyej w pkt b) i ¢), odtbnie dla akcji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie mze by sporadzone w ¢zyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych raow ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obgxany
niezwtocznie, nie piniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pommfiowa: o tym Komisg
oraz t spotle.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczmmedwniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okrdony prég ogélnej liczby gtoséw w zagku z:

a) zajsciem innego i czynna¢ prawna zdarzenia prawnego,
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b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowyrhiorych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowizek nabycia j# wyemitowanych akcji spétki publicznej,

c) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt b), zawiadomierigyiera réwnie informacje o:

a) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogdlrieghie gtoséw jak posiadacz instrumentu
finansowego osgnie w wyniku nabycia akcij,

b) dacie lub terminie, w ktérym nagt nabycie akcji,
c) dacie wyganigcia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa gtosa gwiazane z papierami
wartagsciowymi stanowacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to syjitugdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykefprawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu iavak za naleace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie mge wykonyw& prawa gtosu z akcji spotki publicznejedacych przedmiotem

czynnaci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powgekgo osigniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw, feli osiagniecie lub przekroczenie tego progu rg@db z naruszeniem

obowiazkow okrélonych w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obxaki okreslone powyej spoczywaj rowniez na:

a) podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okrdony w ustawie prég ogoélnej liczby gltoséw w zzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawch w zwizku z akcjami spoétki publicznej,

b) funduszu inwestycyjnym — taéx w przypadku, gdy agjniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okrélonego w tych przepisach nagtije w zwhzku z posiadaniem akcjdznie przez:

* inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycy,

* inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytoriRzeczypospolitej Polskiej, zadzane
przez ten sam podmiot,

¢) podmiocie, w przypadku ktérego ggiecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczlys@w
okreslonego w tych przepisach nestije w zwizku z posiadaniem akcji:

* przez osob trzech w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzeegot podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyena ktérych mowa w art. 69 ust 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

* w ramach wykonywania czyngd, polegajcych na zarmzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie zepizami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy oduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzcych w sktad zamdzanych portfeli papieréw warlcowych, z ktérych podmiot ten, jako
zaradzapcy, maze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaprawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

* przez osob trzech, z ktém ten podmiot zawart umaoyy ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowanigjalariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowaniony do wykonywania prawo gtosu z akcji spotki peimej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e) wszystkich podmiotacladznie, ktéredczy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub prowadzeiaatej polityki wobec spéiki, chocihy tylko jeden z
tych podmiotéw podi lub zamierzat podi czynnaci powodujce powstanie tych obowikdw,
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f) podmiotach, ktére zawiergporozumienie, o ktérym mowa w pkt €), posiadajkcje spoitki publicznej,
w liczbie zapewniajcej facznie osigniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczbys@w

okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obamki mog by¢ wykonywane przez jednze stron
porozumienia, wskazanprzez strony porozumienia. Istnienie porozumiewigtorym mowa w pkt e)
domniemywa s w przypadku posiadania akcji spétki publicznejgaz

* makonkow, ich wstpnych, zstpnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwnig osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

» 0soby pozostage we wspolnym gospodarstwie domowym,

« mocodawe lub jego petnomocnika, nie etacego firmy inwestycyjra, upowanionego do
dokonywania na rachunku papieréw waciowych czynnéci zbycia lub nabycia papierow
wartasciowych,

* jednostki powazane w rozumieniu ustawy o rachunkadgio

Ponadto obowizki wskazane wiej powstag rowniez w przypadku, gdy prawa gltosa Bwiazane z:

» papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podeigg ktorymi mae on
dysponowa wedtug wkasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wylicgoh wyzej obowazkow:

* po stronie podmiotu domimgego — wlicza si liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

* po stronie petnomocnika, ktory zostat upaniany do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej— wliczag diczbe gtoséw z akcji olgjtych
petnomocnictwem,

wlicza sk liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawetzgdi wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujic sk do postanowie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariugz maze wykonywa prawa
gtosu z akcji spotki publicznejgbdacych przedmiotem czynsoi prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujcego osigniccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczlms@w, jezeli oshgnigcie lub
przekroczenie tego progu ngsito z naruszeniem obowikéw wskazanych w art. 69 przedmiotowej
Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie pubéigzw przypadku naruszenia zakazu, o ktorym
mowa powyej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publiczné fest uwzgtdniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwalvalnego zgromadzenia, z zastreeiem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publigzpezedmiotem obrotu nie mady¢ akcje obcizone
zastawem, do chwili jego wy§aiccia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji ppsje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenianBoavego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowiipz. U. nr 91, poz. 871).

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu na rynku NewConnect.

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1002 NZWA Orzet S.A. z dnia 18
grudnia 2009 roku, w sprawie: podigzenia kapitatu zaktadowego poprzez egradicji serii C z prawem
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w spramigany Statutu.

Ponizej zaprezentowano #& uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjasay Spoiki
Orzet SA odbytego w dniu 18 grudnia 2009r., natopodgte zostaty uchwaty dotygze emisji akcji
serii C z prawem poboru dotychczasowych akcjonayiuwsyrazajace zgod na dopuszczenie ich do obrotu
w ASO NewConnect, udzielenia upamienia Zarzdowi Spoétki do przeprowadzenia czyrsob
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zwiazanych z emigj akcji, ich dematerializagji wprowadzeniem do alternatywnego systemu obratu n
rynku NewConnect.

Uchwata nr 1/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzily w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.
w sprawie: podwyzszenia kapitatlu zakladoweqo poprzez emisjakciji serii C z prawem poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiangtatutu:

§1
Na podstawie art. 430 8 1, art. 431 8 11 8 2 pi¢32 1 435 § 3 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromardze
Spotki Orzet Spétka Akcyjna uchwala, co regmstje:
1. Kapitat zakladowy Orzet Spotka Akcyjna zostaje pgdszony o kwaot nie wyzsz niz 1.688.333

(stownie: jeden milion sZéset osiemdziest osiem tysicy trzysta trzydzigi trzy ztote) do kwoty
nie wyzszej ni 6.753.333 zt (stownie: sge& miliondw siedemset pédziesit trzy tyshce trzysta
trzydziesci trzy ztote).

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowasti1, zostanie dokonane poprzez
emisg nie wiecej niz 1.688.333 (stownie: jeden milion $Zset osiemdziesi osiem tysicy trzysta
trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela Serii C o waéci nominalnej 1 zt (jeden zioty)
kazda.

3. Objecie akcji serii C nagpi w drodze zaoferowania akcji z zachowaniem prgvadoru
przystugugcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki stosowdue art. 433 § 1 k.s.h.
(subskrypcja zamkaia).

4. Kazde 3 (stownie: trzy) akcje Spotki serii A i B, upnaia¢ bedzie do objcia 1 (stownie: jednej)
akcji serii C.

5. Dzien Prawa Poboru akcji serii C, czyli daiewedtug ktérego okéba sk akcjonariuszy, ktérym
przystuguje prawo poboru nowych akcji ustatarg 29 stycznia 2010r.

6. Akcje serii C uczestniczybeda w dywidendzie pocgvszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony

zostanie do podziatu za rok obrotowy 2009 d@acy sk 31 grudnia 2009 r.

Akcje serii C zostanpokryte wktadami piegiznymi.

Akcjom serii C nie bda przyznane szczegdlne uprawnienia.

9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upamia Zarad Spotki do:

a. okreslenia szczego6towych warunkéw przeprowadzenia ofpttiglicznej akcji serii C, w
szczegolnéci zasad, termindw i trybu subskrypcji, ceny emigyjoraz przydziatu akcji
Serii C,

b. zlozenia dwiadczenia o wysokai objetego kapitatu zakltadowego celem dostosowania
wysokdaici kapitatu zakladowego w Statucie Spoétki stosowdetreci art. 310 8 21 § 4
k.s.h. wzw. z art. 431 § 7 k.s.h.

© N

§2
Dokonuje s¢ zmiany Statutu Spotki, w ten sposab,w 8 7 us{p 1 Statutu Spoétki otrzymuje napujace
brzmienie:
»8 7 1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi nieqeej niz 6.753.333 zt (stownie: sg&milionéw siedemset
pigédziesat trzy tysihce trzysta trzydziei trzy ztote).i dzieli st na:
a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysi) akcji imiennych serii A o warggi nominalnej
1,00 ztotych (stownie: jeden ztotych)ida,
b) 1.265.000 (jeden milion dwdeie sz&cdziesht pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B 0 wakto
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ziotych)Ha,

C) nie wigce] nz 1.688.333 (stownie: jeden milion $Zeet osiemdziesi osiem tysicy trzysta
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trzydziesci trzy) akcji zwyklych na okaziciela Serii C o waéci nominalnej 1,00 zt ( stownie:
jeden zioty) kada.

§3
Upowaznia st Rad; Nadzorcz do przyjgcia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwadhiapcego zmiany
wprowadzone niniejszuchwa.

§4
Uchwata niniejsza wchodzi wycie z dniem podia.

Uchwata nr 2/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzilg w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.

W Sprawie: wyrazenia zgody na ubieganie sio wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez Gietd Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NEW CONNECT) praw
poboru akcji serii C, praw do akciji serii C oraz akcji serii C oraz dematerializacji praw poboru akcji

serii C, praw do akciji serii C oraz akcji serii C

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Spddkayjna wyraa zgod na ubieganie sio
wprowadzenie praw poboru akcji serii C, praw dojiakeDA) serii C oraz akcji serii C do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obroturyrsku NEWCONNECT prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. zgodnie z ustarvdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1Z38¥n. zm.).

§2
Na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie insamt@ami finansowymi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Orzet Spotka Akcyjna wimazgod na dematerializagjpraw poboru akcji serii C,
praw do akcji serii C oraz akcji serii C oraz navaecie z Krajowym Depozytem Papieréw Wadiowych
SA. umowy o rejestrag¢jakcji serii C, umowy o rejestracpraw do akcji serii C, umowy o0 rejestragraw
poboru akgcji serii C.
W przypadku wydania akcji serii C Nadzwyczajne Zgeaizenie Akcjonariuszy Spotki wyra zgod na
zlozenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez dvgj Depozyt Papierow Warciowych w
Warszawie.

§3
Uchwata niniejsza wchodzi wycie z dniem podycia.

Uchwata nr 3/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzilp w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.

W sprawie: udzielenia upowanienia Zarzadowi

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spotki do podjcia wszelkich czynnii
prawnych i organizacyjnych, ktérexds zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia akcji €2 take
praw do akcji (PDA) serii C oraz praw poboru alggrii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonymepriield Papierow Wartéciowych w
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Warszawie S.A. zgodnie z ustaw dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentfinansowymi (Dz. U.
nr 183, poz. 1538 z pd. zm.).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spétki do podicia wszelkich czynriei
prawnych i organizacyjnych, maych na celu dokonanie dematerializacji akcji s&;jipraw do akcji
(PDA) serii C oraz praw poboru akcji serii C, w tymnszczegolnéci zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierébw Wartéciowych S.A. w Warszawie uméw dotygxch rejestracji akcji serii C, praw do akcji
serii C oraz praw poboru akcji serii C w depozygapieréw wartéciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Warfoiowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. famg/ z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U1&3, poz. 1538 z @gd. zm.).
W przypadku wydania akcji serii C Nadzwyczajne VWaligromadzenie Spotki upowr@ia Zarad Spotki
do zlazenia tych akcji do depozytu prowadzonego przezdwgjDepozyt Papierow Waroiowych S.A.
w Warszawie.

§2
Uchwata wchodzi wycie z dniem podycia.

Tres¢ ogtoszenia w Monitorze gowym i Gospodarczym, dotygzego zapiséw na akcje serii C Orzet
S.A. (ogtoszenie ukazatogsiv MSIG nr 19/2010 z dnia 28 stycznia 2010r.)

Poz. 1075. ORZEL SPOtKA AKCYJNA wCmitowie. KRS 0000296327. AD REJONOWY W
LUBLINIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRUSADOWEGO, wpis do
rejestru: 3 stycznia 2008r.

Na podstawie art. 434 i 436 k.s.h. ZatzOrzet S.A. z siedzipw Cmitowie, wpisanej do Rejestru
Przedsgbiorcow pod nr 0000296327, dalej zwanej Spptkiniejszym oferuje okgie 1.688.333 akcji serii
C na zasadach subskrypcji zantej.

1. Uchwata o podwyszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akajii < zostata podja przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 grudnia 20009r.

2. Kapitat zaktadowy ma Ry podwyzszony o kwot nie wyzsz niz 1.688.333,00 (jeden milion
sze&cset osiemdziest osiem tysicy trzysta trzydzigci trzy) ztote.

3. Prawu poboru podlega 1.688.333 (jeden milionsé&samt osiemdziesi osiem tysicy trzysta
trzydziesci trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o waécti nominalnej réwnej 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kala.

4. Cena emisyjna jednej akcji serii C wynosi 1,75e#én ztoty i 75 groszy).
5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki  przystugujednf prawo poboru za kda

dotychczasow akcg Spotki. Przydziat akcji serii C nagti na podstawie praw poboru, w liczbie
jednej akcji serii C na kale trzy prawa poboru.

6. Zapisy na akcje serii Cgtda przyjmowane od 26 lutego do 5 marca 2010r. w ddnmaaklerskich
prowadzacych rachunki papierow wagcowych, na ktorych gzarejestrowane prawa poboru lub
w domach maklerskich wskazanych przez depozytayjgyedi prawa poboru s zarejestrowane na
rachunkach papieréw wakiowych prowadzonych przez depozytariuszy.

Akcjonariusz, ktéremu prawo poboru przystuguje tulty posiadania akcji w dniu prawa poboru
(29 stycznia 2010r.) e w terminie przyjmowania zapiséw dokeérjadnoczénie dodatkowego
zapisu na akcje w liczbie nie giiszej nz 1.688.333, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.
Woptaty na akcje serii C powinny bydokonywane gotowkw wysokaci 1,75 zt za kada akcg
wraz ze zteeniem zapisu. Skutkiem niezfnia zapisu lub niedokonania wptaty na akcje <erii
bedzie wygdnigcie prawa poboru, przy czym dokonanie wptaty ngeakglko w czsci bedzie
podstave przydziatu akcji w liczbie, ktorej odpowiada wrimsa wpltata.

7. Zapisupcy sk na akcje przestajby¢ zapisem zwizani, jezeli emisja akcji serii C nie dalzie
zgtoszona do zarejestrowania do dnia 30 kwietniDR0

8. Informacja o przydziale akcji serii C zostanie poagrzez Spotk nie p&niej niz do 16 marca
2010r.

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona23



4.3. Oznaczenie dat, od ktoérych akcje uczestnicza w dywidendzie.

Wprowadzane do obrotu akcje serii @ ®wne w prawach do dywidendy izgame w prawach do
dywidendy z akcjami ju notowanymi w Alternatywnym Systemie Obrotu (tj.akcjami serii B), jak
réwniez z akcjami serii A, ktore nie zostaty dotychczasevpadzone do obrotu.

Akcje serii C, podobnie jak akcje waérmejszych emisji (tj. A i B) bda uczestniczy w dywidendzie
pocawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczoregdbie do podziatu za rok obrotowy rozpoczyegj si
w dniu 1 stycznia 2009r.

4.4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji.

4.4.1. Prawa majatkowe.

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywilendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozddin@ansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony p¥¥aine Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spoétce publicznej akcjonariusze, ktorym
przystugiwaly akcje w dniu dywidendy. D#iedywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy nandzobwaty, albo w okresie kolejnych trzech miegi
liczac od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszaistwa do obgcia nowych akcji w stosunku do liczby akcji j& posiadanych, tj. prawo
poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanykhjia

W interesie spotki Walne Zgromadzenie zmopozbawd akcjonariuszy prawa poboru w csgo lub w
czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymagaksizaci co najmniej 4/5 (czterechgbych) gtosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcjizennasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszas¢ 4/5 glosOw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

* uchwata o podwiszeniu kapitatu stanowize nowe akcje majby¢ objgte w caldci przez
instytucg finansow, (subemitenta) z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem
umazliwienia im wykonania prawa poboru na warunkachedlinych w uchwale,

* uchwata stanowi,ze nowe akcje maj by¢ objte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym sty prawo poboru, nie obepnczsci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udziatu w maptku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpiczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale atkaj Emitenta w przypadku rozwdania lub
likwidacji, z tym, ze prawo pierwszestwa w zaspokojeniu majwlasciciele akcji imiennych serii A do
momentu ich zamiany na akcje na okaziciela. Wazlwi z powyszym, Akcjonariusz uczestniczy w
podziale majtku Emitenta, w przypadku jego rozwania lub likwidacji, w nagpujacy sposéb:

e proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitalldadowym w czsci za ktén wyemitowano
akcje na okaziciela, o ile akcje imienne serii A nostaly zamienione w akcje na okaziciela, z tym,
ze uczestniczenie to napuje z majtku pozostatego po zaspokojeniu akcjonariuszy plagieych
akcje imienne;

e proporcjonalnie do posiadanego udziatlu w kapitaldadowym, po zamianie akcji imiennych na
akcje na okaziciela
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Prawo do zbywania akcji Emitenta.
Zgodnie z 8 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okeldacs zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziela.

Na zadanie akcjonariusza miwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na obiakh, z zastrzeeniem
bezwzgtdnie obowizujacych przepiséw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorygtanowiono zastaw lulbzytkowanie, § zapisane na
rachunku papierow warfoiowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgedmi przepisami 0
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosuchtakcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).

Akcje Emitenta hdace przedmiotem wprowadzenia do obrotu na rynku New@ct w postaci akcji seri
C nie g uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen(art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezentgy co najmniej potow kapitatu zakladowego lub co najmniej polowgdtu
gtosow w spotce meg zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze nagzaj
przewodniczcego tego zgromadzenia.

Prawo do ziazenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgmadzenia oraz do ziéenia
wniosku o umieszczenie w poegdku obrad poszczegdlnych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedsn dwudziesi kapitatu zaktadowego mag
zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia iesmaizenia okéonych spraw w poraku
obrad tego zgromadzenia; statut z@oupowani¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezeqty¢h mniej nk jedry dwudziesi kapitatu zaktadowegdadanie
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniazpal#ozy¢ zaradowi na péimie lub w postaci
elektronicznej. Jeeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawiemidania zargdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwolané, rejestrowy mee upowani¢ do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wpsifacych z tymzadaniem. §d wyznacza przewodnigeego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedsn dwudziesi kapitatu zaktadowego mag
zada¢ umieszczenia okéonych spraw w porglku obrad najbiszego walnego zgromadzeniggdanie
powinno zosté zgtoszone zasdowi nie pé&niej niz na czterngcie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. W spoice publicznej termin ten wyrbvsadzigcia jeden dniZadanie powinno zawieta
uzasadnienie lub projekt uchwaly dotycej proponowanego punktu padku obradZadanie mae zosta
zlozone w postaci elektronicznej. Zadzjest obowizany niezwtocznie, jednak nie pdej niz na cztery
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzewigtost zmiany w porzdku obrad,
wprowadzone nazadanie akcjonariuszy. W spoélce publicznej termin t@pnosi osiemngie dni.
Ogtoszenie nagpuje w sposob wikziwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonsziulub
akcjonariusze spotki publicznej reprezentyj co najmniej jedm dwudziesi kapitatu zaktadowego mag
przed terminem walnego zgromadzenia zglasgpdtce na pgimie lub przy wykorzystaniwsrodkow
komunikaciji elektronicznej projekty uchwat dotyce spraw wprowadzonych do pauku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore mapsta& wprowadzone do pogdku obrad. Spotka niezwiocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej. Aig z akcjonariuszy m@ podczas walnego zgromadzenia
zgtasza projekty uchwat dotyece spraw wprowadzonych do padku obrad. Statut nde upowani¢ do
zadania umieszczenia oktenych spraw w portku obrad najbliszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spoétce naspiie lub przy wykorzystanigrodkédw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
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dotycacych spraw wprowadzonych do petdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdérea maj
zost& wprowadzone do pogdku obrad, akcjonariuszy reprezentyjch mniej nt jedra dwudziesi
kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z 8§ 20 ust. 5 Statutu Emitenta, Akcjonarilud akcjonariusze reprezerity co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego magzadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, riakniez
umieszczenia okéonych spraw w pordku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusy (art. 4061, 406 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spatklipznej mag tylko osoby kdace akcjonariuszami
spotki na szessaie dni przed dat walnego zgromadzenia (d#igejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Akcjonariusz spdiki publicznej nie przenosi akcje w okresie muzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakaenia walnego zgromadzenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 41, 4111, 4112, 4113 KSH).
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgrareadl.

Akcjonariusz spétki publicznej nie odda gtos na walnym zgromadzeniu deokprespondencyp jezel
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Akajiusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci
prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu. Gtodaog korespondencyjnie m® jednak zosta
odwotany przez swiadczenie ztoone spéice. @viadczenie o odwotaniu jest skutecznegjedoszio do
spotki nie péniej niz w chwili zaradzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz mae gtosowa odmiennie z kadej z posiadanych akgcji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu orawykonywania prawa gtosu osolsicie lub
przez pelnomocnika (art. 412, 4121, 413)

Akcjonariusz mae uczestniczy w walnym zgromadzeniu oraz wykonyévarawo gtosu osoktie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniezenwalnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem nigmaaci w odniesieniu do spotki publicznej
petnomocnictwo wymaga udzielenia narpie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petoamictwa w
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpigm podpisem elektronicznym weryfikowanym
przy pomocy wanego kwalifikowanego certyfikatu

Akcjonariusz spotki publicznej posiaday akcje zapisane na ggiej niz jednym rachunku papieréw
wartagsciowych mae ustanowd oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw zjekapisanych na
kazdym z rachunkow.

Akcjonariusz nie mge ani osoldicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocniiej osoby gtosowa
przy powzéciu uchwat dotycacych jego odpowiedzialoi wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobaewrdnia wobec spotki oraz sporu peoEy nim a spok
Jednake Akcjonariusz spotki publicznej me glosowd jako petnomocnik przy powgiu uchwat
dotyczcych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu peejy Przepisy art. 412(2) § 3 i 4 KSH stosuje si
odpowiednio.

Prawo do zaskazania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH)

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statbigein dobrymi obyczajami i godza w interes
Spotki lub magca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,zenby¢ zaskatona w drodze wytoczonego
przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwatywerdo wytyczenia powodztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje Zatawi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlinym czionkgch
organow lub akcjonariuszowi, ktéry:

» glosowat przeciwko uchwale, a po jej poeciu zaadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
glosowania nie dotyczy akcji niemej),

e zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu wYNefgromadzeniu,
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* nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy WalneoAwpdzenie zwotane zostato w sposéb
wadliwy lub podgto uchwat w sprawie nieolagej porzidkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spéice w zakresiew sposob okrélony przepisami prawa (art. 428
§ 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia ataijest zobowizany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego
zadanie, informacji dotyccych Spéiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyetdpjporadkiem
obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienigdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokata prawo do zienia wniosku doaglu rejestrowego

0 zobowazanie Zarzdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w @28 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH)
lub o zobowazanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonygtemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 42&&H (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wHz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie migzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrdzapcego szkoe, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej sjuinny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale ntkj, mae wnigé pozew o naprawienie szkody wydzonej
Emitentowi, a osoby obowzane do naprawienia szkody nie mgmpwolywa sie na uchwa Walnego
Zgromadzenia udzielgga im absolutorium ani na dokonane przez Emitent@enie § roszczé o
odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosoania oddzielnymi grupami (art.
385 § 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezeatyjich co najmniej jednpiata kapitatu zakladowego, wybor Rady
Nadzorczej powinien iy dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamawet gdy Statut
przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do zadania, aby spoétka handlowa, kdaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zeinosci w rozumieniu art. 4 81 pkt. 4 KSH
wobec okre&lonej spotki handlowej lub spotdzielni, ldacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 84185
KSH).

Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrée do spotki
handlowej zzadaniem udzielenia informacji naspiie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu powyszych przepisow KSH, wobec oklenej spotki handlowej albo spotdzielni
bedacej réwnie akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolini#ponek zaradu albo rady nadzorczej
Emitenta mae zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Wah Zgromadzeniu
Emitenta, jakie ta spétka handlowa posiada, w tgkie jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie
porozumi& z innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powirimy¢ ztozone na
pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacj Emitenta:
» prawo do przegdania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu k@i akcyjnej (art. 341 KSH),

* prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zdwzz dziatalnéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadeproraz opinii biegtego rewidenta
(art.395 KSH), oraz odpisow wnioskow w sprawachetyioh poradkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

» prawo do przegdania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo dglania sporzdzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Wamy gromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskow w sprawachetjgh poradkiem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Akcjonariusz spotki publicznej mozadat przestania mu listy akcjonariuszy

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona27



nieodptatnie pocat elektronicza, podajc adres, na ktéry lista powinna dyystana. (art.407
KSH),

e prawo do wystpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiacigh jedn dziesita kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgroemidz o sprawdzenie listy obedico
przez wybraa w tym celu komisj, ztozona co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy drajawo
wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH),

» prawo do przegdania kstgi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszgoprawo do
otrzymania péwiadczonych przez Zagd odpisow uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegbania dokumentow zwtanych z palczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

44.3. Prawa do Akgcji (PDA)

Jedynym prawem z papieru waitowego PDA jest otrzymanie jednej akcji Emitentahwili rejestracji
akcji w KDPW. PDA jest zbywalne i me by przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

4.4.4. Prawo Poboru

Prawo Poboru jest papierem wadimwym, ktéry powstaje na koniec Dnia Prawa Pobpnprzez
rejestracg dokonywam w KDPW. W jej efekcie na rachunku papieréw wéctowych ka&dego
akcjonariusza Spotki pojawiaestyle Praw Poboru ile posiadat akcji na koniec DRfawa Poboru. Prawo
Paoboru jest zbywalne i me by przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w
przyszlosci.

Zgodnie z postanowieniami art. 395 Kodeksu spoétakdiowych wiaciwym organem do powgztia
uchwaly o podziale zysku oraz o wyptacie dywidefet zwyczajne walne zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ sie w terminie 6 miesicy po uptywie kadego roku obrotowego. W rélyart. 348 81 Kodeksu
spotek handlowych kwota przeznaczona do podziaedmyi akcjonariuszy nie me przekraczazysku za
ostatni rok obrotowy, powkszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegtych avazwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezeryabwy ktére mog by¢ przeznaczone na wypéat
dywidendy. Kwot te naley pomniejszy o niepokryte straty, akcje wtashe oraz o kwotgré&tzgodnie z
ustavg lub statutem powinny léyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy pétddazapasowy lub
rezerwowy. Zgodnie z 83 tego samego artykutu zwyezavalne zgromadzenie ustala dzeywidendy
oraz termin wyplaty dywidendy. Dziedywidendy mae by wyznaczony na dziepowzicia uchwaty,
albo w okresie kolejnych trzech miesy, liczac od tego dnia. Stosownie do art. 414 Kodeksu &pote
handlowych, uchwaty walnego zgromadzenia zapabapwzgédm wigkszdaicia gtosow, jeeli przepisy
niniejszego dziatu lub statut nie stanawiaczej.

Zgodnie z 8124 ust. 1 Szczegbtowych Zasad Dziatkinggowego Depozytu Papieréw Wastiowych,
Emitent jest zobowizany poinformowé& KDPW o wysokéci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okrélonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jakizien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z 8124 ust. 2c&8g6towych Zasad Dziatania KDPW, qalizy
dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptitwidendy musi uptywé& co najmniej 10 dni.
Wyplata dywidendy &dzie nasipowa za pdarednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyplata
dywidendy przystuguicej akcjonariuszom posiadaym zdematerializowane akcje spotki publicznej
zgodnie z 8130 Szczegotowych Zasad Dziatania KDR&8ggEpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta
do dyspozycji KDPWsrodkow na realizagjprawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunk
pienieznym lub rachunku bankowym, a ngstie rozdzielenie przez KDPWodkdéw otrzymanych od
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Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy spsie przekaa je na poszczegoélne rachunki
akcjonariuszy.

Ustalenie termindw wyptaty dywidendy oraz operagjgptaty dywidendy bda przeprowadzane zgodnie z
regulaciami KDPW (8124-8132 Szczeg6towe zasady taiz@ Krajowego Depozytu Papieréw
Wartcsciowych Zahcznik do uchwaty Zaegdu KDPW SA nr 176/09 z dnia 15 maja 20009r.).

Zgodnie z 815 Regulaminu Alternatywnego Systemuo@biUchwata Nr 147/2007 Zaydu Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 znp@m.) emitenci instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnysystemie zobowkani s informowa
niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systenplamach zwizanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamaig sig ubieg& lub wykonywaniem praw z
instrumentéw ja notowanych, jak réwnie o podgtych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadria
Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje akresie, w ktérym mag mie¢ wplyw na
organizacg i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym sygtem

Majac na uwadzeze w roku obrotowym 2008 Spotka poniosta straetto w wysokéci (-358.298,69)
ziotych, Zarad Emitenta zamierza wnioskowalo Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby caty
ewentualnie wypracowany zysk za rok obrotowy 2008ta w catéci przeznaczony na pokrycie straty z
roku poprzedniego oraz na kapitat zapasowy.

Intench Zaradu Emitenta jest, aby w kolejnych 3 latach obrotolvy(tj. za okres lat 2010-2012)
wypracowane zyski byly reinwestowane w e dziatalnd¢ oraz realizag takich projektow
rozwojowych, ktére przynias Emitentowi stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu przeszapca
oczekiwane stopy zwrotu z innych dgstych na rynku maiwosci inwestycyjnych o porownywalnym
ryzyku.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku.

4.6.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizychargrzychodéw z tytutu dywidendy odbywa si
wedlug nasipujacych zasad, okéonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowyen osob
fizycznych (Ustawa pdof):

1) podstaw opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytlywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nieckzy st z dochodami opodatkowanymi na zasadachstkngch w
art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,
4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptagay dywidend, czyli podmiot prowadgy rachunek papierow
wartasciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dgemda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne.

Zgodnie z art. 22 Ustawy pdop podatek dochodowgiaxhodow (przychodow) z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych magych siedzib lub zarad na terytorium Polski, w tym z dywidend, ustala &
wysokasci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy pdop spotkirekokonug wyptat naleénosci z tytutu przychodéw z
dywidend g§ obowhzane jako platnicy pobietaw dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Jedr@k zastosowanie stawki podatku wyniagj z wigciwej umowy

w sprawie zapobienia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie fhodegodnie z takumows jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedpibglatnika do celéw podatkowych uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.
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4.6.3. Opodatkowanie dochodéw osob fizycznych ze zbycia akcji.

Przedmiotem opodatkowania jestzaldochod ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podaéat sam podatnik
(nie jest to podatek pafgany uzrédia).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochodyskape na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z
odplatnego zbycia papieréw wastiowych podlegaj podatkowi dochodowemu w wysal@ 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa wsati.ust. 1 Ustawy pdof, jestadica medzy sum
przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycipigrédw wartéciowych a okréonymi przez ustaw
kosztami uzyskania przychodow.

Po zakdczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcjiskage w roku podatkowym podatnik jest
obowiagzany wykazé& w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w art. 45 liatpkt 1 Ustawy pdof i na tej
podstawie obliczg nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochoddéw uzyskiwanych przez osoby zagrae naley mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wigiwych umow w sprawie unikania podwojnego opodatkoia. Zgodnie z art. 30b ust.
3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wgjiej z umow zapobieggych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosmygpod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji, wydanego przez vdavy organ administracji podatkowe;j.

Powyzsze informacje nie dotygzprzypadkow, gdy odptatne zbycie papierow waimyvych oraz
realizacja praw z nich wynikajych nastpuje w ramach prowadzonej dziatadnbgospodarczej.

4.6.4. Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych ze zbycia akcji.

Zgodnie z Ustaw pdop przedmiotem opodatkowania jestzeakiochdd ze zbycia akcji stanawgy rdznice
pomicdzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Platmikiego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potcany uzrodta). Dochdd uzyskany ze zbycia akejcdy sk z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

4.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (pcc).

Sprzeda maklerskich instrumentow finansowych dokonywanemach obrotu zorganizowanego (czyli w
szczegOlnéci w ramach alternatywnego systemu obrotu na ry&wConnect) jest na mocy art. 9 p. 9
Ustawy pcc jest zwolniona z podatku od czymiaywilnoprawnych.

Od transakcji zawieranych poza obrotem zorganizgwan bez udziatu firm inwestycyjnych naley
podatek wynosi — na podstawie art. 7 ust. 1 pt. bllUstawy pcc — kwetréwm 1% wartdci transakcji.
Obowiazek podatkowy @izy przy umowie sprzeds na kupujcym.
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5. Dane o Emitencie.

5.1. Podstawowe informacje.

nazwa (firma) : Orzel Spotka Akcyjna (nazwa sknda: Orzet SA)

forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Cmitoéw

adres : ul. Willowa 2-4, Gm. Gtusk., 20-388 Lubli

telefon : (81) 751 80 87

faks : (81) 751 80 87

adres poczty elektronicznej : info@salon-opon.com

adres gtébwnej strony internetowej : www.orzelsa.com

identyfikator wedtug wigciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 060313241
numer wedtug wigciwej identyfikaciji podatkowe;j : NIP 713-298-44-45

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony.

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent.

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa potgkieEmitent zostat utworzony na podstawie
przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych oraz postano®tatutu Spotki.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a
w przypadku, gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przaisicow Krajowego RejestruaBowego prowadzonym
przez @d Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajego Rejestru flowego pod numerem
KRS 0000296327.

Dziatalncg¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.

5.5. Krotki opis historii Emitenta.

Emitent kontynuuje dziataldé gospodarcz zatazycieli spéiki akcyjnej, zarejestrowaruprzednio - od
roku 1984 - pod nazy,Firma Orzel - Halina Orzel”.

Emitent zostat zalmny 19 grudnia 2007r., na mocy aktu notarialnegp. ReNr 5179/2007 zawartego w
Kancelarii Notarialnej Notariusza Teresy §&k w Lublinie przed notariuszem TesedMaslak.
Zatozycielami Emitenta byli Halina Orzet i J6zef Stawer@irzet. Na mocy niniejszego aktu notarialnego
dokonano wniesienia do nowopowstaj spotki aportu w postaci dziatakw gospodarczej osoby
fizycznej ,Firma Orzel — Halina Orzef”.

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przebigircow Krajowego Rejestru aBowego na mocy
postanowienia &lu Rejonowego w Lublinie z dnia 3 stycznia 2008r.
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Historia dziatalnéci przedstbiorstwa ,Firma Orzet - Halina Orzet’ oraz ngsty prawnego Orzet S.A.

1984 Rozpoogie dziatalndci przedsgbiorstwa.

1996 Wejcie w brari¢g motoryzacyjia — uruchomienie stacji autogazu.

1999 Rozpooxie dziatalnéci oponiarskiej — uruchomienie pierwszego
serwisu ogumienia.

2000 Rozpoogie hurtowej sprzeds ogumienia.
Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Seribica.

2002 Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowaneggrwisu Grupy
Goodyear.
Rozpoczcie dzialalndéci utylizacyjnej — rozpoaxie wspétpracy z
Centrum Utylizacji Opon — Organizacja Odzysku S.A.

2004 Opracowanie misji przegbiorstwa i dlugookresowej strategii.

2006 Uruchomienie sprzedaopon przez Internet.

2007 Rozpoogie dzialalngci polegajcej na montau kompletnych két i ich

dostawie do producentéw maszyn rolniczych.

Decyzja o przeksztaiceniu formy prowadzonej dziekadi w spotie
akcyjm i poszukiwaniu zewgtrznego kapitatu udziatowego.

2008 Emisja prywatna 1.265.000 akcji zwyklych naazikiela serii B z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayifmarzec
2009r.). Cena emisyjna jednej akcji wynosita 2,80 z

Wprowadzenie akcji Emitenta (serii B) do obroturpaku NewConnect
— kwiecier 2009r.

2009 Uruchomienie serwisu motoryzacyjnego pod gd@REMIO (Il kw.
2009r.) — rozpocxie swiadczenia ustug szybkich napraw, praegiwv
rejestracyjnych myjni samochodowe;j.

Rozpoczcie eksportu do krajow Europy Wschodnie;.

Rozliczenie pozyskanej dotacji z UE w wysé&io2 min zt na budow
nowoczesnego centrum motoryzacyjnego.

W dniu 18 grudnia 2009r. NWZA Orzel S.A. peldj uchwaté o0 emisji do
1.688.333 akcji serii C z prawem poboru dla dotyasowych
akcjonariuszy. Emisja akcji serii C zygana jest z planami Emitenta
dotyczcymi budowy fabryki zajmujcej st odzyskiwaniem surowcéw z
opon i produkgj granulatu gumowego pod warunkiem uzyskania dotacji
z srodkow Unii Europejskiej w wysokaei 17,5 min zi, na realizagjtego
przedstwzigcia.

Styczeh 2010 Przyznanie przez Podsk Agencg Rozwoju Przedgbiorczgci
dofinansowania na realizacjprojektu budowy fabryki zajmage] si
odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkgranulatu gumowego w
wysokdaici 17.440.000 zt.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia.

Na kapitat wkasny Emitenta skladdgie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
Spoétka mae tworzy inne kapitaty rezerwowe na mocy uchwaty WalnegooAwadzenia Akcjonariuszy w
ramach obowizujacych przepisow.
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Kapitat zapasowy Spoétka tworzy z corocznych odpisbvezystego zysku wskazanego w bilansie z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wggokorocznych odpisow na kapitat zapasowy z
czystego zysku rocznego nie meoby¢ nizsza nk 8%, dopdki kapitat ten nie agjnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do przepisu396 81 kodeksu spdtek handlowych.

W kapitale zapasowym ujmowane sadwyki srodkéw pozyskanych z emisji akcji @bych w drodze

emisji ponad ich wartg nominalr.

Tabela 1. Kapitaty wlasne Emitenta.

Dzief bilansowy 31.12.2008 30.06.2009 31.10.2009
[zH] [zH] [zH]
KAPITAL WELASNY 6.175.679,81 5.983.099,49 5.878.864,66
Kapitat podstawowy 5.065.000,00 5.065.000,00 5.065.000,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy 1.468.978,50 1.468.978,50 1.110.679,81
Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -358.298,69 0,00
Zysk (strata) netto -358.298,69 -192.580,32 -296.815,15
Odpisy z zysku netto z ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

Zrodio: Emitent

Aktualnie, na kapitat Spotki sktadaes3.800.000 akcji imiennych serii A oraz 1.265.080jiszwyktych na
okaziciela serii B.

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 5.065.000,00 PLNlzieli sk na 5.065.000 akcji o wakoi
nominalnej 1,00 PLN kala.

5.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego.

Kapitat zakladowy Emitenta jest w petni optacony.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akgcji,
ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgji.

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani ot z prawem pierwsastwa do ohjcia akcji nowych
emisji. Emitent nie dokonywat warunkowego podazenia kapitatu zaktadowego.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony
kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o
ktére w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie.

Uchwab nr 4/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenkcjénariuszy Orzet S.A. z dnia 18

grudnia 2009r., przyje zostaly zalzenia programu motywacyjnego Emitenta. Programem oymaty
bedzie Zarad Spotki, jej kluczowa kadra menaska oraz inni pracownicy o istotnym znaczeniu dla
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Spoiki zgodnie, z ktérym, osoby te (tj. Uprawniebiila miaty prawo ohbi¢ na zasadach preferencyjnych
akcje Spotki. Celem Programu jest state i diugaf@qowkkszanie wartéci Orzet poprzez stworzenie
mechanizmow motywacyjnych dla Uprawnionych.

Program Motywacyjny obejmuje lata obrotowe 2010 612 W ramach Programu Motywacyjnego
pracownicy mog otrzyma akcje w maksymalnej ifzi 335.000 (stownie: trzysta trzydZa@ pigc tyskcy)
akcji Spotki. Warunkiem przyznania akcji Uprawniomy bedzie rownie ztozenie przez niego
zobowhizania,ze w okresie 12 miesty od otrzymania akcji nie zlzie ich (lock-up).

W zwiazku przygciem przedmiotowego Programu Motywacyjnego, Nadzaye Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Orzet S.A. z dnia 18 grudnia 2009djpto nastpujaca uchwaé:

Uchwata nr 5/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzilg w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.

w_sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelvego w celu przyznania
praw do objecia akcji przez pracownikéw Spotki w zwazku z realizacja Programu Motywacyjnego,
upowaznienia Zarzadu Spotki do pozbawienia akcjonariuszy w_caf€ci prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu dodeweqgo,
dematerializacji_akcji, wyrazenia zgody na ubieganie gio dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
Alternatywnego Systemy Obrotu _na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez GPW _w
Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Dziatajpjc na podstawie art. 430, art. 444 i art. 447 kodekpodtek handlowych, uwzglniajc
postanowienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o aerpublicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Nr
184, poz. 1539 z @d. zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku ooolar instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pd. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotkinath, co nagpuije.

§1
W Statucie Spotki dodajees§ 7a o tréci nastpujace;:
.8 7a
1. W terminie do 31 grudnia 2012 r. Zadz Spotki upowszniony jest do podwgzenia kapitatu
zakladowego Spotki o kwohie wysz niz 335.000 zt (trzysta trzydZi@ pie¢ tysiecy ztotych) poprzez
emisg nie wece] ng 335.000 (trzysta trzydze pie¢ tysicy) akcji zwyklych na okaziciela o waftd
nominalnej 1 (jeden) ztoty kda (kapitat docelowy).
2. Zarzd mae wykond udzielone mu w ust. 1 uposmeenie do podwgszenia kapitatu po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wytane] w formie uchwaly, poprzez dokonanie jednegaoo akilku kolejnych
podwysze: kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelgaeprzy czym pierwsze podwsgenie
kapitatu zakladowego e nastpi¢ nie wczeéniej niz w roku obrotowym 2010.
3. Uchwata Zarzdu Spotki podjta zgodnie z ust. 2, zaptje uchwat Walnego Zgromadzenia o
podwyszeniu kapitatu zaktadowego i dla swegn@ci wymaga formy aktu notarialnego.
4. Zarzd mae wyda& akcje jedynie w zamian za wklady pienke.
5. Cena emisyjna akcji rownadzie wartgci nominalnej akciji.
6. Zaryd, za zgod Rady Nadzorczej, me wyhczy prawo poboru dotyexe kadego podwiszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu doceloweg
7. Akcje emitowane w ramach zki@go z podwigze: kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego &g oferowane CzionkorZarzdu Spotki, kluczowej kadrze menamiskiej Spotki oraz
innym pracownikom o istotnym znaczeniu dla Spoiki zgodniegulaminem Programu Motywacyjnego
przyjetym uchwat Rady Nadzorczej.”.

§2
1. Akcje wyemitowane przez Zait w ramach kadego z podwisze kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowegodala oferowane do obgia w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowamv 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.
2. Akcje wyemitowane przez Zak w ramach kapitalu docelowego zostgurzydzielone osobom —
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CzionkomZarzdu Spéiki, kluczowej kadrze menamtskiej Spétki oraz innym pracownikom o istotnym
znaczeniu dla Spotki wskazanym przez Kadhdzorca w uchwale poditej w zwiazku z realizagj
Regulaminu Programu Motywacyjnego, petggo zgodnie z zakeniami Programu Motywacyjnego
okreslonymi Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 4/11/2008nia 18 grudnia 2009 r.
Przydziat akcji poszczegélnym pracownikom npstw ilosci i terminie okrélonym w/w uchwad Rady
Nadzorczej podfa w zwiazku z realiza¢ Regulaminu Programu Motywacyjnego.

§3
1. Akcje Spotki emitowane w ramachidego z podwyszer kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego podlegajdematerializacji zgodnie z art. 5 ustawy z dnialip@a 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538&n. zm.)
2. Akcje emitowane w ramach #@ego z podwyszen kapitatlu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego &da przedmiotem ubieganiaesd dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnegtesyu
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez @i®dpierow Warteciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z ustawz dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentdmansowymi (Dz. U. nr 183, poz.
1538 z pan. zm.). W zwizku z powyszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie vigrago@d na
ubieganie i o0 dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji okadi @mitowanych w ramach kdego z
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelpovdo alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GéeRhpierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

§4
Upowaznia sk Zarzad Spotki do podjcia wszelkich dziaka oraz czynnéci faktycznych i prawnych
niezkednych do:
a) przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegaii@ dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz
akcji emitowanych w ramach kdego z podwiszer kapitatlu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego do alternatywnego systemu obrotu na uryNlewConnect prowadzonym przez Gield
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A., w tym ztenia odpowiednich wnioskéw, dokumentéw i
zawiadomi@& do Komisji Nadzoru Finansowego,

b) dematerializacji akcji emitowanych w ramachidego z podwisze kapitatu zaktadowego w granicach

kapitatu docelowego, w szczegd#eodo zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Waitawych S.A.
w Warszawie umowy o rejestragpraw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach tatpidocelowego.

§5
Opinia Zaradu w sprawie: motywow poelfia uchwaty o podwsszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, upowmaienia Zarzdu do wyhczenia w caléci akcjonariuszom prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwazku z podwyszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu Ideesgo oraz
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji stanova@aik nr 1 do niniejszej uchwaty.

86
Upowaznia st Radt Nadzorcz do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki.

8§87
Uchwata wchodzi weycie z dniem podcia, z zastrzeeniem, ¥ zmiana Statutu nagiuje z chwil
zarejestrowania w rejestrze przetiéorcow Krajowego RejestruaSowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe.

Od dnia 10 kwietnia 2008r. w Alternatywnym Syster@irotu NewConnect prowadzonym przez Ggetd
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. hotowang rsastpujace instrumenty finansowe Emitenta:
* 1.265.000 (milion dwigcie szécdziesat pig¢ tysigey) akcji zwykitych na okaziciela serii B o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda.
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5.11. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej
z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie

glosow.
Najwigkszymi akcjonariuszami Emitenta Baistwo Halina i J6zef Orzel, ktorzy snakenstwem.
Pani Halina Orzetl, pelni funkgjCztonka Zarzdu i posiada 1.520.000 akcji serii A, ktore starnp80,01%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz glggrawo do 30,01% gltoséw na WZA. Pan Jézef Orzdhipey
funkcje Przewodnicazcego Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 1.520.0@{) sé&rii A, ktére stanow
30,01% udziatu w kapitale zaktadowym orazadajawo do 30,01% gtosow na WZA.
Paistwo Halina i J6zef Orzel posiaddpcznie 3.040.000 akcji serii A, ktére stangvdi0,02% udziatu w
kapitale zakladowym oraz dgprawo do 60,02% gtoséw na WZA.

Syn Pastwa Haliny i J6zefa Orzet, Pan Jacek Orzet, peynfunkcg Prezesa Zagrlu Emitenta, posiada
380.000 akcji serii A, ktore stanawi’,50% udziatu w kapitale zaktadowym orazadpiawo do 7,50%
glosow na WZA.Zona Pana Jacka Orta, Pani Magdalena Orzel, qoelniunkcg Cztonka Zarzdu
Emitenta, posiada 380.000 akcji serii A, ktore etain 7,50% udziatu w kapitale zaktadowym orazadaj
prawo do 7,50% gtoséw na WZA.

Paistwo Magdalena i Jacek Orzel posiadagznie 760.000 akcji serii A, ktore stanawti5,00% udziatu w
kapitale zakladowym oraz dgprawo do 15,00% gtoséw na WZA.

Emitent nie posiadzadnych podmiotéw zakaych.

Autoryzowany Doradca nabyt w drodze prywatnej gfeakcji serii B Emitenta 4.300 sztuk akcji, co
stanowi 0,0849% udziatu w kapitale zakladowym Entid daje prawo do 0,0849% gtoséw na WZA.
Wiceprezes Zarglu Autoryzowanego Doradcy — Pan Michat Szukalski fztonkiem Rady Nadzorczej
Emitenta. Nie wysfpuja inne powazania majtkowe, organizacyjne i personalne peday
Autoryzowanym Doradca Emitentem, osobami wchedymi w sktad organéw Emitenta oraz gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta.

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem
poszczegllnych grup produktow, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegOlnych produktow, towarow i uslug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Grupy Kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci.

5.12.1. Dzialalno$é Emitenta.

Wiodaca dziatalné¢ Emitenta zwdzana jest z dystrybucppon nowych i regenerowanych.

Dziatalnag¢ dystrybucyjna prowadzona jest zaréwno w stosunku odbiorcow detalicznych, jak i
hurtowych.

Klienci detaliczni s3 obstugiwani przez dwa kanalty:

» tradycyjnie, poprzez dwa serwisy ogumienia, ktGpeboz prostej sprzedgp opon do klientow —
uzytkownikéw samochodéw oferajustugi charakterystyczne do tego typu dziatétnown postaci
Zmiany opon, wywzania, nhapraw, wulkanizacji, przechowywania pozaosem. Klientami
serwiséw, z uwagi na ich lokalizacjsa gtébwnie mieszkacy potudniowej czsici Lublina oraz
gminy Glusk (na potudnie od Lublina) oraz osobye(kivcy) czsto poruszajce st drog krajowa
Lublin — Przemyl. Jaka¢ swiadczonych ustug pozwolita na uzyskanie przez serstatusu
Autoryzowanego Serwisudbica (2000), a nagbnie Autoryzowanego Serwisu Grupy Goodyear
(2002). Efektem ditugoletniej wspotpracy z jednym @miatowych potentatébw na tym polu
spowodowalo podrie decyzji o przyapieniu Emitenta (jednego z serwiséw) do franczyjowe
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sieci warsztatow ogolnomechanicznych Premio prowaezprzez Goodyeafwiadczenie, od Il
kwartatu 2009r., ustug serwisu ogolnomechanicznego formule ,fast-fit” (szybkich,
powtarzalnych, nieskomplikowanych napraw, jak: zmialeju, filtrow, swiec, klockéw i tarcz
hamulcowych, elementéw uktadu wydechowego) jestngzana pozyskiwanie dodatkowych
klientow, wygtadzenie sezonodm, charakterystycznej dla branoponiarskiej oraz zaoferowanie
im szerszej palety ustug.

» poprzez Internet, zarébwno za spednictwem wiasnych sklepoéw internetowychvwiv.salon-
opon.com www.realmoto.pl, jak réwnie za pdarednictwem serwisu aukcyjnego Allegro.pl.
Sprzeda za pdrednictwem Internetu jest prowadzona od 2006 rokus ch@& traktowana
poczitkowo jako niszowe uzupetnienie kanatow dystrybufimitenta — w trzecim roku
funkcjonowania generuje ponad polpwwrzychodoéw ze sprzesdp Powodzenie w tym kanale
sprzeday jest wypadkow niskiej ceny oferowanych towarOw oraz ja&ibobstugi, mierzonej
zadowoleniem klientow, wyranej poprzez system komentarzy — ocen wystawiaryaez
klientdw po zrealizowaniu transakcji zakupu opomitént jest w stanie zaoferowaiskie ceny,
na poziomie akceptowalnym przez klientéw, poprzetysmonitoring cen w ofercie rynkowych
konkurentéw, co zapewnia uczestnictwo ofert sklepternetowego Emitenta, w ofercie
najpopularniejszych poréwnywarek cenowyeghwiv.skapiec.plwww.ceneo.gli — w razie takiej
potrzeby — korygowanie cen. Dlugoletnia znajéébrarzy pozwala Emitentowi na dokonywanie
zakupdéw na warunkach urmdaviajacych oferowanie atrakcyjnych cen odbiorcomadmwym.
Dotychczasowa ocena jadad zakupOow, wyraona komentarzami dotychczasowych klientéw, jest
bardzo wysoka, co pozwala oczekéwpozyskania nowych klientdw oraz realizadjolejnych
transakcji przez osoby, ktorezjdokonaly zakupu. Klienci tego kanatu sprzgdsy mieszkacami
calej Polski, bez wkszej koncentracji geograficznej. Pozyskanagajednostkowych klientow z
innych krajow europejskich, co jest obecnie tralkdoe przez Emitenta jako zdarzenia
incydentalne. Uruchomienie sprawnej i konkurendyjoenowo obstugi logistycznej — me
spowodowad powstanie nowego, istotnego kanatu sprzgda przyszigci.

Obstuga klienta hurtowego prowadzona jest z siedziby Spotki i polega na rabiel zamowié i
dostarczaniu opon w iégiach hurtowych.

Emitent wskazuje, zi dziatalnd¢ podstawowa obarczona jest znaczrsezonowsécia. Szczyt
zapotrzebowania na podstawowe towary i ustugilabe w ofercie Emitenta przypada na miesi
pazdziernik — listopad. Drugi, znaczniezeky szczyt to okres marzec — kwigcie€Sezonowgt jest
spowodowana potrzebamizydtkownikbw samochodéw zwianymi ze zmiaj opon z ,letnich” na
,Zimowe” i odwrotnie. Czynniki pogodowe — diugoi intensywnd¢ sezonu zimowego determinuj
moment rozpocgia i intensywnéci szczytu jesiennego i wiosennego.

Dazac do zaoferowania kompleksowej obstugi, adaj dodatkowe korzgi, Spotka prowadzizbiorke
zuzytych opon do utylizacji. W tym celu Emitent wspétpracuje z liderami rynkuitym obszarze. Zbiorka
prowadzona przez Spétkpolega na odptatnym odbiorze zgtych opon od serwisOw ogumienia i
dostarczaniu do miejsc utylizacji. Emitent rozpgaiziatania zmierzace do sortowania zytych opon,
przed ich oddaniem do utylizacji, na takie ktoredaja sie do regeneracji oraz nie naalzg Sk.
Wyodrebnienie opon nadagych sé do zregenerowania, pozwala Spoétce na wygenerovegntdatkowych
marz na tej dziatalnéci ubocznej (sprzedado podmiotow prowadzych regeneragjopon), jak rownig
zapewnia Spofce preferencyjny dgstdo towaru w okresach szczytu sezonu oponiarskidli® bez
znaczenia jest réwnieprzesurgcie czasowe, wzgtlem podstawowej dziatalda, sezonowsgci realizacji
tej ustugi, co zapewnia bardziej efektymalokacg zasobdw rzeczowych i osobowych Emitenta.

Kolejna pozychp w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe wgaroraz pozwala na wykorzystanie mocy
przerobowych w okresach poza sezonem na podstawslugi Emitenta, jesprodukcja (montaz) i
dostawa kompletnych kot dla producentéw maszymolniczych i przyczepek samochodowych. Jest to
stosunkowo nowa aktywKlé biznesowa Emitenta, rozpata wiosra 2007r, jednak dynamika wzrostu, a
przede wszystkim podwykonawstwo dla najwgzego polskiego producenta maszyn rolniczych,|$lieg
spotki Sipma S.A., pozwalkgj na upatrywanie w tym produkcie silnego punktu tyfeEmitenta,
umazliwiajacego zrownowzenie finansowe i operacyjne okreséw poza sezonemiagskim. Dowodem
uznania znaczenia i oceny jakotej wspoétpracy przez Sipma S.A., jest scedowaieEmitenta funkcji
przygotowania prototypu két do konkretnych typéwsayn rolniczych, nowowprowadzanych do oferty
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producenta.

Do koaca 2007r. poprzednik prawny Emitenta prowadzikéaktacs paliw, ktéra posiadata w ofercie olej
napgdowy i autogaz. Poniewasprzeda oleju nagdowego jest dziatalrioia koncesjonowaq a koncesja
posiadana przez poprzednika Emitenta, tj. ,Firmaebr Halina Orzel’ nie jest przenaszalna, Emitent
zlikwidowat ten segment dziataléd, gdyz sprzeda jedynie autogazu generowata ujepmare na tej
dziatalngci.

Poniewa ORZEL SA funkcjonuje od stycznia 2008 roku, w celaprezentowania skali dziatania i
dynamiki rozwoju, w poriszych tabelach zostaly przedstawione dane podmiétma Orzel — Halina
Orzet” za lata 2006-2007.

Tabela 2. lléciowa i wartgciowa struktura sprzedga w latach 2006-2008 oraz po 10 mies. 2009r.

llo$¢ sprzeday

2006 2007 2008  10m. 200¢

Serwisy detaliczne [szt.] 15 60¢

Sprzeda przez interne  [szt.] 5081 17 21 39 63( 44 284
Hurtownia [szt.] 12 75¢ 14 95« 11172 6 20¢
Sprzedaopon - razen [szt.] 20 52 38 65} 66 40¢ 67 714
Zbiorka do utylizacji [t] 1 35¢ 2 26¢ 2 04¢ 105
Montaz kot [szt.] 0 2477 543t 4141
Stacja paliw n 552 577 0 0

Wartas¢ przychodéw [tys. PLN]

2006 2007 2008  10m. 200¢
Serwisy detaliczne  tys. PLN 611 117: 2 53¢ 2 943
Sprzeda przez interne tys. PLN 59¢€ 2 28¢ 511¢ 6 964
Hurtownia tys. PLN 158i 1541 1121 113
Sprzedaopon - razen[tys. PLN] 279 4 99¢ 8 77¢ 11 037}
Zbiorka do utylizacji  tys. PLN 254 38¢ 34¢ 31
Montaz kot tys. PLN 0 884 2242 1554
Stacja paliw tys. PLN 1 49¢ 152z 0 0

Suma 4 54¢ 7 79z 11 37( 12 627

Udziat w strukturze (wg warkai)

2006 2007 2008  10m. 200¢
Serwisy detaliczne w % 13% 15% 22% 23%
Sprzeda przez interne  w % 13% 29% 45% 55%
Hurtownia w % 35% 20% 10% 9%
Sprzedaopon - razen w % 61% 64% 7% 87%
Zbiorka do utylizacji w % 6% 5% 3% 0%
Montaz kot w % 0% 11% 20% 12%
Stacja paliw w % 33% 20% 0% 0%

Suma 100% 100% 100% 100%
Zr6dto: Emitent.

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona38



Nowy projekt — fabryka granulatu gumowega Dzieki pozyskaniu dotacji Zrodkow unijnych w kwocie
17,5 min zt, Spéika rozpocznie w 2010r. buddabryki zajmugcej sk odzyskiwaniem surowcéw z opon i
produkch granulatu gumowego. Uruchomienie wspomnianej fidbfgo powinno nagpi¢ z kaicem
2010r.) pozwoli Emitentowi na znagz zwkkszenie skali prowadzonej dzialafico oraz dalsz
dywersyfikacg zrodet przychodow, co bardzo korzystnie wptynie nanoanienie stabilrei
funkcjonowania przedgbiorstwa.
Inwestycja polegama na wdrgeniu innowacyjnej technologii odzysku (granulatunguvego, stali, frakciji
tekstylnej) ldacej wynikiem przeprowadzonych analiz dgstych technologii, kontaktow z
potencjalnymi dostawcami technologii oraz wymiamgwiadcze i pozyskania wiedzy o stanie techniki
od pracownikéw naukowych Politechniki Lubelskiejapr dziatalnéci jako czionek stowarzysie
branzowych.
Emitent zaklada zakup kompletnej linii technologieg ktéra kdzie wykonana i dostarczona zgodnie z
indywidualnym zamowieniem i specyfikacgpotki.
Produkowany przez Orzet S.A. granulat gumowy chargkowat s¢ bedzie unikalnymi i najwyszymi w
Polsce parametrami technologicznymi, tj.:

- wysoki stopi@é czystdci - zanieczyszczenie pamsj 1%,

- niespotykane na rynku wymiary granulatu aazki gumowej (od 0 do 2,0 mm — gtéwny nacisk

potozony kedzie na uzyskanie guzki gumowej dGsrednicy ziarna do 0,6 mm).

Granulat gumowy (pozyskiwany €0 z importu) wykorzystywany jest w Polsce do pragji: kotek do
pojemnikdw nasmieci, konstrukcji sportowych, bezpiecznych matéria przemystowych, konstrukcji
drogowych, wytwarzania ezci samochodowych, w przerig chemicznym.

Szersze informacje dotygze przedmiotowego projektu przedstawione zostatgpzmiz. 5.12.3 oraz 5.12.4.
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5.12.2. Zatrudnienie.

Tabela 3. Struktura zatrudnienia Emitenta wg davaiy stanu na dzfe7 grudnia 2009r.

Dziat llos¢ 0s6b

Zarzad 4
Serwisy detaliczne 14
Sprzeda przez Internet 7
Handel médzynarodowy 1
Logistyka 6
Obstuga zarmu / kskgowas¢ 2

Zrédto: Emitent.

5.12.3. Otoczenie rynkowe Emitenta.

Emitent dziata na czterech rynkach, a mianowicie:
* Rynku lokalnym sprzeds i serwisowania opon,
* Rynku sprzedgy internetowej opon,
* Rynku zbioérki opon do utylizaciji,
* Rynku montau két kompletnych.

Kazdy z tych rynkobw ma odmiemnspecyfile, ograniczenia i struktgruczestnikow. Rownie pozycja
Emitenta na kadym z tych rynkow jest inna.
Rynek lokalny

Na tym rynku Emitent dziata poprzez swoje dwa purddérwisowe. Gibokas¢ rynku, naléy oszacowé
na kilkadziesit punktow o podobnym charakterze dziatdhkip zlokalizowanych na terenie Lublina i
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najblizszych okolic. Pozycja rynkowa na tym rynku uzalena jest od lokalizacji punktu, szerdko
oferty (wybdr opon do zakupu, ustugi przechowywamiaprawy opon), oferowania sprzegaistug (np.
myjnia samochodowa) i towarow (np. felgi aluminigvilene akcesoria motoryzacyjne), jakbobstugi,
rozumianej réwnig w znaczeniu jej szybkoi w sezonie (na co skladaesilos¢ pracownikow,
wyposaenie techniczne i liczba stanowisk serwisowych).e¥¥cie ostatnim z parametrow jest cena
oferowanych do sprzedatowardéw i ustug. W ocenie Emitenta, na lokalnymku funkcjonua dwa — trzy
podmioty postrzegane jako potencjalna konkuren@étks dziatapce jednak w innych lokalizacjach
(potnocna cgi¢ Lublina). W ocenie Emitenta, uwarunkowania konkgsgne na tym rynku nie majna
tyle silnego wptywu, aby spowodowanacacy odptyw / przyptyw klientow, w efekcie wygiienia
znacacej aktywndci marketingowej Emitenta lub jego konkurentéw. rid Emitent prowadzi
dziatalnég¢ marketingow o skali dopasowanej do swojej wietkd w tym segmencie rynku. Dziatania
marketingowe to sezonowa obegéfima billboardach, emisja spotow reklamowych w |lakgalrozgtani
radiowej, emisja reklam w lokalnej prasie, dziadgapbdnoszce swiadomaé marki: spdjne oznakowanie
samochodow firmowych, uniforméw pracownikow serwigoh, drukow firmowych czy gagtow
reklamowych.

Rozwdéj lokalnego rynku jest pochagrozwoju rynku sprzed® opon w Polsce. A jest to rynek
rozwijajacy sk w dosy dynamicznym tempie, pomimo wypujacego obecnie, okresowego spowolnienia
spowodowanegéwiatowym kryzysem gospodarczym

Mozna wyodebni¢ dwie przyczyny tego stanu rzeczy:

1. Wzrost ildsci zarejestrowanych samochoddéw. RBpajacy wzrost zamznosci spoteczéastwa oraz
przyshpienie do Unii Europejskiej wphgty na wzrost iléci posiadanych samochodoéw, co przektada
sie rowniez na zapotrzebowania na opony. W ocenie analitykgwu komplet opon zmieniany jest w
samochodzie co 5-6 lat, przez co aktgalelkos¢ rocznego wolumenu opon podleg@jch zmianie
na nowe mgna oceni na 10 — 13 min sztuk.

Tabela 4. 1lé¢ zarejestrowanych samochodéw w Polsce na 31 grudkizejnych latach (w tys. szt.)

Pozycja 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Osobowe 9991 11029 11244 11975 12339 13384 14589 16080
Ciezarowe 1879 2163 2 313 2 392 2 305 2 393 2521 2710
Razem 11870 13192 13557 14367 14644 15777 17110 18790
Dynamika 11% 3% 6% 2% 8% 8% 10%

Zrédto: Rocznik statystyczny.

Eksperci Continental Opony Polska szacug w 2009 r. w Polsce sprzeda skoto 9,35 min sztuk opon
do samochodéw osobowych, dostawczych i zzdam 4x4, podczas gdy rok wénéej byto to 9,76 min
sztuk opon - oznacza to spadek o okoto 4% w pordiundo 2008r. (w Europie Zachodniej zanotowano
tym czasie spadek o 10%).

Wedtug European Tyre and Rubber Manufacturers' @éason (ETRMA), najlepiej z kryzysem w bran
oponiarskiej radz sobie dystrybutorzy w Polsce. Jak wynika ze stgky& TRMA, do kaica sierpnia
2009r. w Polsce sprzedano ponad 7,65 min sztuk dpaut osobowych i dostawczych, tj. 0 1,2%0ej
niz przed rokiem. Natomiast o 7%, do 4,6 min sztuknigjszyta st sprzeda opon letnich, z kolei opon
zimowych w analizowanym okresie sprzedamnoa20% wecej (2,9 min sztuk). Poniewastatystyki
ETRMA nie obejmuj zbytu czséci opon pochodgych z importu (gtdownie z Chin), szacuje,sie
rzeczywista sprzedaw Polsce jest wisza 0 10-15% i mae wynig¢ 11,1 min szt. ogétem.

W roku 2010 Emitent nie spodziewa $stotnej zmiany wielkéci rynku wymiany opon w Polsce oraz
przewiduje jego dalszy rozwdj w kolejnych latachza@unkowy dalszy rozwdj rynku to efekt
spodziewanego tempa wzrostu séo samochodéw osobowych na 1000 miesekav. Poziom tego
wskaznika w Polsce wynosi aktualnie okoto 400, natomiaskrajach starej Unii Europejskiej (UE25)
wynosi on 490. Zakladaesiiz pochoda modelu dochodzenia do poziomu nasycenia obserwayzaw
krajach starej Unii, &zie wzrost sprzeds opon w kolejnych latach po 2010r.
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2. Wzrost zamenosci spoteczastwa, ktéry przektada sizaréwno na wzrost ikgi samochodow, jak
rowniez wzrost ich jednostkowej wardoi. Drozsze samochody nale do coraz to wyszych
segmentéw rynku motoryzacyjnego, co przektadansi konieczn& stosowania drszych opon, o
wiekszych rozmiarach i indeksachegkaosci. Ponadto jednym z efektow wzrostu stafygiowej jest
tez podniesienieswiadomdci uzytkownikdbw samochodow w kwestii zages wynikajacych ze
stosowania samochodéw, czy ich elementow skladowgclbnionej jakdci, wynikajcej z ich
obecndci na niszych pétkach cenowych. W efekcie wraz ze wzrosfjekosci kupowanych
samochodow, rmie tez jakas¢ nabywanych opon, co pokazuje paay wykres.

Rysunek 1: Zmiana struktury jad@owej sprzedawanych opon.
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Zrédio: Raport przygotowany przez Continental zaoi@m analitycznym Oponeo.pl.

Rynek sprzedg internetowej opon

Rynek ten charakteryzujegsbrakiem kompleksowej obstugi towarzysej sprzeday opon. Oferta jest
zawezona tylko i wyhcznie do sprzedsg. Poniewa opony g towarem o silnej powtarzaléo (tzn. dana
opona jest identyczna w stosunku do innej oponie evytwdrca, oznaczenia typu, rodzaju, rozmiaru i
indeksu pgdkosci sa takie same), wc nie ma znaczenia miejsce dokonania zakupu znecsobie
wyobrazt sytuacg, iz klient przed dokonaniem zakupu, gdp ,nha zywo” taka opore w sklepie, a
nastpnie dokonuje zakupu przez Internet, z powodisayich cen mdiwych do zaoferowania przez
sklepy internetowe.

Na polskim rynku internetowej sprzegfaopon funkcjonuje jeden bardzo silny gracz, toom@na na

GPW spotka Oponeo.pl, ktérego udziat w tym segmemgnku wynosi okoto 50-55%. Pozostata%z

rynku naley do kilkunastu sklepow, &dd ktorych funkcjonyj réwniez sklepy internetowe Emitenta,
dziatapce pod adresami internetowymnivw.salon-opon.conm www.realmoto.pl. Udziat rynkowy Orzet

S.A. w roku 2008 wyniost w tym segmencie okoto &dy(w 2007r. wskanik ten wynosit 2-3%) i wedtug
szacunkow Emitenta wznie on take w 20009r.

W ocenie Emitenta oszacowanie rozwoju handlu oponamxez Internet, d&dzie wypadkow dwoéch
czynnikbéw, a mianowicie wzrostu sprzeglaopon ogotem (opisany wc#@ej) oraz wzrostu sprzeéa
internetowej ogétem (catego e-handlu).

Mozna wyodebni¢ nastpujace czynniki majce wptyw na rozwoj e-handlu:

1. Wazrost dostpndsci Internetu. Istniej dwa ograniczenia: technologiczne i finansowe, ydbrefektem
jest aktualny poziom nasycenia Internetu w PolSigraniczenia technologiczne wynikaty z polityki
inwestycyjnej (opénianie wdraania ustug opartych mdza radiowe i komoérkowe), wiadego
dostarczyciela ustug degtowych w Polsce, ktérym jest Telekomunikacja PolSkA. oraz dziatka
utrudniapcych rozwoj konkurencji (zawieranie diugich uméwasdicych abonentow, utrudnianie
podiczen konkurencyjnych operatoréw w oparciu o infrastuu&inalezaca do TP S.A.). Zdecydowane
dziatania restrykcyjne Uezlu Komunikacji Elektronicznej z jednej strony, &#a wzrost znaczenia
innych dostawcow Internetu (sieci telewizji kablgwsteci komorkowe) spowodowaly przyspieszenie
od roku 2006-2007 rozwoju technologii dgstwych, co przekiada gina wyzsz jakos¢ (predkosc
transmisji) i weksz ilo§¢ podhczer. Sytuacja ta przedgta sk réwniez na dostpncs¢ cenovy
Internetu, zaréwno spgtul, jak i optat za pakzenia.
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Z 13% w roku 2002 do 48% w roku 2008 zlszyt sk odsetek Polakow powigj 18 rokuzycia,
posiadajcych dosgp do InternetuPoziom nasycenia rynku w krajach unijnych wyrnmsnad 50% i w
ocenie obserwatoréw rynku, zostanieagsiety, w haszym kraju, w okresie doikaa 2010r..

Rysunek 2: Odsetek oséb posiadgch w domu dogp do Internetu.

Odsetek osdb posiadajacych w domu dostep do internetu

03.2008r. 48%
03.2007r. 40%
03.2006r 29%

03.2005r 24%

02.2004r. 21%

03.2002r 13%

Zrodto danych: CBOS, 04-2008r.
n=1205, populaga: Polacy 18+

Zrédto: CBOS

2. Wozrost clkci dokonywania zakupow przez Internet. Jest to Hrwieend, spowodowany wzrostem
konkurencyjnéci handlu internetowego wobec handlu tradycyjne§ozyczyn, jest maliwosé
oferowania towarow po relatywnie zszych cenach, co wynika z braku posiadania przsi&lepy
kosztownej infrastruktury (sklepy, magazyny, traovsp oraz wysokiej automatyzacji czy
informatyzacji proceséw zakupowych, przez co sklg¢pkie zatrudniaj znacznie mniejse ilos¢
pracownikéw, ni sklepy tradycyjne o porownywalnej skali obrotéw, arzektada sina nizsze koszty
osobowe. Ponadto e-sklepy wykorzystugfekt skali, otrzymuj dogodniejsze warunki cenowe od
dostawcdow, a odmiejscowienie powoduje brak koniegzrposiadania sklepéw w modnych i drogich
dzielnicach, czy galeriach handlowych. Wszystkiectgnniki przekladaj sic na ceny oferowane
klientom. Oczywicie tym kanatem sprzegha najlepiej sprzedajsic towary powtarzalne, a tai nie
impulsowe i nie ulegage szybkiemu zepsuciu (art. spwcze), bo zazwyczaj czas dostawy
przekracza 24 godziny. Obok ¥&ek, ptyt, czy elektroniki zytkowej, opony znakomicie wpisupie w
obraz towaréw dobrze sprzedawalnych przez Intededynym dostrzegalnym minusem tej formy
zakupu opon jest konieczito poszukiwania i wyboru przez klienta we wtlasnym resle serwisu
oponiarskiego, w ktérym dokona zmiany opon (kapuppony w takim serwisie, zazwyczaj od razu
nabywa ustug, czsto realizowas bezptatnie dla klienta, ktéry nabyt opony w dansenwisie).

Drugim, obok cenowego, znagym czynnikiem wspieragym e-handel jest bezpiedztwo
zakupow, rozumiane zaréwno jako bezpiést@o platnéci za transakej jak rownie
bezpieczéstwo realizacji samej transakcji. Pierwszy aspeipiieczéstwa zapewnia dokonywanie
ptatnaci przy odbiorze towaru, jak rowrieptatngci za pomog kart kredytowych, gdzie gwaragcj
bezpieczéstwa, a systemy weryfikujce strony transakcji, wspierane przez organizaciiczapce
karty danego systemu (MasterCard, Visa). Natomiaetpieczastwo realizacji transakcji jest
~=gwarantowane” przez rengnsklepu, wyraomna komentarzami wystawianymi przez klientow.stld
jakos¢ komentarzy g miernikami satysfakcji klientéw z dokonanych trakgji, coswiadczy, w ocenie
0s6b dokonujcych zakupow w Internecie, o jakbd i wiarygodndci sklepu. Rownig znacacym
czynnikiem podnoszym bezpieczestwo transakcji jest wigiciel sklepu. Istnieje wksza skionn&t
dokonywania zakupow w sklepach naleych do znanych podmiotéw gospodarczych, posiagieh
réwniez rozpoznawaly dziataln@¢é poza Internetem, a tak naleace do wiarygodnych podmiotéw,
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np. notowanych na GPW.

Reasumujc powyzsze, istnigj silne przestanki wspiergje rozwdéj handlu internetowego.

Raport "E-commerce w Polsce 2008" przygotowany pi@emius S.A. we wspébltpracy z serwisami
9sekund.pl i iStore.pl potwierdza dabkondyckg polskiego e-handlu. Wedtug przeprowadzonych
bada&, prawie wszyscy polscy internauci (94%) styszeli nozliwosci robienia zakupow za
posrednictwem sieci, a dwie trzecie ogétu respondenpdryznato,ze ch@ raz dokonato tego typu
transakcji. Zauwzalnym trendem jest zwkszapcy sk odsetek osob dokorugiych zakupdw w sieci:

w 2005 r. byto ich 41%, w 2006 r. - 55%, w 200761%, a w 2008 r. ju66% polskich internautéw
zrobito zakupy online. Odsetek polskichzytkownikéw Internetu dokonagych zakupow przez
Internet stale rnie i jest zblkony do poziomu nasycenia w krajach Unii Europejs{§eednio 60%),
lecz wcihz mniejszy od bdacej liderem w tym zakresie Wielkiej Brytanii (pon@d%).

Rynek zbiorki opon do utylizaciji

Zuzyte opony g jednym z tych rodzajow odpadow, ktéry w najkezym stopniu obgia srodowisko
naturalne. Opony nie ulegajozktadowi, a z uwagi na ich aps¢ sktadowanie opon wymaga zeia
duzej przestrzeni na specjalnie przygotowanym teredekolei dla rozdrobnienia opony naje
wydatkowa znacaca ilos¢ energii. W krajach Unii Europejskiej co roku pojaveie okoto 2600 tysicy
ton zuwytych opon. Po przggiu do Unii dziesiciu nowych czionkéw liczba ta wzrosta o okoto 500
tysigecy, z czego ponad 130 tgsy "wniosta" ze sofp Polska. W wikszaici krajow europejskich przgjo
zasad odpowiedzialnéci producentoéw opon za ich zagospodarowanie po faydw z wycia. Nie inaczej
jest w Polsce. Ustawa produktowa naktada na wpraajgcy/ch opony na rynek, obowzek odzysku 75%
masy sprzedanych opon. W agku z tym, najwiksi producenci i importerzy opon, jak BridgestorseS
Polska, Michelin Polska, Continental Opony Polskaodyear Dunlop Tires Polska, Firma Oponiarska
Debica i Pirelli Polska powotaty sp@kCentrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.Rtorej
podstawowym celem jest organizacja sieci zbiorkoroprzeznaczonych do utylizacji i realizacja tej
zbiorki. Zidentyfikowanymi przez Emitenta konkuranti w tym segmencie rynkus przedstbiorstwa
recyklingowe, wgc baza klientbw Emitenta stanowi jego przewaonkurencyja nad innymi
podwykonawcami. Odnotowany w ostatnim roku spadelumenu zbieranych opon wynika ze zmiany
strategii cenowej w tym obszarze, gdpd roku Spotka pobiera optatza odbior opon zytych.
Spowodowato to spadek przychodow z tej dziaksdh@le zwekszyto rentownéé w tym dziale.

Rynek montau két kompletnych

Z uwagi na wejcie w ten segment dziatalém przez poprzednika Emitenta dopiero w 2007 rékootka
nie posiada oszacowania wietko rynku, poniewa ulega on dynamicznym zmianom, z powodu
wydzielania na zewatrz tej dzialalnéci przez kolejnych producentéow. Jako gfughocelowy, Emitent
definiuje producentéw maszyn rolniczych i przycZepsamochodowych. Emitent jest wgkznym
dostawa dla najwikszego producenta maszyn rolniczych w kraju - Spdiima S.A. Spoétka nie posiada
informacji o znaczcych konkurentach w tym segmencie dziatamoWzrost rynku, bdzie zdaniem
Emitenta wynikat bardziej z wzrostu udzialu w nimmiEenta nk wzrostu samego rynku maszyn
rolniczych. Naley jednak pamtac, ze znaczce dotacje przeznaczone dla rolnikdw i obszaréwskieh
beda réwniez wykorzystywane na odnawparku maszynowego, co w dBrej perspektywie powinno
przetazy¢ sie na wzrost produkcji tych maszyn.

Rynek produkcji granulatu gumowego.

Eksperci szacuaj ze w 27 krajach Unii Europejskiej zywanych jest rocznie ponad 500 min szt. opon.
Zgodnie z Dyrektyw UE nr 1999/31/EC, na terenie Unii Europejskiej w@no sktadowa zuzytych opon

w ziemi. W 2006r. tylko 13% zytych opon w Europie Zachodniej nie podlegato psote recyclingu i
przekazywane byly na sklady odpadéswriieci, a 34% poddawane byto recyclingowi. Obecni@wstrii,
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Holdin Portugalii i Szwecji — 100% zytych opon podlega
,Zagospodarowaniu” (recycling, ponowngytkowanie, regeneracja, wytwarzanie energii).

Stale wzrasta zapotrzebowanie ze strony przemyatsunowiec odzyskany z uwagi na bardzo szybko
rosmce ceny nowo wytwarzanej gumy naturalnej i syntatgg. W lipcu 2008r., w poréwnaniu do lipca
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2007r., ceny poszczegdélnych gatunkéw gumy wzrésgdnio o okoto 40%, osjjajac poziom blisko 3 tys.
EUR za tor. Wytwarzany w fabrykach recyclingu granulat gumaspyzedawany jest wednich cenach
200 EUR za 1 tog) natomiast rpczka gumowa zbywana jest w cenie nawet 600 EURteacl

Wymogi prawa polskiego i unijnego (Ustawa produlddwatayty na producentéw opon oboyzek
odzysku 75% i recyklingu 15% masy sprzedanych ofaevickszona podaodpaddow z opon powoduje
staly wzrost potrzeb w zakresie ustug zbiorki igtveorzenia odpadéw. Wedtug badan IG, roczny prayros
opon w kraju wynosi ok. 1,5%. Bigr pod uwag ilos¢ opon na koniec 2007 r.(150 tys. t), do 2013 r.
bedzie to juz ok. 163 tys. t.

Stale rdnie zapotrzebowanie na granulat gumowy ze stromjowych podmiotéw wytwarzagych
réznorodne konstrukcje i produkty gumowe. W Polsc&alizowanych jest jedynie 6 zaktadéw przerobu i
utylizacji opon. Gtéwnym produktem zaktadow recyigli w Polsce jest granulat oraz chipsy gumowe,
stanowice dodatek do wgla w procesie spalania w elektrocieptowniach i eetawniach. Nie stanowi
one konkurencji dla planowanej produkcji Spotki.

Zaden podmiot z dziatggych obecnie w Polsce nie posiada linii technolgych pozwalajcych na
odzyskanie surowcéw wtornych w postaci granulatmgwego o tak unikalnych parametrach (i tylko
jeden w Europie), jakie doa uzyskiwane przez Emitenta z nowouruchomionej loniaz sprasowana
frakcja stalowa (do zagospodarowania w hutachkcfaatekstylna, np. wypetniacz do lekkich betonéw,
paliwo alternatywne). Zapewni to Spéice zbyt nanpg@irodukcg w okresie co najmniej kilku pierwszych
lat funkcjonowania fabryki.

5.12.4 Strategia rozwoju Emitenta.

Obecnie, Strategia rozwoju Emitenta opierarsi trzech filarach:
e e-handlu,
» dziatalndci detalicznej,
* montau kot.

Nowa dziatalndcia Spotka, ktéra znagey sposéb ma przyczyhisic do zwkkszenia skali dziatalrici,
wzmocnienia stabilni@i funkcjonowania oraz poprawy wynikow i aganej rentownsi jest budowa i
uruchomienie:

» fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem surowcow z opon i produkgyanulatu gumowego.

E-handel.

Emitent upatruje mdiwos$¢ najsilniejszego rozwoju przychodow \ee w handlu przez Internet.
Wsparcie przeprowadzonymi inwestycjami w tym zailaggozwol Emitentowi na zwikszenie obecnego
udziatu rynkowego, szacowanego obecnie na ok. &/potiomu 10-12% w roku 2010 — co pozwoli na
osiagnigcie pozycji drugiego gracza w tym segmencie rynkBalsce. Rozwoj dulzie nasipowat kosztem
innych, stabszych uczestnikow e-handlu, z uwagipneewag w postaci prowadzenia dziatakod w
segmencie handlu tradycyjnego hégj za tym skali zakupow, urdiwiajacej oferowanie atrakcyjnych
cen klientom kacowym. Kolejnym czynnikiem as naktady na profesjonalny system informatyczny i
logistyke. Nie bez znaczenia jest rowni@otowanie Spoétki na rynku NewConnect, wzmaciue, sit,
wiarygodna¢ i rozpoznawaln& marki Orzet S.A. Niska cena, wsparta dotychczasmeputacy sklepu
internetowego &da skutecznymi nakglziami pozwalajcymi na uzyskanie tego celu. Spétka zamierza
konkurow& rowniez poprzez wynajdywanie i zapelnianie nisz rynkowycjakimi sa opony
specjalizowane, do maszyn rolniczych, wozkow widtolwczy quadow.

Dziatalng¢ detaliczna.

Na tym polu Emitent prowadzi dziatakitopoprzez rozszerzenie oferty produktowej oraz rgzswéci
serwisow. Rozwoj oferty nagiuje we wspotpracy ze spatkcoodyear, ktéra na polski rynek wprowadzita
sie¢ serwisow franczyzowych, dzialgych pod mark ,Premio”. Serwisy te, w oparciu 0 wsparcie
brandowe i know-how zapewniane przez Goodyear, wyjgoustugi serwisu ogélnomechanicznego typu
Jfast-fit", czyli proste, powtarzalne naprawy sarhodéw, nie wymagafe znaczcych ingerencji w
mechanil samochodéw, ani zaawansowanego opedowania, jak: wymiana oleju, filtrowswiec,

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Stronad4



klockéw i tarcz hamulcowych, elementéw uktadu wyltmeego. Prowadzenie tego typu ustug w oparciu o
dziatapcy przez lata serwis, poddany niedbym modernizacjom, zapewnia dodatlomeartas¢ dodam w
oparciu o whasp baz Kklientow ,oponiarskich”, pozwala jednak znace zniwelow& sezonowed
dziatalngci oponiarskiej i wygenerowa dodatkowe przychody i ma na bazie dotychczasowej
infrastruktury.

Montaz koét.

Jako uzupeltnienie oferty zarbwno w sezonie (hurtajyjak i poza sezonem (montkot, zbiorka opon),
Emitent rozwija aktywngci uzupetniagce podstawowdziatalna¢.

Najbardziej perspektywicandziatalngcia w tej grupie jest niewtpliwie monta koét dla producentow
maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Eujeluownie: charakter kooperacji, z prostego
montau na zlecenie, Spoéilka stajec saktywnym partnerem biznesowym i wspotpraca nad ymow
produktami producenta maszyn rozpoczyrajst na etapie prototypu, gdzie ggbracownikow Emitenta
jest optymalizacja projektu - w €xi dotycace] k6t — z uwzgidnieniem znajomixi rynku przez
odpowiednie stiby Spotki z jednej strony, a specyfikadechniczm z drugiej. Rénie wigc wartGé
dodana oferowana odbiorcom przez Spotk

Budowa i uruchomienie fabryki zajmugie] sk odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkgjranulatu
gumowego

W zwiazku z pozyskaniem dotacjiseodkow unijnych, Emitent dazie realizowat w 2010r. projekt budowy
fabryki, ktora kdzie wytwarzata granulat gumowyc@ie to projekt pragrodowiskowy, polegagcy na
wdrozeniu innowacyjnej technologii odzysku surowcow waydrh z odpadow z opon.

Inwestycja poprzedzona zostata przeprowadzenietizgmgnku granulatu w Polsce i krajackotennych,
kontaktami z potencjalnymi dostawcami technologimiar doswiadczé, pozyskaniem wiedzy o stanie
techniki od pracownikéw naukowych Politechniki Lidléej oraz dziatalnéci jako cztonek stowarzys#ie
brarzvowych. Dzeki temu Spotka zdobyta wiedznieztedna do skonfigurowania linii technologicznej,
okreslenia szczegdtowych charakterystyk poszczegolnygrhgonentdéw oraz sposobu ich zintegrowania w
procesie przetworczym. Uruchomiona w ramach plamejyvanwestycji linia technologicznactzie
stanowé¢ oryginalne rozwizanie procesu odzysku zastosowane po raz pierwazyswiecie, czego
potwierdzeniem jest Opinia o innowacyeg opracowana na zlecenie Orzel S.A., przez pradaw
naukowych Lubelskiego Centrum Transferu Technoldgalitechniki Lubelskiej (Lublin, 10 marca
20009r.).

Inwestycja polega bedzie na zastosowaniu innowacyjnej technologii okaysdziki ktérej uzyskane
zostam surowce wtérne o unikalnych parametrach (granglamowy o wielkdciach 0,0-2mm),
sprasowana frakcja stalowa (do zagospodarowaniatach), frakcja tekstylna, np. wypetniacz do lekkic
betonow, paliwo alternatywne.

Projekt jest odpowiedzina rosace zapotrzebowanie rynku na surowce wtérne z odeyskz ustugi
zbiérki opon (odzysk). Przedsiorstwa obecnie dziakgje w sektorze odzysku z opon nie dostarczaj
surowcow na tak wysokim, jak planowany do wdnoia proces, poziomie czystd (szerokie
zastosowanie).

Podmioty obecnie funkcjorage w sektorze odzysku z opon dostargzajrowce (drut stalowy), ktoérych
poziom zanieczyszczenia dyskwalifikuje pozyskatal, jako surowiec wtorny. Jest ona sklasyfikoavan
jako odpad produkcyjny (kod 7204 49 - pozostateaglypi ztom). Nowa technologia pozwoli pozyéka
frakcje stalowa, ktérej poziom zanieczyszczenia i formaotliwia wykorzystanie jej jako surowiec
wtorny do przetwdérstwa w hutach. Obecnie na rynkeetbwym nie jest oferowana stal w formie
sprasowanej, co zapewni zbyt produktu.

Glowny produkt fabryki w postaci granulatu gumowelggzie konkurencyjny cenowo w segmencie
odzysku opon w odniesieniu do oferowanej fk@poziom czystéci). Popyt zagwarantowany jest przez
brak konkurencji w kraju i brak za graaiproduktow o takim technologicznym poziomie zaaveavemia.
Dodatkowym efektem catego procesueftziodzyskowi ledzie frakcja tekstylna, sklasyfikowana jako
odpad produkcyjny (kod 7204 49 - pozostate odparhpin), nadajca st do wykorzystania jako paliwo
alternatywne.

Fabryka lrdzie przetwarzaokoto 15 tys. ton opon rocznie — czyli okoto 108&ytych opon w Polsce.
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Zastosowana technologia pozwoli ha odzysk:

-12.000 t granulatu /rok (szeroka skala zastosavaawzgtdu na czyst&e i rozmiar);
-2.000 t ztomu stalowego/rok (do przetopu w hutrie}

-500 t frakcji tekstylnej/rok (paliwo alternatywne)

Przewidywany, catkowity koszt inwestycji, to okoR&-27 min zi, z czego 17,5 min zt stanéwieda
dotacje zsrodkéw unijnych. Pozostaty kapitat niezimy dla realizacji przedmiotowej inwestycji Spotka
zamierza pozyskaw wyniku emisji akcji serii C oraz zagjniccia kredytu i/lub emisji obligacii.

5.12.5 Prognozy finansowe.

W roku obrotowym 2010, Spétka planujee dynamika wzrostu przychodow na dotychczasowej
dziatalngci w stosunku do roku 2009 wyniesie okoto 25%, masst dynamika wzrostu gtéwnych
kosztow (tj. kosztow osobowych i ustug obcych) wntyczasie wyniesie 10%. Spoétka przewiduje
utrzymanie dotychczasowej rentovgnbsprzeday.

Emitent przewiduje,ze pod warunkiem pozyskania niednego finansowania, do kca 2010r.
zrealizowany zostanie projekt budowy fabryki zajaeej st odzyskiwaniem surowcow z opon i produkcj
granulatu gumowego. Uruchomienie fabryki npsoby na przetomie 2010r. i 2011r.

W roku obrotowym 2011, Spétka planujee dynamika wzrostu przychodéw na dotychczasowej
dziatalngci w stosunku do roku 2010 wyniesie okoto 25%, ma#st dynamika wzrostu gtownych
kosztow (tj. kosztow osobowych i ustug obcych) wntyczasie wyniesie 10%. Spoétka przewiduje
utrzymanie dotychczasowej rentovénbsprzeday.

Ponadto prognoza na 2011r. uwzlylia wptyw dziatalnéci fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem
surowcow z opon i produkgpgranulatu gumowego na wyniki Spotki.

Tabela 5. Wybrane elementy prognozy na lata 2010-2® tys. PLN).

Pozycja 2010p 2011p
Przychody ze sprzeda 21.370 33.700
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 48 3.900

Zrédto: Emitent

5.13. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W roku 2008Emitent poniost nagpujace wydatki inwestycyjne:

a) Projekt - Fabryka granulatu gumowego — analiza 23 tys. zt

b) Realizacja projektu ,Analiza rynku i opracowanieattgii w zakresie e-commerce” 143 tys. zt
c) Realizacja projektu wdienia Systemu ISO 9001:2000 32 tys. zt
d) Budowa ,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” -ymek 1.570 tys. zt

RAZEM 1.768 tys. zt

Wydatki wskazane w pkt b) i c) poniesione zostatywiazku z realizagj projektéw wspotfinansowanych
z srodkdw z programow pomocowych Unii Europejskiejadstw 2009r, Spodtka otrzymata refundac]
kosztow poniesionych w zaiku realizaci ww. zada inwestycyjnych wdcznej wysokéci 82 tys. zt

Realizacja projektu budowy ,Nowoczesnego CentrundWaacyjnego” zakaczona zostata w roku 2009
i wtedy Emitent otrzymat refinansowanie zngmg czsci poniesionych kosztéw w postaci dotacji
przyznawanych matymsrednim przedsbiorstwom zesrodkéw Unii Europejskie;.

W roku 2009Emitent poniost nagpujace wydatki inwestycyjne:
a) Budowa ,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” 2.930 tys. zt
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- w tym budynek 1.397 tys. zt

- w tym system wysokiego skiadowania 490zkys
- w tym myjnia 370 tys. zt
- w tym wyposgenie serwisu 216 tys. zt
- w tym samochaod giarowy 200 tys. zt

- w tym sprzt komputerowy i oprogramowanie 145 tys. zi
- w tym Podstawowa Stacja Kontroli Pojazdéw 2 iys. zt

b) Wdrozenie systemu magego na celu optymalizacyvyymiany handlowej (e-handel) 190 tys. zt
c) Projekt - Fabryka granulatu gumowego (analizy, @pipatent, wzor przemystowy) 123 tys. zt
RAZEM 3.243 tys. zt

Przedstawiony w pkt a), projekt budowy ,Nowoczesn&€gntrum Motoryzacyjnego” zakozony zostat w
roku 2009. Emitent otrzymat refinansowaniesmedkéw Unii Europejskiej agci poniesionych kosztow w
wysokaici 1.999.805,56 zi.

Projekt wskazany w pkt b) realizowany jest przy wsgystaniusrodkéw z Unii Europejskiej w ramach
wsparcia z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gaspad (Dziatanie 8.2.) Zakazenie projektu
nastpi w 2010r. Przewidywany catkowity koszt realizgmjac to 324,5 tys. zt, w tym 196 tys. zi, to kwota
wnioskowanego przez Spatklofinansowania.

W roku obrotowym 2008 oraz w roku 2009, Emitentmiewadzit inwestycji zagranicznych.
W roku obrotowym 2008 oraz w roku 2009, Emitent chikonywat inwestycji kapitatowych.

5.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlos$ciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym.

Wobec Emitenta nie zostalo wsztzzadne posjpowanie: upadiriowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Emitent nie uczestniczy w pegbwaniu ugodowym lub arbittawym. Wobec Emitenta nie zostalo
wszczite zadne posfpowanie egzekucyjne.

5.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢c wedlug wiedzy Emitenta, a ktdre to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan.

Wobec Emitenta nie togzsie zadne inne pogpowania przed organamiadowymi, pos¢powania gdowe
i arbitrazowe.

5.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktore zwiazane sa w szczegolnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j.
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Emitent nie maadnych zobowizah wobec posiadaczy instrumentow finansowych.

Nie istniep inne zobowqzania Emitenta, ktére bylyby istotne z punktu witaerealizacji zobowizan
wobec posiadaczy jego instrumentéw finansowych, térek zwhazane bylyby w szczegdlda z
ksztalttowaniem gisytuacji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w jEmyen Dokumencie, jak réwnie
do dnia sporadzenia Dokumentu, nie wygdily zadne nietypowe zdarzenia lub okoliccio majce
wptyw na wyniki dziatalnéci gospodarczej Spotki.

5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacgji istotnych
dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych,
zamieszczonych w rozdziale 6.

Uruchomienie, w siedzibie Spoiki, serwisu motorygaego pod mark PREMIO (Il kw. 2009r.) —
rozpoczcie swiadczenia ustug szybkich napraw, prazegiw rejestracyjnych i myjni samochodowe;j.

W polowie 2009r. nagpito oddanie do gytkowania magazynu wysokiego sktadowania o powlanzok.
900 m2 wraz z cZcia biurowa — realizacja gtbwnego celu emisyjnego zeinego z emisgjakcji serii B.
Rozpoczcie eksportu do krajow Europy Wschodniej, gtownderynek ukraiski i motdawski.

Rozliczenie pozyskanej dotacji z UE w wysé&io2 min zt na budow nowoczesnego centrum
motoryzacyjnego.

W dniu 18 grudnia 2009r. NWZA Orzet S.A. peldj uchwat o emisji do 1.688.333 akgcji serii C z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisjajiagerii C zwhzana jest z planami Emitenta
dotyczcymi budowy fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkgranulatu
gumowego pod warunkiem uzyskania dotacjradkéw Unii Europejskiej w wysokai 17,5 min zt, na
realizacg tego przedsiwziecia.

W styczniu 2010r., Polska Agencja Rozwoju Przgalerczcci przyznata ORZEL S.A. dofinansowanie na
realizacg projektu budowy fabryki zajmagej st odzyskiwaniem surowcow z opon i produkgranulatu
gumowego w wysokii 17.440.000 zi.

5.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

5.20.1. Osoby zarzadzajace.

Zarzad Spoiki jest czteroosobowy.
Tabela 6. Zarmd Emitenta.

Lp. Imie i nazwisk« Stanowisk
1 Jacek Orzet Prezes Zadn
2 Halina Orzet Czlonek Zagdu
3 Magdalena Orzet Czionek Zadu
4 Radostaw Nowak Czlonek Zadu

Zrodto: Emitent
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Cztonkowie Zarzdu zostali powotani zgodnie z § 15 ust. 3 na wspd@lretna kadencg. Zarad w
sktadzie: Jacek Orzet, Halina Orzet i Magdalenae®rzostat ustanowiony w akcie zag@nia spotki
akcyjnej w dniu 19 grudnia 2007r. Natomiast Pan d3&dv Nowak powotany zostat w skiad Zgim
Emitenta uchwat Rady Nadzorczej Orzet S.A. nr 1/04/2008 z dniardeinia 2008r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czlonka Zdwz wygasa najpiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&totvy petnienia funkcji
cztonka Zarzdu (art. 369 8 4 KSH). Jednak jezeli statut przewidujeze czionkéw zargdu powotuje si

na okres wspolnej kadencji, mandat cztonka athirgpowotanego przed uptywem danej kadencji aiuz
wygasa rownoczmie z wygdnigciem mandatéw pozostatych cztonkéw zghz, chybaze statut stanowi
inaczej (art. 369 8 3 KSH). Tym samym kadencja indsdy czionkéw Zarmdu Emitenta wygasn
najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigdzgo sprawozdanie finansowe Emitenta
za 2010 rok.

5.20.2. Osoby nadzorujace.

Tabela 7. Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko
1 Jozef Stawomir Orzet Przewodnicy Rady Nadzorczej
2 Agnieszka Orzet Cztonek Rady Nadzorczej
3 Kamil Orzel Wiceprzewodniazy Rady Nadzorczej
4 Michat Szukalski Cztonek Rady Nadzorczej
5 Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej
6 Pawet Bierut Cztonek Rady Nadzorczej

Zr6dio: Emitent

Czionkowie Rady Nadzorczej zostali powotani zgodmi€s 21 ust. 2 na wspa@n3-letna kadenc.
Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej zostat ustaony w akcie zawizania spotki akcyjnej w dniu
19 grudnia 2007r. (pozycje 1-3). Panowie MichatKaiski i Andrzej kKepa zostali powotani w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta w wyniku uchwaty nr 7 NWZA Sfdbrzet SA z dnia 5 marca 2008r., natomiast
Pan Pawet Bierut, na mocy uchwaty nr 17/1/2009 ZWZpotki Orzet S.A. z dnia 19 czerwca 20009r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czionka Rady Nedzs) wygasa najgdiej z dniem odbycia

Walnego Zgromadzenia zatwierdgaggo sprawozdanie finansowe za ostatni pelny ro&totvy petnienia

funkcji cztonka Rady Nadzorczej (art. 369 § 4 KSBHdnake, jezeli statut przewidujeze cztonkow Rady

Nadzorczej powotuje sina okres wspolnej kadencji, mandat cztionka RadyzNiczej powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa r@aeoie z wyganieciem mandatow pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej, chyba statut stanowi inaczej (art. 369 § 3 KSH).

Tym samym kadencja i mandaty cztonkédw Rady Nadzjr&mitenta wygasn najp&niej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergdzapo sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok.

5.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zatozycielami Emitenta g Halina Orzet i Jézef Stawomir Orzel. W zamian zaiegiony aport w postaci
przedstbiorstwa ,Firma Orzet — Halina Orzel’, Halina Orz#jeta 3.675.000 akcji imiennych serii A, a w
zamian za wktad gotéwkowy, w wysala 125.000 PLN, Pan Jézef Stawomir Orzetapldj25.000 akcji
serii A.
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W wyniku darowizn, dokonanych przez Hali@rzet na rzecz Jézefa Stawomira Orzel, Pana Jacket i
Pani Magdaleny Orzet, magych miejsce w dniach 6 i 14 lutego 2008r. PaniitdalOrzet posiada
1.520.000 akcji serii A, Pan Jézef Orzel posiadi20.000 akcji serii A, Pani Magdalena Orzel posiada

380.000 akgciji serii A oraz Pan Jacek Orzet posBR@000. akcji serii A. Ponadto Pan Jacek Orzeyinab
na rynku NewConnect 31.000 akcjidacych w obrocie (serii B).

Aktualna struktura akcjonariatu przedstawtarastpujaco.

Tabela 8. Struktura Akcjonariatu Emitenta.

Akcjonariusz Seria akgcji kg akciji vL\J/deall?)*ita(l)g lloé¢ gtoséw ;gélih % w
Halina Orzet A 1.520.0000 30,01% 1.520.0Q0 30,01%
Joézef Orzet A 1.520.000 30,01% 1.520.000 30,01%
Jacek Orzet A, B 411.00( 8,11% 411.000 11%
Magdalena Orzet A 380.000 7,50% 380.000 ,50%
Pozostali Akcjonariusze B 1.234.000 24,36M0 1.233.0 24,36%
Razem 5.065.000 100,00%  5.065.000 100,00%

Zr6dio: Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

6.1. Sprawozdanie finansowe za okres 9 pazdziernika 2007r. — 31 grudnia 2008r.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

za rok obrotowy
09.10.2007 — 31.12.2008

CMILOW 2009
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ORZEEL SPOLKA AKCYJINA

Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego

za rok obrotowy

09.10.2007 - 31.12.2008

CMILOW 2009

[
CZLONEK ZARZADU

CZEONEK CZLONEK BARZADU
s P%LE‘&ALNVGH DI‘ZEI'.. ' zmmou ds. Exgwgkrczww;w

Magdalena Orzel  mgr ing Hﬂdns!mu INEJ-!J ak Hﬂ;L,{/{}md

PREZES ZARZADU -

—_

Jacek Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 09 10,2007 do 31 122008

1. Nazwa i siedziba Spdétki, podstawowy przedmiot dziatalnosci oraz sad prowadzacy rejestr.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmitdw

ul. Willowa 2 - 4

20-388 Lublin,

Podstawowym przedmiotern dzialalnosci w prezentowanym okresie byto:

sprzedaz detaliczna czedci | akcesoridw do pojazdow samaochodowych,

produkcja czesci | akcesoridw do pojazdow samochodowych | ich silnikaw,
przetwarzanie odpadow niemetalowych, wigczajge wyroby wybrakowane,

sprzeda? detaliczna pojazddw samochodowych,

konserwacja | naprawa pojazdow samochodowych,

pomoc drogowa oraz pozostala dziatalnoss ustugowa zwigzana z pojazdami samochodowymi,
sprzedaz hurtowa czesci | akcesondw do pojazdow samochodowych,

sprzedaz, konserwacja | naprawa motocykh oraz sprzedaz czesci | akcesoriow do nich,
sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz hurtowa odpadéw | Ziomu,

wynajem nigruchomosci na wlasny rachunek,

wynajem samoachodow osobowych,

wynajem pozastatych Srodkdw transportu ladowego,

reklama,

gospodarowanie odpadami,

drislalnose uslugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana

VY Y Y Y Y YWY Y Y YWY Yy w

Sgdem prowadzacym rejestr Spolki jest Sad Rejonowy w Lublinie, X1 Wydzial Gospodarczy

2. Czas, na jaki zostala utworzona Spéika
MNieogranczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 09.10.2007 r. do 31.12.2008 r.

4, Zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych {gcznych, poniewas w skiad Spédki nie wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5, Sposob sporzadzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodow | kosztdw wediug typow dziatainoscr.
Rachunek zyskow | strat sporzadzany |est w wersji kalkulacyjne| Rachunek przeplywow
pienieznych sporzgdzany jest metoda posrednig

6. Zalokenie kontynuowania dziatalnosci.

Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoscl gospodarcze|
przez Spotke, przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i diuze]. Nie s3 nam znane okolicznosci,
kiore wskazywalyby na istnienie powainych zagrozen dia kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci, i

CZLUNEK ZARZADU & czionex  CZLONEK ZARZADU

1s PERSONALNYCH GI'ZEL zapzapy  ds EKONDMICZNYCH — PREZES ZARZADU —

Magdglenn Orzel mgr ind. Rﬂd’“‘?— {kﬂ'“—'ﬁ'k HﬂLﬁ a Orzel Joeek Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 02 10,2007 do 3112 2008 r.

7. Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji) aktywdw i pasywow.

L
1.

Wycena akiywow trwatych

Wycena Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych | prawnych dokonywana jest wedlug cen
nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytuiu
trwvatej utraty wartosci,

Pozostate srodwi trwate | wartoscl niemateriaine | prawne umarzane s3 wediug stawek
uwzgledniajgoych okres ich ekonomiczne] uzytecznosci oraz obowigzujace w tym zakresie
przepisy podatkowe

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa

Inwestycie diugoterminowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia, z uwzglgdnieniem ewentualng|
utraty wartosci

Wycena aktywdw obrotowych.

Malgznosci krotkoterminowe wyceniane 53 w kwocie wymagane] zaptaty z zachowaniem zasady
ostroZnosci,

Inwestycie krétkoterminows:

a) srodki  pieniggne 1 inne  aktywa pienezne -  wedlug wartoSci  nominalnej,
Srodki pieniezne w walutach obeych wycenia sie na dzien bilansowy wedlug sredniego
kursu NEP,

b) wyrazone w walucie obcej aktywa finansowe wycenia sie na dzien bilansowy weclug
gredniego kursu NBP; rdznice kursowe wynikajace z wyceny aklywow finansowych odnosi
sie odpowiednio do przychoddw |ub kosztéw finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe koszidw (czynne) - obejmuja wydatki dotyczace

miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem,

Wycena pasywow

Zobowigzania diugoterminowe | krotkoterminowe — w kwocie wymagane) zaptaty, tzn. w warlosci
nominainej wraz z naleznymi odsetkami,

Kredyty | zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sig wediug
sredniego kursu NBP ustalanego dla danej waluty

Rezerwy — w uzasadnione), wiarygodnie oszacowane] warosci

Kapitaty wiasne oraz pozostale pasywa w wartosci nominaine.

Lublin, dn. 31.03.2008

M?O@faﬂ{@w

Sporzadzil: Zatwierdzit.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 9 pazdziemika 2007 do dnia 31 grudnia 2008« *

ORZEL SA
Cakow
UL WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN
nant kalkuia
Za okres Za okras
SZCZEGOLNIENIE poprzedni £.10.2007.31 12 2008
A.  Przychady netlo ze sprzedaiy produktow, ushug, towardw i materiafow 11 732 749,97
w tym:
I Preychody netta 2 sprzadaty produktow
Il.Przychody ze spreedaky ushag 456 458 67
Ill.Przychody netlo ze sprzedady towardw | materisdw 11264 261,30
B.  Koszty sprzedanych produktdw, ushug, towardw | materialdw 9614 438,25
i w tym jednostiom powiazanym
| Koszt wylworzenia sprzedanych produktow
Il Koszt wytworzenia sprzedanych uslug
. Wartos£ sprzedanych towardw | matenattw Q514 428 25
IC.  Zysk |strata) brutto na sprzedaiy (A-B) 2118 311,73
(D.  Koszty sprzeday 1733 216 91|
fE.  Koszty ogbinego zarzadu 783 680,16
[F.  Zysk (strata) na sprzedaty (C-D-E) -398 585,35
IG. Pozostate przychody operacyjne 28 793,41
I Zysk ze zbycia nie finansowych aktywbw treakych 113,24}
Il Datacje
lil.Inne pozostaie przychody operacyjne 28 BE0, 13
H. Pozostale koszty operacyjne 67 491,67
I, Strata ze rhycia me finansowych aktywow trwalych
Il Aktualizaga wartosci aktywow nie finanaowych
Ill.Inne pozostate koszty operacyjne 67 491,67
11 Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne] (F+G+H) -436 283,613
k. Przychody finansowe 27 050,4
I. Dywidendy | udziaty w zyskach
w tym od jednostek powigzanych
Il Odsetii 18 818,77
w tym od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zhycia inwestycji
IV, Aktualizacja wartosci inwestycj
W Inne B 431,64
K. Koszty finansowe 57 413,49
i Odsetk 54 26210
w tym od jednostek pawiazanych
Il Strata ze zbyoia inwestycii
1] Aktuglizaca wartosci inwestyc
IV Inne 3 151,349
JiL. Zysk (strata) z dzialalnogci gospodarcrej (1+J+K) -466 646,69
M.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1. = M.IL)
I Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
[N.  Zysk (strata) brutto (L £ M) -466 646,69
{0,  Podatek dochodowy -108 348,00
|iP.  Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Mh {strata) netto (M-O-P} 358 298,69

* Spdlka powstala & pazomemika 2007 1 natomiast fakiyczng daiatalngss rospocogia 2 stycania 2008 r
Cmibaw, dnia 31.03.2009r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za olres od dnia B paddzisméa 2007 do dria 31 grudnks 2008 1"
ORZEL 5.A,.
ERILSWY
LIL. WILLDWA, 24
20-388 LUBLIN
Za cicnes. La ohras
poptgeni I 200031 12
I Przephywy Srodktw plomginycn 2 dzlalalnosc: operacyine ] ﬁﬁﬁ!
| Zysh [siraka) natin AER Fa0 49
il Korekty razem 72 853.07)
1. Amartyzacis 230 271 68
2 Tyski (shaty) 2 il roenic kursowych
3 Ddsetki | utlzoaby w zyssach {dywedendy) 54 263 1
4 Fysk (shrata) ¢ drislainosc iFrmeStycyjie) -113,.2
5. Fmiana slanu rezens [
6. Zimsng $13nu 7apasow -1 050 558 |
¥ Zrreana sianu naieznoscl -537 073,95
8. Zmiana s1anu zofcezan Kritkolemminowyth, 7 wyjatkier pozyczek | kredytow 1.312 831,504
9, Frmana stany razliczen migdzyokresowych -187 110,31
10 _Inne korakty 104 B7TT 45
Il Przegphy plenseine nelta 2 deistalnoda operacyir [F+/- 1) 430 &51, T
|[B- Proephywy $rodkdw pieniginych z dziafalnoscl ivwestycyjme) 271 018,33
1. Wiphrary 14 500.00
1. ZM warodo! nemalenalnych | prawnych oraz resciowech akhywiw tnaatych 14 500 00|
2 Ehycie Mweshycl w REruchommoks oraz waresol niematenaing | prawne
3 I akbywire finanscaych wbym
a) w jednostkach powiazamych
b} w pozostatych mdnostach
- zhycie akfywtv Fnanscawych
= Gywicenidy i udzisty w ryskach
- speata udmelonych podycaek dhugale mmnoawyeh
odsalki
- inne wplywy ¢ akbywow fnansowych
4_Inne Wiy IMwastyCyIne
] 285 518
1. Nabyow warlosc) nematenalrych | prawnyeh oraz reczowych Jklywow traakych 286 818 :!EI
2, Inwestycie w rearuchomosel oraz wanosci niematenalng i prawne
3_Ha akbywa hnansowe, w tym
a2 w chi ]
) w poeostatych jednostkach
= nabycie aichwdw finansowych
- udziekone podyezk diugotermincwe
A, [nna L e
Ml Preephysy pienieine netio 2 dzisalnoso mm 1 - 11} -371 018 32)
M drodkdw piendednych z deialalnodc finansows] 1 100 851 28]
1 390 000.0
1 'i"fpﬂwr neths Z wydania uiziskv (emisjl Bkl:.ll!l I imnych instremeniiw kapiahowych oraz
doplet oo kapital 1300 002,00
2 Kredyty | potyczhi
3. Emisa dhuzrnich papsariw waroscicaych
4. Inne wphywy inanscwe
11 Wiyt ZHO 14871
1. Ma udzalie whasnmch
|2 Dywioengy | inne wyplaty na reece wiascicel
3 Inne mz wysaty na raecz wiasciciel. wytati 7 vl podziah Zysku
4 Sprata kedyidw | pozyozek 234 BRE E1
5. Weysup dhudnych papesrim warlosooaych
6. Z tyludy innych zobowigzan finansawych
7. Piatnodei mabawisran 2 Hteh leasngy finansowsos
B. Odsathi 54 75210
9 Inra 'h'_f'd-l-hl finansowe
T 2ns nefn 2 aziaalnoas finan Il 1 100 851 Fff
. Preeply piefigkng neklo ra.-urn{Llll +i- B+ G 338 Ba1.71||
Bllanmummuimdm igtnych, wtym: 454 123 70|
- zrmsana stanu Srodkiow wrm Z Tylid rOZmc Kursowych
ki planigine na poczgtek okresu 1
[T} l:nnlm: okresuy (F +- L'-'L w by 358 881,21

" Spiin poetinia O paddnesneks 2007 ¢, nammiedl fekiprreg drigininodd romaera 2 tyeErea 008 ¢
Crmilgw. onia 31 03 20087
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ORZEL 5.4,
Cmndne
LA WILLCTWA 24
F-268 LUBEIN

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA

DODATKOWE INFORMACJE
[ OBJASNIENIA

za rok obrotowy
09.10.2007 - 31.12.2008

/
/
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czeonex zarzapy  PMOTZEL 2477400 g EKO ‘
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mgr ina, .an-mr ?:'rr-z i\-’”"- aft Hﬂ;m# Oirzel Javek Orzef

Magfalena Orzet |
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objaénienia
za rok obrotowy od 9 paidziemnika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r

2. Wartosc gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Spotka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw
trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow,
w tym z tytulu umoéw leasingu.

Nie wystapily.

4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Nig wystapity.

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego.

ey R S EE (wzl)
Procentowy udzial
Liczba akcji danego rodzaju — posiadanych przez
Wyszczegdinienie nominaina akcji “m‘t":;' :::ﬂm
kie u ilejowane pozostaly Lz} e
Wy prEyw podstawowym
‘Spoiki
|Stan na poczatek okresu
' w tym:
|5tan na koniec okresu 1.265.000 3.suru.unul 5.065.000,00 100,00%
T wtym i
SERIA A - imienne
! Halina Orzet 1.520.000 1.520.000.00 30.01%
Jozef Orzet 1.520.000 1.520.000,00 30.01% E
! Magdalena Orzet 380.000 380.000,00 7.50%
Jacek Orzel 3B0.000 380.000,00 7.50%
SERIA B — na okaziciela -
Jacek Orzel 31.000 31.000,00 061%
pozostali akcjonariusze 1.234.000 1.234.000,00 24 37%

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koricowy kapitaléw (funduszy) zapasoqu‘i'l i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

il CEZEONEK ||I RZADU
o NEK ZARZAD CZE ONEK IZARZA,
o PERS A nvorAOrZeL: | ZAREABL - ds EKONGMICZNYCH PREAES AEADY
R . }
o Faw Nowak :
mgr inz. Radestnw Hali bi"'ﬂf dacek Orzel 3

Magdaldna Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objasnienia
23 rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r,

Mie dotyczy

7. Propozycje, co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata netto za okres od 0810 2007 r. do 31.12. 2008 r. w wysokosci 358 298,69 zf zostanie pokryta
kapitalern zapasowym.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia.
Nie wystapiy.
9. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci.

Mie wystgpity.

10. Podziat zobowiazan diugoterminowych wedlug pozyciji bilansu o pozostatym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie spiaty.

Zobowigzania diugoterminowe Spotki z tytulu kredytow | pozyczek wobec jednostek pozostalych na
dzien 31 12 2008 r wynosza 1.030 208,25 zi i dotyczy;

= kredyt hipoteczny w mBANKL zawarty na okres 20 lat

11. Wykaz pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych.

{w zi)
Stan na
Tytuly poczatek roku | koniec roku
obrotowago obrotowago |
1. Ogddem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 295.458 31
- diugoterminowe 108.348,00
=  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 108.348.00
- krotkoterminowe 187.110,31
= Ubezpieczenia majgtkowe 4.372.10
= Strategia ORZEL SA 151.868 21
*  Certyfikal 1ISO 30.870,00
CZEONEK ZARZADU &I‘lﬂl’- o C2L ONEK ZARZADY
fs PERJONALNYCH X080 5w v ds. EKONOMICZNYCH VREZES ZARZADU
mur ing, Rodostaw Newnl I)/ S
Mogddlena Orzef Haling Orzet Trrcok Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Codatkowe informacje | objasnienia
Za rok obrotowy od 9 paddziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r,

Il. Wyjasnienia do rachunku zyskéw i strat.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje prowadzonej dziatalnosci) i terytorialna (kraj,
eksport) przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow.

Przychody netto ze sprzedazy w prezentowanym okresie w calosci dotyczyly krajowej sprzedazy usiug
| towariw:

= ushugi — 468 488 67 =zt
= towary = 11.264.261.30

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych $rodki trwale.

Nig wystapiky,

3. Wysokosé odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.
Nie wystapily

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

5. Rozliczenie gléwnych pozycji réZniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

SR— {wazl)
Lp. Mazwa Dane za rok biezacy |
1. |Wynik finansowy (strata brutto) f | -466 646 69
CALONEK ZARZADU CELONEK
75 PERSONALNYCH L zaRzAou dizéDNE oy  PREZEE ZARZADU
ir:'e E.\;?; 1'}#‘\ k v —
Mogdalea Orzet 87 it Radostaw Nolvak — poyihy Opget Jacek Orzel 5
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje | objasnienia

2a rok obrolowy od 9 pazdziernika 2007 . do 31 grudnia 2008 r.

2. |Przychody wytaczone z opodatkowania(-) -5.975,15|
3. |Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku .
obrotowego (+) |
4. |Koszty ujete ksiegowo, nie stanowigce kosztu !
| uzyskania przychodu (+) 495'?39'55
5. |Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania,
| nieujete w wyniku roku cbrotowego (-) 4771 13.95|
6. |Dochod podatkowy -454.000,95|
7. |Czesé straly podatkows| lat ubiegiych (-)
| 8 |Podstawa opodatkowania 0.00|
9. |Podatek dochodowy 0,00
6. Dane o kosztach wedtug rodzaju
— S B _ (w 2t)
{ Lp. Wyszczegdlnienie Rok poprzedni Rok biezacy
i
{ 1 | Amortyzacia 230.271,68
2 | Zuzycie materiatow i enengil 181.708,93
3 | Ushegiobce 1146.979,99
I
4 | Podatki | opfaty 20,538,090 I
5 |[Wynagrodzenia 980.983,77
& | Ubezpieczenia i inne Swiadczenia 154,527 21
| | A
7 | Pozostate koszty rodzajowe 135.521.21 |

| OGOLEM

2.859.528,88 |

7. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkéw trwalych na wilasne

potrzeby.

Koszty poniesione na wytworzenie srodkdw trwatych w budowie w biezacym okresie: 1.573.899 48

CZLONEK ZARZADU } CaONRU  CZLONEK ZBRZADU
s PERSONALNYCH MOFZEL, | ,z_ﬁ_zzf@ ds. EKO«‘t‘i CZNYCH PREZES ZARZADY é
s h g e,
mar inz. Rm]lw!nm Nauak . e =
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Dodatkowe informacje | objasnienia
za rok chrotowy od 9 pazdziemnika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Naktady na wytworzenie Srodkow trwatych w budowie otrzymane w aporcie: 71.823,85

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady
na niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrong srodowiska.

MNakiady poniesione w biezgcym ckresie na nabycie srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnyeh |
prawnych wyniosty. 122.655.61.

Srodki trwate oraz wartosci niemateriaine otrzymane w aporcie wyniosly: 5 042 395 00.

Planowane naklady na niefinansowe aktywa trwale w nastepnym roku wynosza ok, 25.000.000,00.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe
i pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Mie wystapity.

8. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach
obcych

Mig wystapity.

IV. Informacje o sprawach osobowych

1. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
(wag klasyfikacji GUS) w przeliczeniu na peilne etaty

Ma dzien 3112 2008 r. Spddka zatrudniata 33 osoby.

za rok poprzedni Za rok obrotowy |
Wyszczegolnienie
w tym w tym
ogdlem kobiety ogdlem kobiety
|
Zatrudnienie razem o 33 8
stanowiska bezposrednio
produkcyjne |
pracownicy obshugi 11 o |
pracownicy "umysdowi” ) 22 ,
pozostali pracownicy a
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje | objatnienia
za rok obrolowy od 8 padziemika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

2. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone czionkom
Zarzadu.

W prezentowanym okresie wynagrodzenia wyplacone czionkom Zarzadu Spotki wynosily:

F  Ztytu umowy o prace = 8,507 67 zi
7 Z tytutu petnienia funkeji — 44.136.00 2

3. Informacje o poizyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielone
czltonkom Zarzadu.

Czionkowie Zarzadu nie majg na dzien bilansowy wobec Spotki zobowigzan z tytulu zaciggnietych
pozyczek | Swiadczen o podobnym charakterze.

V. Pozostale zdarzenia

1. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.
Mie wystapity

2. Znaczace zdarzenia, ktdre nastapily po dniu bilansowym nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.
Mie wystgpily

3. Dokenane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym

metody wyceny oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnosé danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Mie wystapity

4. Informacja o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podiegajg konsolidacji.

Nie wystapity CILONEK|ZARZADU
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dedatkowe informacje | objasnienia
za rok obrotowy od § pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r,

5. Informacja o transakcjach z jednostkami powiazanymi

W roku obrotowym nie wystepowaly fransakcje z jednostkami powigzanymi oraz innymi osobarmi
powigzanymi na warunkach edmiennych od warunkow rynkowych

6. Powigzania kapitatowe z innymi jednostkami
Nie wystepujg
7. Opis niepewnosci zwigzanych mozliwoscia kontynuowania dziatalnosci.

Mie wystepuje zagrozenie kantynuowania dzialainosci

8. nformacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego wynosi
5.000,00 netto.

Cmifow, dn. 31.03.2009 r

Sporzadzit; Zatwierdzil:
Y —
ﬂ(a;?(}’no'r(a Ao vt :r:e/c(_,/;ﬁwf
@ e Uk

-\J,_',l ot .‘I_J\-' {\ Pl A" -‘-h\ i

e

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona68



éOI'ZG L

SPOLKA AKCYJNA

ORZEL S. A.

20-388 Lublin, Cmitéw ul. Willowa 2-4
Tel. / fax. (81) 751-80-87
www.orzelsa.com
infof@salon-opon.com
Regon 060313241 NIP 713-298-44-45
KRS 0000296327

Wybrane dane finansowe S

io :

za okres od 9 paidzi

do 31 grudzien 2008r.

~ Pozyeja PLN w tys. | EURO* wtys. .
Przychody z spraedazy = 11 732,75 2 811,99
Zysk na sprzedazy _ 211831 507,70
Zysk brutto _ I -466.65 -111,84]
Zysk netto o ) -358,30 -83,87
Wartosc aktywow — Bo06, 11| 232387
Wartosé zobowigzan 3 520,43 843,74
Kapital akeyiny E _I_EIGS.GJ 1213,93)
Kapital whsny - 606733, 1 454,16
EBITDA -20600 -49,37
I - — I _
*Sredni kurs NBP dla Furo na dzien bilansowy 31.12.2008r. 417

) Pozycja oo PLN 1 EURO
Liczba akeji w sztukach 5 065 000,00 B
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w3y 038
Zysk na jedng akcje N -0.07] -0,01
EBITDA na jedng akeje . e R0 __ 000
IIlr
CZLONEK ZARZADL -y ARZADU
A5 PERSONALNYCH [EE*R‘E'I;;Z dgzéﬁgﬁ z Icz,‘:‘m” “REZES ZARZADY
BARG R BEON A i L%
Maogda et magr ing I{mk:iﬁ‘rfij‘-’”“'"k Halina Orzel wreek Orzel
Wybra ane finansowe Spotki Orzel S.A, Strona 171
za okres od 9 pazdziernika 2007 do 31 grudzien 2008r,
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
ORZEL SA za okres
9 pazdziernika 2007 - 31 grudzien 2008
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Sprawo; ie Larzadu z dzalalnodci ORZEL S A, za okres 9102007 — 31,12 2008 Strona 1/17
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Peina nazwa podmiotu: ORZEL Spotka Akcyijna.
Siedziba: Cmitow, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin, Polska.
Tel/fax +48 81 751 80 87

e-mail: infofisalon-opon.com

www.orzelsa.com

Akt zalozycielski ORZEL Spotka Akcyjna zostal sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panstwa Haling i Jozefa Orzel. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzel wniosta aportem zorganizowany zespol skladnikow majatkowych i niemajatkowych
stuzgeych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firma Firma Orzel Halina Orzel.
ORZEL S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327 w
dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241
NIP PL 7132984445

ZARZAD

Jacek Orzel Prezes Zarzadu

Halina Orzel Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu
Radostaw Nowak — Czlonek Zarzadu

RADA NADZORCZA

Stawomir Orzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kamil Orzel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Orzel Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej
Michal Szukalski Czlonek Rady Nadzorczej %
CALONER I
z.c.r-!z.qau' CZLONEK EEHZA‘ECUH dacek Orzet
.- : aaLon-Brow ds. EKON ZN
CZLONEK ZARZAL.
B RANA ) m#mﬁﬂgau M-f%‘bkreq 9.10; mhz, 1.12.2008 Strona 2/17
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Struktura akcjonariatu

Udzial w
i Akcjonariusz Wartosé nominalna akeji ( zt) kapitale
: zakladowym |
Spolki |
; Halina Grazyna Orzel 1.520.000,00f  30,01%
I _— e
i.lr;'&ch Stawomir Orzel 1.520.000,000  30,01%
. — 1
Jacek Orzel 411.000,00 B.11%
| Magdalena Orzet 380.000,00|  7.50%
Kamil Orzel 8.800,00 0,17%
. 1225200000  24.19%
akcjonariusze
5.065.000,00 100,00%
Stan na 31.12.2008 roku
Akcjonariat ORZEL S.A.
31.12.2008
. - A . 3
gamh;a Grazyna Jozef Stawomir  Jacek Orzet PREZES 24RZA
 Magdalena Orzet B Kamil Orzet Pozostali ak- —-i:-:—_;%—"
= 2 el (lrze
;:Z:LL"‘NEh LART AL Ganan {
2 i -i o~y . - ; T 7 [ 5 a 21T
Sprawoz i IS ONALAEE falnosei (}Rzﬁéﬁaﬁm %ﬁ?ﬂ?— 31.:?&?2?3;?{ z’f‘f{ﬁf&l Strona 3/17
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Podstawowe informacje.

ORZEL 8. A. kontynuuje dzialalno$¢ gospodarcza zalozycieli spolki akeyjnei.
zarejestrowana uprzednio - od roku 1984 - pod nazwg . Firma Orzet Halina Orzel”. Od
1996 roku zwigzanej 2 rynkiem motoryzacyjnym, szczegolnie z prowadzeniem serwisow
ogumienia oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy opon.
Stopniowo dziafalnos¢ Firmy ORZEL Halina Orzel, rozrastala sie o komplementarng
dzialalnos¢ wykorzystujge synergie z aktywnoscia podstawowa. Ewolucja skali dzialania
na przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia dzialalnosci handlowej
— e-handlu - spowodowaly, iz obecna dzialalnos¢ core-businessowa ORZEL S.A. odbywa
si¢ zardwno na rynku lokalnym, jak i ogolnopolskim, w segmentach rynku powiazanych z
handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym.
ORZEL S.A. dystrybuuje opony w nastgpujacych kanalach:
wlasne serwisy motoryzacyjne;

- sprzedaz internetowa do klienta detalicznego;

- hurtownia opon;

- sprzedaz kol na pierwsze wyposazenie;

- oraz prowadzi zbidrke opon do utvlizacji.
Serwisy Motoryzacyjne ORZEL

W 2008 roku dzialalnoié tradycyjnych serwisow motoryzacyjnych rozwijala si¢ w tempie
80% wzrostu przychodow. Znaczgceo poszerzylisSmy olerowany asortyment uzupelniajge go
o aopony marek Pirelli, Continental i Michelin. Postepowal proces poprawy jakoéci ushug,
dowodem czego o ponad 30% wzrosia ilos¢ przechowywanych po sezonowo kompletow
opon. W IIQ) dokonalismy remontu obiektu serwisowego w Lublinie przy ul Kunickiego 57
w celu wyodrebnienia wiekszej przestrzeni Biura Obstugi Klienta. Do konca 2008 roku
serwis motoryzacyjny w Cmilowie dzialal w niezmienionych warunkach. Modernizacja
tego serwisu 1 przekazanie do uzytkowania pod marka PREMIO nastapi w kwietniu 2009
roku,

Serwisy Motoryzacyjne to dzial w Spélce, ktory w najwigkszym stopniu odczul problemy z

niestabilnoscig zatrudnienia. Odejscie kilku pracownikéw przed sezonem zimowym zmusito

Sphibahibile ZARThL ﬁia{a]n@w j 10 SREONBKIZOOTEOY  opzes 7 dipmppt) T
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do zmiany sposobu wynagradzania a w konsekwencji podnioslo koszty funkcjonowania

dzialu.

E-handel

Dzial sprzedazy internetowej jest najdynamiczniej rozwijajaca sie czescia biznesu z
wzrostem przychodow o 225% r/r. W roku 2008 nastgpowal dalszy rozwaj infrastruktury
niezbednej do sprawnej obshugi zamowien., Wspdlnie z Deloitte Business Consulting 5.A.
opracowalismy ,.Strategi¢ rozwoju e-commerce w ORZEL S.A” Kitorej wdrozenie
rozpoczeto w 1Q 2009 roku. Realizujagc zapisane w strategii zamierzenia, Spotka w latach
2009-2010 osiagnie pozycje wicelidera rynku sprzedazy opon przez internet. Wraz ze
wzrostem udziatu w rynku ma rosngé rentownosé dzigki zastosowaniu rozszerzonej oferty
produktéw i uslug.

Na koniec 2008 roku udzial ORZEL 5 A w polskiej sprzedazy opon przez internet wyniost

ok. 6%. co umiejscawia nas w grupie kilku firm walczacych o druga pozycje na rynku.

Hurtownia opon

Hurtowa sprzedaz opon w Polsce w ostatnich latach ulega znacznemu przemodelowaniu.
Od malych hurtowni lokalnych przechodzimy do modelu z kilkoma duzymi ogdlnopolskimi
podmiotami obstugujacymi szeroki rynek. Ambicjg ORZEL S.A. nie jest walka na bardzo
konkurencyjnym rynku sprzedazy hurtowej. Podjeliémy dzialania zmierzajace do redukcji
kosztow tego dziatu. coraz wigksza czes¢ zamowien przyjmowana jest do realizacji w
kanale sprzedazy internetowej i realizowana z udzialem firm kurierskich. Taka zmiana
pozwala obstugiwac klientéw w calej Polsce. Zwigkszenie grona potencjalnych odbiorcow
umosliwia  realizacje polityki  spreedazy  wybranych  produktéw z  wyizsza marza
jednostkowa. W ramach reorganizacji wewnetrznej Hurtownia opon zaczela obslugiwaé

dotychezasowych klientow BOK'u Korporacyjnego oraz Dziatu Opon Ponadgabarytowych.

Montownia kot

Dzial montazu kol na pierwsze wyposazenie do maszyn rolniczych rozwijal si¢ stabilnie.
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Niestety nie nawigzaliSmy planowanej wspolpracy z jednym z liczacych si¢ w Polsce
producentow ciagnikow rolniczych i w zwigzku z tym nie wprowadzono planowanego
ustugowego montazu kol Glownym odbiorca tego dzialu jest SIPMA S.A.. Brania
producentow maszyn rolniczych zostala dotknigta spadkiem zamowien, ktdry spowodowal
zmnigjszenie dostaw kol w IVQ 2008 i IQ 2009 roku. Sytuacja ta zaowocowala

zwigkszonymi stanami magazynowymi kol gotowych na koniec 2008 roku,

Zbiorka opon do utylizacji

W 2008 roku nastgpil spadek sprzedazy w Polsce opon cigzarowych o 20%, a w
konsekwencji o tyle mniej opon nalezalo w tym okresie zutylizowad. Taka sytuacja rynkowa
wzmogta konkurencj¢ wsrod firm zbierajgeych opony zuzyte i pozwolita najmniejszym
firnom proponowaé bardzo niskie ceny. Dzial zbiorki opon zostal przemodelowany w
polowie roku, kiedy bylo wida¢ zalamanie na rynku i nic nie zapowiadalo poprawy svtuacji.
Pod koniec 2008 roku ORZEL S.A. zaczela pobieral oplaty za opony przyjmowane do

utylizacji. Mamy nadzieje, Zze w ten sposdb znaczaco poprawimy rentownosé tego dziahu.

RZADU Strona 6/17
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Inwestyeje zrealizowane w 2008 rokuy

W 2008 roku ORZEL 5.A. dokonala emisji akeji serii B, z ktdrej pozyskala niespeina 3 min
zl na realizacje inwestycji rozwojowych.

Zgodnie z planem, w  roku 2008 rozpoczeto inwestycje: ,Nowoczesne centrum
motoryzacyjne”™. W sklad Centrum wchodza: serwis motoryzacyjny, magazyn wysokiego
skladowania oraz powierzchnie biurowe. Inwestycja ta zostala rozpoczgta w sierpniu 2008 |
jej oddanie do uzytkowania zaplanowano na 2009 rok. OpdZnienia w przyznaniu srodkow
dotacyjnych na ten cel opoinialy realizacje prac budowlanych. Plan inwestycji byl dwu
wariantowy — z dotacja i bez dotacji. Dopiero 19 grudnia 2008 roku ORZEL S.A. podpisala
umowe z Lubelska Agencjg Wspierania Przedsigbiorczosci dzigki ktorej mielismy pewnosé
uzyskania dotacji a przez to mozliwosé kontynuowania budowy Centrum motoryzacyjnego.
Kosztorys inwestycji przygotowywany w 2007 roku zakladal wydatki na poziomie 3,75 min
z} w tym dotacje w wysokosei 2 min zb O ile poziom wsparcia nie ulegl zmianie, o tyle
calkowity koszt realizacji inwestycji zwigkszyl sig¢ o okoto 400 tys zl (inwestycja nie jest
jeszcze zakonczona).

Kolejnym celem wskazywanym w Dokumencie informacyjnym przed emisjg akcji bylo
finansowanie rozwoju e-handlu. Zgodnie z tvm planami opracowalismy .. Strategie rozwaoju
e-commerce w ORZEL S.A.”. Dokonalismy kolejnych usprawnien procesu obstugi klienta,
dgzac do maksymalnej automatyzacji tego procesu. Dzigki temu bylo mozliwe zwigkszenie
przychodow o 225% przy wzroscie zatrudnienia o jedna osobe. Realizacja zadan
wskazanych w Strategii doprowadzi¢ ma do uzyskania niekwestionowanej pozycji gracza
numer dwa na ryvnku polskiej sprzedazy opon przez internet a w przyszlosci umozliwié
dalszy rozwaj.

Spadek remtownosei dzialu zbidrki opon do utylizacji spowodowal wstrzymanie zakupu
specjalistycznego samochodu ciezarowego do przewozu opon zuzytych. Zakup ten zostanie
erealizowany w 2009 roku. gdviz tak zaktada zaktualizowany harmonogram inwestycji
wskazany w Umowie dotacyjnej.

W 2008 roku Spolka podejmowala rownie? inne, nie wskazywane wczedniej projekty
inwestycyjne, Dokonano przebudowy Biura Obstugi Klienta w serwisie motoryzacyjnym w
Lublinie, aby pelniej zaspakaja¢ rosngce potrzeby klientdéw. Stworzono rdwniez kolejne
stanowisko obstugi.
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Bardzo wainym wydarzeniem dla dzialalnosci ORZEL S.A. bylo uzyskanie Certyfikatu
150 9001:2000. Przeprowadzony proces Certyfikacji byl okazja do ponownego
przeanalizowania procesow zachodzacych w Spolce. Wiele elementow realizowanych
wezesnie), bylo zgodne z Systemem Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001. Celem wdrozenia a
nastgpnie utrzymywania poziomu wskazanego w mig¢dzynarodowych normach [SO jest stala
praca nad rozwojem Kultury Organizacyjnej ORZEL S.A.

Wigkszos¢ dzialan inwestycyjnych podejmowanych przez Spolke jest wspierana dotacjami
z budzetu krajowego i budzetu Unii Europejskiej. Zarzad podejmuje starania aby
finansowanie rozwoju Spolki nastgpowalo ze znacznym udzialem kapitalu zewnetrznego.
W roku 2008 pozyskano trzy dotacje na realizacjg projektéw. Dwie z nich zgodnie z
Umowami zawartymi z Lubelska Agencja Wspierania Przedsicbiorczosci zostaly juz
rozliczone, trzeci projekt realizowany ze wsparciem dotacyjnym (2min zl) zostanie

zrealizowany i rozliczony w 2009 roku.
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Sytuacja finansowa Spétki

W 2008 roku ORZEL S.A. rozpoczela dzialalnos¢ handlowa w oparciu o wniesione aportem
Przedsigbiorstwo Firma Orzel Halina Orzel. W sensie formalnym nie jest to nastepca
prawny wczesniejszej dzialalnosci dlatego podawane dane nie sg poréwnywane z
wezedniejszymi latami.

W roku 2008 ORZEL S A, zrealizowala przychody na poziomie 11 732 749,97 7t oraz strate
netto w wysokosci 358 298,69 z. Mimo iz osiagnieto przychody bardzo zblizone do
zakladanych, nie uzyskano zakladanego zysku. Przyczyna takiej sytuacji jest:

- spadek rentownosci sprzedazy, szczegolnie dotkliwy w IVQ kiedy Spolka realizuje
40% swoich przychodow i historyeznie zawsze w tym okresie budowala swaj zysk. Polowe
swoich przychodow Spoika realizuje w kanale e-handlu, ktéry jest bardzo wrazliwy
cenowo. Powoduje to koniecznosé stalego dostosowywania sie do rynku.

- wzrost kursu euro w drugiej polowie roku. Wyzszy kurs spowodowal nieplanowany
wzrost cen zakupu. Opony zimowe zamawiane byly w miesigcach letnich natomiast
platnos¢ nastepowala po znacznie wyzszyvm kursie zima.

- spadek ceny uzyskiwanej za Mg opon zuzytych. Zatamanie rynku opon cigzarowych
dotknglo Spolke posrednio przez mniejsze zapotrzebowanie Centrum Utylizacji Opon
Organizacja Odzysku S.A. na opony zuZyte.

- opdZnienia w oddaniu do uzytkowania nowego serwisu motoryzacyjnego PREMIO.
Zakiadane uruchomienie serwisu przed sezonem zimowym poprawitoby przychody i
rentownosci dzialu (ustugi). jednak faktyczne otwarcie nastapi w 2009 roku.

= zatamanie rynku maszyn rolniczych. Zmniejszenie odbiorow kol w stosunku do
plandéw. Kota zostaty zmontowane, Spotka poniosta koszty, a ich odbior przesunieto na I1Q
2009.

- po stronie kosztowej nastapil wyzszy od planowanego werost kosztow wynagrodzen.
Majac ambitne plany rozwoju ORZEL S.A. kladzie duzy nacisk na rozwdj wlasnego
zespolu  pracownikow, W 2008 przedefiniowano sposob  wyliczania wynagrodzen

pracownikom fizycenym i umystowym.

Zarzad ORZEL §8.A. bedzie rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z roku
2008 w wysokosci 358 298,69 zi z kapitalu zapasowego.
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Plany rozwojowe QRZEL S.A.

W 2008 roku Zarzad ORZEL S.A. pracowal nad dalszymi planami rozwoju Spolki.
Okreslono cel jakim jest uzyskanie statusu ,globalnego brokera oponiarskiego”. Realizacja
tego zadania nie bedzie mozliwa bez stalej pracy nad core biznesem, ale rowniez nad
budowaniem wartosci dla Akcjonariuszy. Naszym celem jest powigkszanic prowadzonego
biznesu w celu uzyskania efektu skali, przy jednoczesnym zwigkszaniu rynkowej wyceny
Spotki. W dlugiej perspektywie planujemy:

- podjecie proby rozwoju prowadzonego biznesu poza granice kraju;

- podjgcie proby inkorporowania innych przedsigbiorstw z branzy oponiarskiej;

- rozwdj w kierunku dzialalnosci zblizonych do obecnie prowadzonej w celu

uzyskiwania efektu synergii.

Od wielu lat bacznie obserwujemy rynek recyklingu opon w Polsce. W 2008 roku
podjelismy decyzje o podjeciu dzialan zmierzajacych do zaistnienia na tym rynku. ORZEL
S.A. przygotowala projekt inwestycyjny zakladajacy budowe fabryki granulatu gumowego
pozyskiwanego z opon zuzytych. NawiazalisSmy kontakty z potencjalnymi dostawcami
know-how oraz odbiorcami produkowanego granulatu. Przeprowadzona przez nas analiza
finansowa projektu wskazuje na jego oplacalnosé, w szezegolnosci po uzyskaniu 70%
zwrotu  kosztow, Jesienia 2008 roku podpisaliSmy umowe z firma doradcza na
przygotowanie wnioskow o dotacje na realizacje powyzszego zadania. Finansowanie
powyzszego projektu bedzie pochodzilo z kredytu bankowego lub nowej emisji akeji.

Zarzad prowadzil rozmowy z podmiotami funkcjonujacymi w branzy dystrybucji opon, na
temat ewentualnej, mocniejsze] wspdlpracy w ramach jednego organizmu. Jednak ze
wzglgdu na przygotowywany projekt fabryki granulatu gumowego, wszelkie rozmowy
zostaly wstrzymane. Zakladamy znaczacy wzrost wartosci Spolki w efekeie realizacji
wspomnianej fabryki oraz poprawy sytuacji na rynku akcji. Bedzie to réwniez odpowiedni
moment na przeniesienie waloréw Spolki na rynek regulowany GPW. Wymienione
argumenty w perspektywie kilku kwartaldw znaczaco wplyng na ewentualny parytet

wymiany akcji z innymi spolkami.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia ORZELS.A.

- Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii.

Minimalizacj¢ tego ryzyka, Zarzgd upatruje w fakcie prowadzenia $wiadomej
dywersyfikacji oferty, skoncentrowanej jednak wokal wiodacego produktu. Ponadto Zarzad
prowadzi biezacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszczegolnych

obszarach, wprowadzajae, w razie takiej potrzeby dzialania korygujace.

- Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalnos¢ handlowa i produkeyjna polegaja na zapewnianiu plynnych dostaw do
odbiorcow, zamawiajagcych na biezgco dostawe towardw | uslug (zakupy w Kkanale
detalicznym, e-handlu i hurcie, uslugi oponiarskie i ogolnomechaniczne) lub nabywajacych
towary i wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zamowien (montaz kot dla
producentéw maszyn rolniczych). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub
swiadomego dzialania osob trzecich, skutkujgcego zniszczeniem lub utrata majatkuy, istnieje
ryzyko przejsciowych trudnosci w realizacji tychze dostaw, Zarzad ogranicza to ryzyko
poprzez ubezpieczenie majatku od tego typu zdarzen. Ponadto towary identyczne lub o
zblizonych parametrach do oferowanych przez ORZEL S.A., sj latwo dostepne na rynku, a
procesy produkcyjne czy realizacja ustug serwisowych nie wymagaja parku maszynowego,
ktorego odiworzenie wigzaloby si¢ z dlugim czasem oczekiwania na dostawg maszyn i

urzadzen.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wobec kluczowych dostawcow.
ORZEL S.A. posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udzial najwickszego z nich
nie przekracza 25%. W ocenie Zarzadu taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo.
Ponadto, konkurencja na swiatowym i polskim rynku ogumienia jest dodatkowvm

elementem minimalizujacym poziom tego ryzyka.

- Ryzyko zwigzane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym
zagranicznych, nieobecnych na dzien dzisiejszy na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wigkszos¢ swiatowych koncernéw oponiarskich przez swoje

przedstawicielstwa lub oddzialy produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez
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producentow, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym
przypadku nie mozna wykluczy¢ minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku,
poniewaz klienci nabywaja opony wraz z ,pakietem obslugowym®™, co wymagalo by

zaangazowania znacznych Srodkéw w infrastrukture serwisows.

- Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu i fgczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje sig coraz bardziej nowoczesna, tvm
niemniej nie mozna wykluczyé lokalnych awarii  laczy  telekomunikacyjnych,
spowodowanych czynnikami  atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy
przerwami w komunikacji wynikajacymi z innych przyvezyn. Moze to skutkowad czasowymi
przerwami w dostgpie do sklepow internetowych ORZEL 8. A.. W miare wzrostu znaczenia
c-handlu w swojej ofercie. a takze w zwigzku e stalym postgpem technologicznym, Zarzad
nie wyklucza wprowadzenia w przyszlodci alternatywnych (zapasowych) kanaléw dostepu
do wiasnych sklepow internetowych, jak rowniez urzadzen podtrzymujacych zasilanie

serwerow 1 urzadzen dostgpowych o wydluzonym czasie dzialania.

- Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handiu.

Istnicje rvzvko wyslapienia niekorzysinych ceynmikow spolecznyeh czy  drzialalnosci
przestepezej, ktoryveh efektem moze byé spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak
dywersyfikacja dzialalnosci. czesciowo ogranicza wplyw tych czynnikéw na dzialalnosc

ORZEL 8.A. 1 mozliwe pogorszenie w zwigzku z tym jego wynikdw finansowych.,

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. [stnieja dwa szczyty w sezonie: jesienno
— zimowy (pazdziernik — listopad) i wyraznie slabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
Zwigzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wiascicieli z ..Jetnich™ na ..zimowe™ |
odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W
pozostalych miesigcach przychody ze sprzedazy spadaja, osiagajac w najstabszych
miesigcach wyniki na poziomie 15-20% miesigca z najwyzszymi przychodami. ORZEL
S.A. dokonuje minimalizacji tego ryzvka. poprzez wprowadzenie ushug i produktow w
postaci:

e zhidrki i selekcji opon zuzytych, sprzedawanych do utylizﬂ{;ji, zgodnie 2 wymogami
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ustawy o oplacie produktowej, co pozwala na przedluzenie czasu trwania kazdego
szezytu oponiarskiego o kilka tygodni,

s montazu (produkcji) i dostawy kol kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktora to dzialalnosé nie wykazuje znaczacej
sczonowosel i umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobow  ludzkich poza
sezonem oponiarskim,

e rozszerzenia  funkcjonalnosci  serwisu  ogumienia, do  funkcji  serwisu

ogolnomechanicznego, o niewielkie) sezonowosci.

N Ryzyko nie pozyskania dotacji unijnych na zaplanowane zadania
inwestycyjne.

Strategia ORZEL S.A. opiera si¢ migdzy innvm na pozyskaniu znaczacvch dotacji 2 Unii

Europejskiej na kluczowe inwestyeje zaplanowane do przeprowadzenia w  trakcie

najblizszych 1-2 lat. Przekonanie Zarzgdu o ich pozyskaniu wynika z dotychczasowej

historii ubiegania sie o bezzwrotne $rodki pomocowe z rdznych programow unijnveh i

pozaunijnych i olbrzymiej skutecznosci w ich pozyskiwaniu,

Ryzyko konkurencji.
ORZEL S.A. dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dzialan
konkurentéw zmierzajacych do pozyskania jego klientow lub oferowania lepszych
warunkow handlowych potencjalnym  klientom Emitenta. Zarzad nie ma wplywu na
dzialania podejmowane przez konkurentow, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie
konkurowaé i uzyskiwad przewage poprzez diugoletnia znajomosé branzy | wypracowane
kontakty, dywersyfikacje dzialalnosci, dzialalnos¢ niszowa oraz inwestycje zrealizowane
dzigki srodkom pozyskanym =z emisji prywatnej oraz z pozyskanych bezzwrotnych dotacji

unijnych.

= Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gléwnie w zakresie polityki podatkowe] narazaja
ORZEL S.A. na ryzyko wystapienia niekorzystnych wuregulowan prawnych, co w
konsekwencji moze przelozyc si¢ na pogorszenie sytuacji finansowej Spoltki. Zagrozeniem

dla dzialalnosci biznesowej jest niestabilnosé i brak spdéjnosci pr:rzepisﬁw prawnych oraz
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uznaniowos¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w lym prawa
podatkowego, spolek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych oraz regulacji
prawnych dotyczacveh funkcjonowania spdlek publicznych moga zmierza¢ w kierunku

negatywnie oddzialujacym na dzialalnosé¢ ORZEL S.A..

- Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursow walut.

Na dzien dzisiejszy ORZEL S5.A. w znacznej wickszosci dokonuje rozliczen w walucic
polskiej z dostawcami i klientami, jednak nie wyklucza w przyszlodci docierania do
dostawcdow i/ lub klientdw spoza granic Rzeczypospolitej Polskiej, 2 ktdrymi rozrachunki
beda prowadzone w walutach obeych. W zwiazku z powvzszym Zarzad nie wyklucza
stosowania w przysztosci produktow finansowych minimalizujacych ryzyko walutowe, w
postaci kontraktow terminowych lub opeji walutowych, Z uwagi na fakt, iz snaczna czesc
towardw bedacvch w olercie handlowej Spolki jest produkowana poza granicami kraju,
istnieje ryzyko wplywu zmiany kurséw walut obecych do PLN na koszty zakupu towarow,

jednak ORZEL S A, nie ma bezposredniego wplywu na poziom tych kosztow.

= Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dhluzszy niz 3 miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust, 31 § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

o na wniosek Emitenta,

o jereli uzna, 2e wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

o jezeli Spolka narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu zawiesza obrit instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz jeden miesiac.
§ 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, ze jesli Emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w niniejszym rozdziale, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

e upomnie¢ Spotke, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie

internetowej,
e zawiesi¢ Obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pki 2), nie stosuje Si/é postanowienia § 11
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ust. | (czas zawieszenia moze przekraczac 3 miesiace).

Jezeli informacje przekazane przez Spitke moga miec istotny wplyw na notowanie jego
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowid
podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie,

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Svstemu Obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek Emilenta, z zastrzezeniem mozliwosel uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

e jereli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpicczenstwo uczestnikow obrotu,

» wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadltosci z powodu braku srodkow w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

* wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

s w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala sig ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
rawiesié obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin zawicszenia moze w tlakim

przyvpadku przekroczy¢ 3 miesigee.

= Ryzyko wahan kursu i ograniczonej plynnosci akcji ORZEL 5.A..

Ceny papierdw wartoséciowych oraz wolumen obrotu moga podlegac¢ znacznym wahaniom
w krotkim czasie. Inwestorzy powinni mieé rowniez Swiadomosé ryzyka zwigzanego 2
ptynnoscig waloréw podlegajacych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze miec
duze znaczenie w przypadku checi kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akeji. Nie

mozna lakze wykluczyé ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchow cen
/
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papierdw wartosciowych i ich sprzedazy po cenie nizszej, niz wyniosla cena ich zakupu.
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Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2008 byl przelomowy w dotychczasowej historii. Przejscie w
strukture spélki akcyjnej, a nastgpnie publicznej otwiera kolejny rozdzial w realizacji
ambitnego zalozenia zapisanego w misji Organizacji: .,Aby Rados$¢ w Nas byla i Radosé
Nasza byla Pelna™. Radoscia dla klienta jest zaspakajania przez nas jego potrzeb, Radoscia
pracownikow jest mozliwesé budowania wilasne) przysziodel w oparciu o pewny rozwij
Spotki. Radoscia Akcjonariuszy jest przekonanie o ponadprzecigtnym wzroscie wartosci
swoich inwestycji.

Mimo iz strata wskazana w rachunku wynikow jest niezgodna z zakladanymi planami, caly
rok musimy oceni¢ jako krok w dobrym kierunku. Spolka realizuje planowane inwestycje,
rozwija potencjal zespolu wiasnych pracownikow, stale pracuje nad poprawa efektywnosci
zachodzgeych w niej procesdw oraz wytyeza sobie ambitne cele i dazy do ich realizacji.
Podsumowujac rok 2008, dziekuje wszystkim Interesariuszom za wiare w ORZEL S.A.:

- KLIENTOM za korzystanie z naszych uslug i pelnienie roli naszych najlepszych
ambasadoréw na rynku;

- WSPOLPRACOWNIKOM za trud w codziennej pracy w Spolce, dzieki wspdlnym
ambicjom i cigzkiej pracy jestesmy w tym miejscu na rynku;

- AKCIONARIUSZOM za pokladane nadzieje i inwestowane pienigdze.

Prezes Zarzadu
Jacek Orzel
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Oswiadczenie Zarzadu Spotki dotyczace wyboru i bezstronnosci biegtego

rewidenta badajgcego roczne sprawozdanie finansowe za okres od
09.10.2007r. do 31.12.2008r.

Zarzad ORZEL SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego
u CILONER oz ONEK ZARZADU
ezl Zﬁﬁrﬂw éférmr. ZARZADY  gg EKORONICZNYCH TREIREMARZADU
as EALOH - BFOR \‘_‘;‘_‘-__\_:l‘__
md mgr ins. Raduosheiw _ﬁ.fﬂ[n!l:}!;' Hali Cirzel fovek Orzef
Magdalgna
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Oswiadczenie Zarzadu Spdétki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 09.10.2007r. do 31.12.2008r.

Zarzad ORZEL SA oswiadcza, 2ze wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z  przepisami
obowiazujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej,
oraz ze odzwierciedlajga w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg |
finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
ORZEL S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

; CZLONEK , PREZES ZARZADU
CZLONEK ZARZADU é-(’&'ZGL ZARZADU  CZEONEK ZARZADU
; ) ds. EKON

= PERSGNALHY{:H SAalLbE: BFOF - CZNYCH Tk
mEr e !fuﬂnnlmm%l k orR el
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BIURO AUDYTORSKIE
Wojciech Sadowski
Biegly Rewident
20-016 Lublin, ul. Narutowicza 41/1
tel/ fax (0 81) 743 79 97,email;w.sadowski@post.pl

Podmict uprawniony do badania sprawozdat finansowych wpisany na sty podmiotéw uprawnionych pod numerem ewideacyjnym 1723

OPINIA I RAPORT

biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego pn.
ORZEL Spolka Akcyjna
z siedziba w Cmilowie

za okres konczacy si¢ 31grudnia 2008r.

Lublin, maj 2009r,
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ORZEL
Spotka Akeyjna z siedziba w Cmilowie

Przeprowadzilem badanie sprawozdania finansowego ORZEL Spolka Akcyjna z

siedzibg w Cmilowie ul. Willowa 2-4 , 20-388 Lublin, obejmujgcego;
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r.. ktory po stronie aktywow i

PASYWOW WYKBIUIE SUIITY 1 ccovmsremscnsmomrssrspansisssssmmsiss srsmeassssipmssmrinss 9.696.106,29 2l
« rachunek zvskow i strat za rok obrotowy od 9 paZzdeziernika 2007 r. do 31 grudnia

2008 r. wykazujacy strate netto W WySoKOSCI ... 358.298,69 7l
= rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r.

do 31 grudnia 2008r.. ktore wykazuje zmiane srodkow —

ZWICKSZONIC W HWOCIE i ittt S e e amsm e 5 398.881.21
e zestawienie zmian wo Kapitale wlasnym  wykazujacym  zwiekszenie kapitatu

WEISHERO W KWOCIE .. ... ccocsisisninssmsisnsanimis s swavnssn siuravedina v 1 907 9,81 21

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego

odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Moim zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzitem zgodnie z :

a/ przepisami ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz.U. 2
2002r. Nr 76. poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

b/ normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa

Rade Bieglych Rewidentow.
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Badanie zostalo przeprowadzone tak., aby uzyskad wystarczajacg pewnosé. ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw 1 przeoczen. Badanie
obejmowalo sprawdzenie (metoda wyrywkows) dowodow i zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikajag kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnosé zastosowania przez Jednostke zasad rachunkowosci oraz ogolna oceng
badanego sprawozdania.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszysikich istotnveh aspektach zgodnie z okreslonymi w powolane] wyze] ustawie
zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci z
obowiazujgcymi przepisami prawa i statutem Spofki i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od 9 pazdriernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r., jak

tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 3 1 grudnia 2008 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki sg zgodne =z

informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Waojcieck' Sadowski Wojciegh Sadowski
Biegly Rewident Biura Audytorskie
nrewid, 3327/1411 Lublin, ul. Narutowicza 41/1

Podmiot uprawniony do badania
sprawazdan finansowych wpisay
ra liste podmiotow gprawrionych

pod nr ewidencyfmym 1723

Lublin, 20 maja 2009 ¢
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BIURO AUDYTORSKIE
Wojciech Sadowski

Biegly Rewident
20-016 Lublin, ul. Narutowicza 41/1
tel./ fax (0 81) 743 79 97.email:w.sadowski@post.pl

Podmios uprawniony do badania sprawozdas finanscwych wpisany na listg podmiotéw uprawnionych pod numerem ewidencyjrym 1723

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2008r.

ORZEEL Spélka Akcyjna

z siedzibg w Cmilowie

Lublin, maj 2009r.
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»ORZEL" Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
Raport uzupeiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

A Ogodlna charakterystyka Przedsigbiorstwa.

l. ..ORZEL” Spolka Akeyjna z siedziba w Cmilowie ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin dziala
na podstawie statutu  Spolki  Akcyjnej spisanej w Kancelarii  Notarialnej w
dn. 9 pazdziernika 2007 r. Dnia 5 marca 2008 r. dokonano zmian w Statucie Spolki oraz
ustalono jednolity tekst Statutu Spolki. Dnia 3 stycznia 2008 r, postanowieniem Sadu
Rejonowego w Lublinie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Spolka
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego do Rejestru Przedsicbiorcow Nr KRS
0000296327
Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia, w formie aportu, dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Haline Orzel z siedzibg w Cmilowie wpisanej do rejestru dziatalnoéci
gospodarczej Gminy Ghusk pod nr 198/90 dnia | wrzesnia 1990 r. Kapital powstate;
Spotki Akcyjnej zostal pokryty, w duze) mierze, poprzez wniesienie przedsi¢biorstwa w
rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego tj. zorganizowanego zespolu skiadnikow
niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze).

Do wyceny wkladéw niepienigZznych wnoszonego przedsigbiorstwa przyjgto
zasade zaktualizowanej wartodci ksiggowej aktywow netto — przyjetej w sprawozdaniu

Zalozycieli Spotki.

2. Przedmiotem dzialania gospodarczego Spotki zg. z Krajowym Rejestrem Sadowym jest:

- uprawa zboz, roélin straczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wylaczeniem ryzu,

- uprawa warzyw, wlaczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin
bulwiastych,

- produkeja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wylgczeniem motocykli,

- dzialalnod¢ zwigzana ze zbieractwem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw:;
odzysk surowcow,

- handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow

samochodowych,

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL” Spotka Akeyjna z siedziba w Lublinie
Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

- handel hurtowy z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

- handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

- dzialalnosé zwigzana z obshugg rynku nieruchomosci,

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

- wynajem i dzierzawa.

Faktycznie Jednostka prowadzi handel hurtowy i detaliczny akcesoriami samochodowymi

szczegolnie ogumieniem, prowadzi montaz kot

3. Kapital zakladowy Spotki wynosi 5.065.000,00 21 i jest podzielony na 5 065 000 akcji po
1,00 zI kazdy. Kapital zostal oplacony w formie aportu zorganizowanego przedsigbiorstwa
kwocie 3.675.000,00 2t oraz w gotowee 1.390.000,00 zt. Akcje serii A w ilodci 3 800 000
sa uprzywilejowane w ten sposob, Ze maja pierwszenstwo w podziale majatku
likwidacyjnego Spolki przed innymi akcjami, Akcje serii A sq akcjami imiennymi. Akeje
serii B w ilosci 1 265 000 s akcjami na okaziciela. Akcje serii B sa dopuszezone do
obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gieldg

Papierow Wartodciowvech w Warszawie S.A.

4, Przedsighiorstwo jest platnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od
towaréw i ustug - VAT, Spolka rozlicza sig we wlasciwym urzedzie skarbowym, gdzie

Spdtka jest zarejestrowana pod numerem identyfikacyjnym NIP 713-298-44-45.

5. Przedsiebiorstwo zostalo zarejestrowane w systemie identyfikacji podmiotéw gospodarki

narodowej REGON i otrzymalo statystyczny numer identyfikacyjny 060313241,

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL" Spolka Akeyjna z siedziba w Lublinie

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego za okres

od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

6. Do reprezentowania Spolki, w tym do skladania odwiadczen woli 1 podpisywania

w imieniu Spotki, uprawniony jest Prezes Zarzadu indywidualnie w przypadku zarzadu
jednoosobowego. W przepadku zarzadu wieloosobowego Spélke reprezentuje Prezes
Zarzadu samodzielnie lub wymagane jest wspoldziatanie dwoch Cztonkdw Zarzadu albo
jednego Czlonka Zarzadu tgcenie z prokurentem.

Zarzad stanowig :

- Jacek Orzel — Prezes Zarzadu,

- Halina Orzel - Czlonek Zarzadu,

- Magdalena Orzel — Czlonek Zarzadu,

- Radostaw Nowak - Czlonek zarzadu.

B. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

| .Badanie sprawozdania finansowego ..Orzel” Spotka Akeyjna z siedzibg w Cmilowie zostalo

przeprowadzone przez bieglego rewidenta Wojciecha Sadowskiego zam. w Lublinie, ul.
Chopina 24/4, wpisanego na list¢ i do rejestru bieghych rewidentow pod nr 3527/1411.

Podstawa do badania jest umowa zawarta dmia 21 pazdziernika 2008 r. pomigdzy
LOrzel” Spolka Akcvjna w Lublinie a Biurem Audytorskim Wojciech Sadowski w
Lublinie, wpisanym przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentow w Warszawie na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1723, o zbadanie
sprawozdania finansowego, sporzadzonego przez ‘Orzel” Spotka Akcyjna za okres
od 9 pazdziernika 2007r. do 31grudnia 2008r.

Badanie przeprowadzono w okresie od 28 kwietnia do 20 maja 2009 r. z przerwami.

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza uchwala nr.2/KNO/2008 z
dnia 11 wrze$nia 2008 r.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od
badanej Spolki w rozumieniu przepisow art. 66 ustawy z dn. 29 wrzednia 1994r. o

rachunkowosci.

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL” Spolka Akcyjna z siedziba w Lublinie
Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

2. Badany okres jest pierwszym rokicm dezatalnosci gospodarczej Spotki powstalej 9
pazdziernika 2007 r. Badanie obejmuje okres od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia
2008 r., kiedy to zgodnie ze statutem Spotki konczy sig pierwszy rok obrotowy.

Faktyczna dzialalnodé gospodarcza Spotka rozpoczela 2 styeenia 2008 r.

3. Badaniem objeto :
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego
o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow
WYKAZAE BAITIY vvses s s pmsmvsiss vpinanss oo sadasssmsn srsspossnns s s semipmsmivvisissasesasssnrin a0 90, 106,29 2}
« rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2008r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy strate Netto W WySOKOSCh e s 358.298.69 2t
+ rachunek przephywow pienigznych za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r.
do 31 grudnia 2008r., ktére wykazuje zmiane srodkow —
Zwickszenme- W kWoele i i i J98.881.21 =t
e zestawienie zmian w kapitale wlasnyvm wykazujacym zwiekszenie
kapitalu whasnego W KEWOCTE i iicmainaiisimisaii s i ik s 175:679,81 o

e dodatkowe informacje i objasnienia,

4, Sprawozdanie finansowe za okres od 9 pazdziernika 2008 r. do 31 grudnia 2008r
sporzadzone zostalo poprawnie pod wegledem formalnym i rachunkowym 2 zachowaniem
zasady ciaglosci, na wzorach podanych w ustawie o rachunkowosci.

Pozycje sprawozdan sg zgodne 2 saldami kont analityeznych 1 syntetycznych.
5. Ewidencja ksiegowa za okres badany prowadzona przez podmiot do tego uprawniony na
komputerze typu PC, przy wykorzystaniu programu finansowo — ksiggowego, obrotu

materialowego i sprzedazy.

6. Czas trivania Spolki jest nieograniczony.

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie 4
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~ORZEL” Spoélka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

7. Zakres badania nie byl ograniczony.,

8. Zatrudnienie wg stanu na 31 grudnia 2008 r. wynosito 33 osoby.

9. Kierownik badanej jednostki udostgpnil zadane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia 1 oswiadczenia niezbgdne do formalno- prawnej | merytoryczne) oceny

sprawozdania finansowego za okres badany.

10. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogly stanowié
podstawe do wszezecia postegpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidlowosci, ktdre mogly wystapic¢ poza

systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL"” Spolka Akeyjna z siedzibg w Lublinie

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres

od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

C. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego.
Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.
Analiza ekonomiczna zostala przeprowadzona w oparciv o dane za jeden rok
dzialalnosci gospodarczej. Obejmuje okres od 2 styeznia do 31 grudmia 2008 r. Nie

przeprowadzano analizy pordwnawceze] dzialalnosct Spotki.

Podstawowe dane finansowe

Ip tres¢ 02.01- uwagi
31.12.2008
tys.
1 2 3 4
2 suma bilansowa (aktvwa) 9.696,1
3 kapitaty wlasne 6.175,7
4 sprzedaz w cenach biezacych 11.732,7
5 zysk / strata na sprzedazy 21183
G zvsk / strata brutto | -466.6
7, zysk / strata netto [ -358.3

Wybrane wskaizniki finansowe
A. Wskazniki rentownosei.
Wskazniki rentownosci i zyskownosci - stuza do oceny zyskownosci spreedazy,

kapitatdw, majatku. Sa one podstawowe dla oceny realizacji strategicznego celu firmy,

jakim jest zwickszenie jej wartosci.

tresc
0200 -31.12. 20008 uwiai

rentownose sprzedazy wynik finansowy netio

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie s )
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»ORZEL” Spolka Akeyjna z siedzibg w Lublinie
Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

i = preychody ze spreedaiy i 405
.. . wimik finansowy netto
rentownose majatku = = -
jatk e % 3,70
» " N wvnik na sprzedazy o —_
e 2Rk 3 aktywa - zobowiazania = "
ogdlna rentownosc wynik dzialalnosel gospodarcee] +
] & koszry finansowe %o -5.608
kﬂ.‘pl!ﬂm kapitaly wlasnet+remerwy
dhugatermimowe ok diugaterminowe
Rentownosd kapitatow wynik finansowy nétlo
= kapitaly wlazne bic <50
wiasnych

W okresie od 2 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 r, wskaZniki rentownosci wykazuja

wartosci ujemne. Dzialalnosé Spotki w tym okresie zamkneta sie strata.
B. Plynnosc finansowa.
Wskazniki plvnnosci finansowej stuza do oceny zdolnosct jednostki do terminowego

regulowania zobowigzan krotkoterminowych ( biezacveh ) tj. o okresie splaty nie

przekraczajgeym jednego roku.

resd .
(k2.0 .-31.12. 2008 wwagi
Plynnosé finansowa Aktywa cbrotowe
— Zobowiazania krotkoterminowe ha3
szyhka
Phmnosd finansowa Aktyvwa ohrotowe - zapasy
. = Zobowigzania krdtkoterminowe 0,50
hiczaca 5
Phynnosé finansowa Aktywa obrotowe — zapasy — naleimosci g
i - Zobowigzania krikoterminowe
Prevehody ze spreedady produkidw i iowardw
Savbkodd obrotu Malernodci 2 tviulu dostaw i uslug*3635 4 3
= | F E s & W il
I Preyvehody 7o spracdazy towardw | produkidw
Szybkosé obrotu Zobowigzania z tyl. dostaw | ushug*365 - -
= H . 1
A Kosz spreedanych towardw | produktdw
Savbkost obrom Stan zapasow ® 3635 4
Zapasw = Kosay sprecdanyveh iowardw | produkidw . b5

W(}jlc{ech Sadowski Biuro Audytorskie
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+ORZEL” Spolka Akeyjna z siedzibg w Lublinie
Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.
Wskazniki plynnosei informujace o zdolnosci firmy do regulowania wymagalnych

zobowigzan biezacych przy pomocy uplynnienia aktywéw obrotowych ksztaltuja sie na

poziomie cczekiwanym ( w literaturze zalecany jest przedzial 1,3-2,0).

., Finansowanie dzialalnosci.

Wskazniki maja na celu oceng zadluzenia krotko- i dlugoterminowego i mozliwosci jego

splaty oraz oceng rvzyka zwiazanego ze strukturg pasywow.

trest uwagi
02,001 -31.12.2008
zobowiazania i rezerwy na robowiazania
Stopa zadluzenia = pasywa %4 A5
Wekainik zadiuzenia kapitalu | zobowiazania i rezerwy na zohowiazania
Wihasnepo : o, 57,0
kapitaby wiasne
Pokrycie majgtku trwvatego kapitahy whasne Sk
kapitatem whasnym - aktywa trwale » ¥
Savbkoil splaty aktywa ohrotowe — zapasy 2
= Lh i
Zobowigzan zobowiazania kratkoterminowe
Trwatodd struktury kapital wiasny +rezerwy dlugot. + zobow, o P
= 1 " L
finansowania diygoterminowe
pasywa
Wskadnik unieruchomienia aktywa trwale - 674
- “u ¥
srodkaw aktywa
Samofinansowanie majatky aunbowigzania krdtkoterminowe & i
obrotowego = aktywa obrotowe 3
Wikadnik zdolnodc srodki pleniging
: = zobowigzania krdtkoterminowe % 9.
Pratnicze) " L
Wartodd ksiggowa aktywa nettofilosé emitowanyeh akeji zl 1,22
Spotki na | akcje -

Finansowanie majatku trwalego kapitalem wlasnym nie przekracza 100%. Majatek trwaly
nie jest sfinansowany w catodci z whasnych srodkow.

Trwalosé struktury finansowania przedstawia w jakim stopniu calkowity majatek
finansowy Spdlki jest finansowany przez kapitaly dlugoterminowe (w tym kapitaly
wlasne). Wyzszy poziom tego wskarmika pokazuje, ze finansowanie jest coraz bardziej

stabilne.
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D.CZESC SZCZEGOLOWA.

I. System ksiggowosci.

1. Prawidlowosc i rzetelnosé ksiag handlowych,

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia
2008 r. jest prawidlowe pod wzgledem formalnym i rachunkowym. Sprawozdanie
sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych i jest zgodne z obrotami zestawienia
obrotow i sald. Ksiggi prowadzone sg w systemie komputerowym. Ksiggowania dokonywane
sg w oparciu o dokumenty Zrodlowe, Operacje gospodarcze udokumentowane sa
wyslarczajgco.

Wedhug oswiadczenia Zarzadu nie wystgpuja istotne sprawy spomne i sadowe kierowane
przeciwko Jednosice.

Zasady rachunkowosci reguluje opracowana Zakladowa Polityvka Rachunkowosci
zatwierdzona przez Prezesa Zarzadu Spolki.

Zakladowy Plan Kont spelnia wymogi ustawy o rachunkowosci z dn. 29 wrzesnia
1994r. Przyjete zasady ewidencji na kontach syntetycznych odpowiadajg typowym zapisom
ksiggowym Wzorcowego Planu Kont autorstwa Mariana Palki, wydanego przez .EKSPERT”

we Wroctawiu z uwzgledmeniem vzupehlnien 1 wylgezen wynikajgeych 2 potrzeby Spotki,

Badanie kompletnosci opracowania polityki rachunkowosci wykazalo, ze spelnia ona
wymogi art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i jest dostosowane do

zakresu dziafalnosci Spolki.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono, ze wynikajace z ustawy i polityki
rachunkowosci. zasady rachunkowosci sg przestrzegane przez Spolke, w tym potwierdzono:
- prawidlowos¢ otwarcia ksigg na poczatek roku obrotowego,

- zachowanie zasad ciaglosci stosowanych metod wyceny i cigglosci bilansowej kont,
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- ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych na podstawie dowodow spetniajacych wymogi
ustawy o rachunkowosci,

- zgodnos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont ksiegi glownej
i ksiag pomocniczych,

- kompletnosé danych dotyezacyeh roku obrotowego,

- poprawnosc wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy,

- prowadzenie ewidencji umozliwiajacej sporzadzenie okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,

- poprawno$¢  archiwizowania dokumentow, ksige rachunkowych 1 sprawozdan

finansowych,

Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowoddw ksiggowych stanowigcych podstawe
zapisow w nich, pozwalaja uznac je za ogdlnie spefniajgce warunek rzetelnosci, bezblgdnosci

1 sprawdzalnosci,

2 Inwentaryzacja.
Inwentaryzacja w ORZEL Spolka Akcyjna z siedziba w Cmilowie zostala, zgodnie z
Zarzadzeniem w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji skiadnikow majatku na dzien
31 grudnia 2008 r., przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawa o rachunkowosci a jej
wyniki ujeto w ksiegach rachunkowveh roku badanego. Dokumentacja inwentaryzacji nie

budzi zastrzezen.
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[I. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Aktywa

A. Aktywa trwale.

1. Wartodei niematerialne i prawne.

1.1.Na dzien 31.12.2008r warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosita
1.853.1 tys. zlotych i stanowila 19,1 % wartosci aktywow ogdlem.

1.2. Glowna pozycja wartosei niematerialnych 1 prawnych stanowil znak towarowy
LORZEL™ wniesiony aportem do Spotki.

2, Rzeczowe aktywa trwale.

2.1. Na dzien 31.12.2008r, wartosc rzeczowych aktywow trwalych wynosila 4.575,3tys. zi
i stanowila 47,2 % wartodci aktywow ogolem.

2.2. Glowna pozyeje rzeczowych aktywow trwalych stanowily srodki trwale w budowie
1.645,7 tys. zl. (36,0 % rzeczowego majatku trwalego netto i 17,0 % aktywow),
budynki 1 budowle 1.395,5 tys. zb (30.5 % rzeczowego majatku trwalego netto
1 14.4% aktywow) oraz grunty 1.129.3 tys. zl. (24,7 % rzeczowego majatku trwalego

netto i 11,7 % aktywaw).

Podstawa do ujecia czedei aktywow trwatych do ewidencji rachunkowej Spotki byla
wartosc .aportowa” majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

W Spitce wnorzenie bilansowe i podatkowe majatku rogni sig. Czesé amortyzacji nie
stanowi kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu przepisow prawa podatkowego.

Spotka ma ograniczona mozliwos¢ dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi.
Stanowig one zabezpieczenia w formie hipoteki i zastawu 2z tytulu zaciggnietych

kredytéw bankowych.
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B. Aktywa obrotowe.
1. Zapasy.
I.1.Na dzien bilansowy warto$¢ zapasow wynosita 1.727.9 tvs. zl i stanowila 17.8 %
sumy bilansowej.
1.2. Zapasy wykazane w sprawozdaniu zostaly wycenione zgodnie z przyjeta polityka

rachunkowosci. Zapasy towardow w magazynie wyceniane sa wg cen zakupi.

b2

Naleznosci krotkoterminowe.

2.1, Na dzien bilansowy 31.12.2008r. wartos¢ naleznosci krotkoterminowych wynosita
790,1 tys. zi. Stanowilo to 8,2 % wartosci aktywdow ogdlem.

2.2. Podstawowg pozyvcja naleznosci krdtkoterminowych stanowily naleznosci z tytulu
dostaw i uslug, ktore wynosily 5823 1ys. zl (73,7 % ogolu naleznosci
krotkoterminowych).

2.3. Naleznosci krotkoterminowe wynikaja z sald analitycznych rozrachunkow. W toku

badania nie stwierdzono naleznosci przeterminowanych.

3. Inwestycje krotkoterminowe.
3.1.Na dzien 31.12.2008r. wartos¢ inwestygji krdtkoterminowych — srodki pienigzne
wynosita 454,2 tys. zl co stanowilo 4,7 % wartosci bilansowej.
3.2, Inwestyeje krotkoterminowe wyceniono wg wartosci nominalnej.
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
4.1. Wartos¢ rozliczen migdzyokresowych wynosi 187.1 tys. zl, co stanowi 1.9% aktywow
wg stanu na dzien 31.12.2008«.
4.2, Rozliczenia migdzyokresowe dotycza kosztéw rozliczanych po dniu bilansowych, tj.

po 31.12.2008r.
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Pasywa
C. Kapitaly
1. Kapitaly wlasne.
1.1. Na dzien 31.12.2008r. kapital wilasny wynosil 6.175,7 tys. zl, co stanowilo 63,7%
sumy bilansowej.
1.2. Kapital podstawowy wynosi 5.065,0 tys. zl i jest zgodny ze statutem Spotki.
1.3. Kapital zapasowy powstal w wyniku nadwyzki wplaconego kapitalu ponad wartos¢
nominalna akcji serii B pomnigjszone o Koszty podwyzszenia kapitalu.

1.4. Kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej.

D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

1. Ma drien bilansowy rezerwy na zobowigzania nie wystapily.

2. Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31.12.2008r, - wykazana kwota 1.030,2 tys.zf
(10,6% pasywow) stanowia zobowiazania z tytulu kredytu inwestycyjnego, ktérego termin

splaty przypada po 31.12.2009r.

3. Zobowigzania krotkoterminowe.
3.1.Na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan wynosita 2.365.8 tys. 2zl co stanowilo
24 A% wartosci pasywow ogdlem
3.2. Gléwna pozycje zobowiazan stanowily biezace zobowigzania z tytubu dostaw i ustug.
Wynosity one 2.151,7 tys. zl. co stanowilo 91,0 % ogélu zobowiazan
krétkoterminowych.

1.3. Zobowigzania wyceniono wg wartosci nominalnej.
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E. Rachunek zyskow i strat.

Rachunek zyskéw 1 strat zostal sporzadzony zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994r, o

rachunkowosci Rozdzial 4. Wycena poniesionych kosztow wedlug rzeczywistych cen ich

nabycia.

Preychody ze sprzedazy wyceniono wg cen umownych.

Spolka przyvjela zasade sporzadzania rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyinej.

1. Przychody i zyski.

I.1. Przychody netto ze sprzedaiy dotycza podstawowego zakresu dziatania Spolki

i wyniosly ogolem 11.732.7 tys. 2. w tym:
- przychody ze sprzedazy produktow
- przychody ze sprzedazy towardw i materialow
1.2. Pozostale przychody operacyjne
1.3. Przychody finansowe
1.4. Zyski nadzwyczajne
Razem przychody
2. Koszty i straty.
2.1. Koszty sprzedanych produktéw i materialow
2.2. Koszty sprzedazy
2.3. Koszty ogolnego zarzgdu
2.4, Pozostale koszty operacyjne
2.5. Koszty finansowe
2.6. Straty nadzwyczajne
Razem koszty
3. Strata brutto
4. Podatek dochodowy bilansowy

5. Strata bilansowa netto

4684 tys. zt
11.264,3 tys. zi
29,8 tys. zt
27,0 tys. 2l

0,0 tys. 21
11.789.6 tys. zl

9.614.4 tys. 2t
1.733,2 tys. zl
T83,7 tys.
67,5 tys. 7
57.4 tys. zt

0.0 tys. zi
12.256,2 tys. zl
4666 tys. zi
-108.3 tys. =zl
3583 tys.
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Wykazane w sprawozdaniu finansowym koszty dotvezg poniesionych wydatkow
zwiazanych z dzialalnoscig Spolki w okresie badanym.

Podezas weryfikacji informacji ujgtych  w rachunku zyskow 1 strat, w zakresie
dotyczacym przychodow i kosziow nie stwierdzono nieprawidtowosci, ktore moglyby
zakwestionowa¢  zgodnos¢.,  kompletnos¢,  zakwalifikowanie ich i  prezentacje

w ewidencji oraz sprawozdaniu finansowym,

III. Informacja dodatkowa i objasnienia.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie =z danymi zawartymi
w Zalaczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawiera wprowadzenie do sprawozdania
finansowego obejmujace podstawowe dane o Spolce, informacje co de mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci, informacje dotyczace przyvjetych zasad rachunkowosci, w tym
metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Obejmuje rowniez podstawowe dodatkowe informacje i objasnienia zgodne z ustawa o
rachunkowosci.

Dane finansowe w informacji sa zgodne z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz

ksiggami handlowymi.

IV. Rachunek przeplywow pieniginych.

Spolka przyjgla metodg posrednig w rachunku przeplywow pienigznych.
Sprawozdanie podaje informacje o tym, jakimi srodkami dysponowata Spolka w okresie
badanym, z jakich Zrédel srodki te pochodzity i jak te srodki byly wydatkowane.
Zmiana stanu Srodkow pienigznych - zwigkszenie wynosi 398,9 tys, =zl
Informacje wynikajace z danych z bilansu. rachunku zyskéw 1 strat oraz z ewidencji

ksiggowe].
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V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym .
Sprawozdanie sporzadzono na podstawie ewidencji 1 obejmuje zwigkszenia |
zmniejszenia kapitalow z podzialem na poszczegdlne tytuly zgodne z wymaganiami

sprawozdawczymi. Zestawienie wykazuje wzrost kapitalu o kwote 6.175,7 tys. 2L

V1. Prawidlowosc sporzadzania sprawozdania z dzialalnosci Spotki.

Do sprawozdania finansowego zostalo dolaczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za rok badany. Informacje ujete w tym sprawozdaniu obejmujg zagadnienia okreslone w art.
49 ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe wykazane w tym sprawozdaniu sa zgodne z

danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym Spotki.

VII. Zdarzenia po dacie bilansu.
Zgodnie z oswiadczeniem Spolki nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia
dotyczace okresu obrotowego od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2008r., ktore nie

zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten okres.

D. Informacje koncowe

Zdaniem bieglego zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone =zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie, stosowanymi w sposdb ciagly na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Kierownika Jednostki. Oznacza to.
ze weial on odpowiedzialnosdé za prawidlowosc¢ rachunkowosci, jak rdwnie za stwierdzenie.
ze Jednostka w sposob prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylem si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowalem o poprawnosci

badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowatem rdwniez w
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odniesieniv do rozrachunkéw z budZetami, w zwigzku z czym moga wyslapié rdznice

pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda pelna.

Przedmiotem niniejszej opinii nie bylo badanie i wycena wartosci majatku wnoszonego
aportu. Biegly przyjal do badania wartosei skladnikow aktywow i pasywow wg wartosci
aportu przyjetej przez Zarzad Spotki Akeyjne;.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogly
stanowic¢ podstawe do wszezecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne nieprawidtowosci, kiore mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelne i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien 3 1grudnia 2008r., jak tez wynik finansowy
badanej Spotki za okres od 9 pazdziernika 2007r, do 31 grudnia 2008 roku.

Nieodlaczng czgscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe ORZEL Spotka
Akeyjna z siedzibq w Cmilowie za okres koriczacy sie 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
sumg bilansowa w kwocie 9.696.106,29 z1,

Niniejszy raport zawiera |7 kolejno ponumerowanych stron.

____________ I

Wﬂjciec#/ éaduwski Wcrja:ife'v/:h Sadowski
Biegly Rewident Biuro Audytorskie
Nrewid. 35271411 Lublin, ul. Narutowicza 41/1

Fodmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotow
Lublin, dnia 20 maja 2009 r. uprawnionych pod nrewid, 1723
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6.2. Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2009r. — 31 pazdziernika 2009r.
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7. ZALACZNIKI

7.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.

CODa LU/30.12/29/2009 Operator; SZACON EWA
ODOZIAL CENTRALME] INFORMALCIL
ul. Garbarska 20
Lublir
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 30.12.2009 godz. 11:35:06
Numer KRS: 0000296327

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

SAD REJONGWY W LUBLINIE, %] WYDZIAL GOSPODARCTY KRAJOWEGD REMESTRLI
| SADCWEGD

Daziat 1

105.10.20070., KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL KUNICKIEGD 1804 W LUBLINIE ,
NOTARIUST TERESA MASLAK, REP, A NR 303172007;
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CcoDo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona2z7

05.03.2008R,, NOTARILISZ TERESA MASLAX, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE PRZY UL.
KUNICKIEGO 180 A, REP. A NR 1006/2008 - ZMIENIONO § 6, § 7 USTEP 1, § 7 USTEP 2, § 9, §
15 USTEP 1, § 15 USTEP 2, § 15 USTEP 5, § 22 USTEP 4, § 24, § 25 USTEP 2, § 27 USTEP 4, §
35 ORAZ 28,00 2008R., NOTARTUSZ TERESA MASLAK, KANCELARIA NOTARTALNA W LUBLINTE
PRZY UL, KUNICKIEGO 160 A, REP, A NR 1268/2008 - ZMIENIOND § 7 USTEP 1.
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CODo LU/30.12/29/2009 DWWMEWA Strona 3z 7

MATATIL LEKWIDACY INEGD SPOEKT PRIED TNNYMI AKCIAML,

ZARZAD

- W RAZIE POWOLANIA ZARZADU WIELODSOBOWEGD SPOLKE REPREZENTUIE PREZES ZARZADU
WMWWMMEMMWHKW

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Stronallt



CODo LU/30.12/29/2009 Operator: STACON EWA Strona 4z 7
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CoDo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona Sz 7

38, , , DETALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PREETWARZANIEM | UNIESZROOLIWIANIEM
DOPADCH; ODZYSK SURDWCOW

5, , , MANDEL HURTOWY T DETALICINY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLL POJAZDAM] SAMOCHODOWYMI

47, , , HANDEL DETALICZNY, 2 WYLACTENIEM HANDLU DETALICZNEGD POIAZDAMI

09.10.2007 - 31,12,2008

09.10.2007 - 31.12.2008

09.10.2007 - 31.12.2008
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CODo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona6z7

Dziat 4
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CoDo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona7z7

Lublin, 30.12.2009 godz; 11:35:06
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7.2. Statut Emitenta.

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
TEKST JEDNOLITY

Postanowienia ogdlne
81. Stawiajacy o$wiadczaja, ze zawigzujg spoétke akcyjna, zwang dalej Spétka. Stawiajacy sa zatozycielami
Spotki.
§2. Spdika dziata pod firmg ORZEL Spéitka Akcyjna. Spotka moze uzywac skroétu firmy w brzmieniu ORZEL
S.A.

§3. Siedziba Spotki jest Cmitéw, gmina Glusk.

84. 1. Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spotka moze tworzyé na terenie kraju i za granicg swoje oddzialy, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w spotkach i innych podmiotach gospodarczych.

85.Czas trwania Spoiki nie jest oznaczony.

Przedmiot dziatalnosci spoftki

86. Przedmiotem dziatalnosci Spokki jest:

1. Uprawa zb6z, roslin straczkowych i roslin oleistych na nasiona z wytagczeniem ryzu — 01.11.Z,

2. Uprawa warzyw wigczajgc melony oraz uprawa ro$lin korzeniowych i ro$lin bulwiastych — 01.13.Z,

3. Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytaczeniem motocykli — Dziat 29,

4. Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk surowcow
— Dziat 38,

5. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych — Dziat 45,
6. Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — Dziat 46,

7. Handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — Dziat 47,

8. Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci — Dziat 68,

9. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — Dziat 73,

10. Wynajem i dzierzawa — Dzial 77.

Kapitat zakladowy i akcje

§7. 1. Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi 5.065.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw szesédziesiat pieé tysiecy
zlotych) i dzieli sie na:

a) 3800000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zfotych
(stownie: jeden ztotych) kazda,

b) 1.265.000 (jeden milion dwiescie szescdziesigt piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 ziotych (stownie: jeden ztotych) kazda.

2. Kapitat zaktadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposéb, ze akcje zalozycielskie optacone
beda nastepujaco:

1) Halina Orzel wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55" k.c.,
tj. zorganizowany zespo6t skiladnikbw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w postaci Firmy Orzet — Halina Orzet 2z siedzibg w
Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrze$nia 1990 roku do rejestru ewidencji
dziatalnosci gospodarczej Gminy Gtusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-000-07-23, o
warto$ci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szeéc¢set siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) wedtug operatu
wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,

2) Jbézef Stawomir Orzet pokryje akcje wkladem gotéwkowym w wysokosci 125.000,00 zt (sto
dwadziescia pieé tysiecy ztotych).

88. Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

89. 1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg akcjami imiennymi i maja oznaczenie seria: ,A” oraz sg
ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy).

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Stronal2C



2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg uprzywilejowane w ten sposob, ze akcje te maja pierwszenstwo w
podziale majatku likwidacyjnego Spétki przed innymi akcjami.

3. Akcje serii A objete zostaty w nastepujacy sposob:

a) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony szes$éset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) o numerach od 1
(jeden) do 3 675 000 (trzy miliony szesc¢set siedemdziesigt pie¢ tysiecy) na kwote 3.675.000,00 zt (trzy
miliony szes$éset siedemdziesiat piec tysiecy ziotych),

b) J6zef Stawomir Orzet w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) o numerach od 3 675 001 (trzy
miliony sze$cset siedemdziesiat pie¢ tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) na kwote
125.000,00 zt (sto dwadziescia pieé tysiecy ztotych).

4. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 10. Cena emisyjna wszystkich akcji pierwszej emisji jest rowna ich wartosci nominalnej.

811. Akcje imienne moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela. W razie zamiany uprzywilejowanie
wygasa.

812.1. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2. Akcjonariusz zgtasza na pismie zamiar zbycia akcji Zarzadowi Spoiki, okreslajac liczbe i cene
oferowanych akcji oraz osobe nabywcy, a Zarzad przekazuje w terminie 7 (siedem) dni zgtoszenie Radzie
Nadzorczej.

3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie akcji powinna wskaza¢ innego nabywce sposréd
akcjonariuszy Sp6tki w terminie 30 (trzydziesci) dni od przediozenia zgloszenia Zarzadowi. W razie sporu
co do ceny nabycia akcji, cene te ustala Zarzad na podstawie ostatniego bilansu Spéiki. Od dnia
rozpoczecia notowan akcji Spotki na rynku regulowanym, cena bedzie ustalana na podstawie $redniego
kursu zamkniecia z ostatnich dwéch miesiecy.

4. Brak uchwaly Rady Nadzorczej w terminie okreslonym w ust. 3 jest rownoznaczny z wyrazeniem zgody
na zbycie akciji.

§ 13. 1. Akcje moga by¢ umorzone. Umorzenie moze byé dobrowolne lub przymusowe.
2. O umorzeniu przymusowym decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Umorzenie przymusowe moze uzasadniaé:

1) potrzeba obnizenia kapitatu zaktadowego,

2) popetnienie przestepstwa na szkode Spoékki,

3) notoryczne uchylanie sie od spetniania dodatkowych swiadczen na rzecz Spéiki zwigzanych z
akcjag lub osobg akcjonariusza,

4) prowadzenie przez akcjonariusza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spéiki,

5) nieuregulowanie spraw spadkowych w razie $mierci akcjonariusza,

6) inne okolicznosci uniemozliwiajace wykonywanie przez akcjonariusza praw i obowigzkow
wynikajacych ze Statutu Spoiki.

4. Umorzenie akcji nastepuje z zachowaniem przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

5. Umorzenie przymusowe jest odptatne. W zamian za umarzane akcje, akcjonariuszowi przystuguje
ekwiwalent w wysokos$ci okre$lonej w uchwale o umorzeniu, nie nizszej jednak niz wartos¢ bilansowa akciji.

Umorzenie dobrowolne moze by¢ dokonane nieodptatnie.

Organy Spoftki
814. Organami Spoiki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
815. 1. Zarzad Spdiki sktada sie od 1 (jeden) do 5 (pie€) osob: Prezesa Zarzadu i Czlonkéw Zarzadu.

2. Czlonkéw Zarzadu wybiera na wspdlng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza Spoiki.
Odwotanie cztonka Zarzadu nie pozbawia go roszczen wynikajgcych z umowy o prace lub innego stosunku
prawnego.

3. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata.

4. Kadencja oraz mandaty Czionkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

8§ 16.1. Zarzad Spoiki zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych do kompetencji innych
organéw Spotki
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3. Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spoiki z nalezytg starannoscig wymagang w
obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat powzietych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i Rade Nadzorcza w granicach ich kompetenciji.

817. 1. W razie powotania zarzadu wieloosobowego, Spéitke reprezentuje Prezes Zarzadu samodzielnie
lub dwoch Czlonkéw Zarzadu tacznie albo jeden Cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

W przypadku zarzadu jednoosobowego Spoétke reprezentuje jednoosobowo Prezes Zarzadu.

2. Zarzad Spokki moze ustanawia¢ prokurentow. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
Czlonkéw Zarzadu, odwotac prokure moze kazdy Czionek Zarzadu.

§ 18.W umowach miedzy Spotkg, a Cztonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach miedzy nimi Spoéitke
reprezentuje Rada Nadzorcza Iub pelnomocnik ustanowiony uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

§ 19. Czonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspaélnik jawny lub cztonek organow.

§20. Szczegobtowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

§ 21. 1. Rada Nadzorcza spéiki sktada sie z 3 (trzy) do 7 (siedem) osob, wybieranych na wspoing kadencje
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. Wspélna kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

3. Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

4. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga byé ponownie wybrani.

5. W przypadku ustgpienia czionka Rady Nadzorczej w czasie trwania jego kadencji, sktad Rady
Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkéw przez samg Rade Nadzorczg, pod
warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

§ 22.1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego na swoim pierwszym
posiedzeniu w glosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu czionkéw
Rady Nadzorczej

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, aw razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na pét roku lub w miare potrzeby
czesciej.

4. Posiedzenie Rady moze byé zwotane réwniez na pisemny wniosek Zarzadu albo co najmniej dwdch
czlonkéw Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sie niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w
ciggu 10 (dziesiec¢) dni od dnia zgtoszenia zgdania.

§ 23.1. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwykla wiekszoscig gtoséw czionkéow Rady obecnych na
posiedzeniu, chyba, ze regulamin Rady Nadzorczej stanowi inaczej. W razie rownosci gloséw przewaza
gtos przewodniczacego posiedzenia.

3. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady oraz
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkow.

4. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane réwniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumienia sie na odlegtosé.

§24. Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy szczeg6towo jej organizacje i sposéb dziatania.

§ 25.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spokki.

2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub
pokrycia straty,

3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych przez
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Rade Nadzorczg w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

4) wybdér biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spétki,

5) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

6) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatow i akcji w innej Spotce, oraz na utworzenie Spoétki,

7) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomo$ci, lub uzytkowania
wieczystego.

§26.Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie, ktorego wysokosé ustala Walne
Zgromadzenie

§ 27. 1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy sg zwolywane w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie p6zniej niz w szes¢ miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy badz na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jeden tamane przez dziesiec)
czes$é kapitatu zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwolane w ciggu 14
(czternascie) dni od przedstawienia zgdania wraz z projektami porzadku obrad i wnioskowanych uchwat.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym co najmniej
na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem.

5. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki, w Lublinie lub w Warszawie.

§ 28.Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:-
1) gdy Zarzad Spoiki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie.
2) jezeli pomimo zlozenia przez Rade Nadzorcza wniosku, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie.

§ 29. Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu.

§ 30.Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat, bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, z zastrzezeniem przepiséw kodeksu spétek handlowych przewidujacych
wiekszos¢ kwalifikowana.

§ 31. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile
przepisy Kodeksu spoétek handlowych lub niniejszego statutu nie stanowig inaczej.

832.1. Glosowanie jest jawne.

2. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub
likwidatoréw spoitki, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobistych;
ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z obecnych Akcjonariuszy.

§33. 1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie przewodniczacego.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajac szczego6towo tryb prowadzenia obrad.

3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W przedmiotach nie
objetych porzadkiem obrad uchwaly moga by¢ podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caty kapitat
zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

834. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na
pi$mie petnomocnika.

§ 35. 1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) ustalanie na wniosek Zarzadu kierunkéw rozwoju Spétki oraz programéw jej dziatalnosci,

2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoiki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy,

3) decydowanie o sposobie podziatu zyskéw lub o sposobie pokrycia strat,

4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkdw,

5) wybér i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

6) zmiana statutu Spotki,

7) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoiki,
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8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,

9) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,

13) wyrazanie zgody na zbycie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a takze na
zbycie lub wydzierzawienie innych srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgacej 10% (dziesieé procent)
kapitatu zaktadowego,

14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo

przedtozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorcza lub Akcjonariuszy.

2. Nabycie lub zbycie nieruchomo$ci lub uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomoé$ci nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Rachunkowos$¢ spofki
§ 36. 1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008 r.
§ 37.1. Spotka poza kapitatem akcyjnym tworzy kapitat zapasowy.

2. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tworzone inne kapitaly rezerwowe. Zasady
tworzenia, likwidacji i wykorzystania kapitalbw okresla uchwata Walnego Zgromadzenia, przy
uwzglednieniu obowigzujacych przepiséw.

§38.1. Kapitat zapasowy Spoétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w bilansie, z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalno$cig Spofki.

2. Wysokos$¢ corocznych odpiséw na kapitat zapasowy z czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz
8% (osiem procent ).

3. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy sg dokonywane do momentu zgromadzenia kapitatu zapasowego
w wysokosci 1/3 (jeden tamane przez trzy) kapitatu zakladowego.

839. Czysty zysk Spéiki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) dywidende dla Akcjonariuszy,

2) odpisy na kapitat zapasowy,

3) odpisy na kapitaty rezerwowe tworzone w Spoice,

4) inne cele okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 40.1. Dywidenda wyptacana jest w stosunku do nominalnej wartosci akcji.

2. Terminy i wyptaty dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spoiki. Rozpoczecie wyptat nie moze jednak
nastgpic¢ pdzniej niz w ciggu trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku.

3. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

4. Zaliczke na poczet dywidendy wyptaca Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jesli Spotka
posiada $rodki wystarczajgce na wyplate.

Przepisy koncowe

§ 41.Rozwigzanie Spoéiki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spotki
z dodatkiem ,w likwidacji”.

§ 42. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek
handlowych i innych obowigzujacych aktéw prawnych.

§ 43. Spdika bedzie zamieszczaé ogloszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
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ZMIANY W STATUCIE SPOLKI NIE UWZGL EDNIONE AKTUALNIE W KRS:

Uchwata nr 1/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzily w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.
w _sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisiakcii serii C z prawem poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiangtatutu:

§2
Dokonuje s¢ zmiany Statutu Spotki, w ten sposél,w § 7 usip 1 Statutu Spotki otrzymuje naptijace
brzmienie:
»8 7 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi niegeej niz 6.753.333 zt (stownie: sg&milionow siedemset
pie¢dziesat trzy tyshce trzysta trzydzigi trzy ziote).i dzieli si na:

a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysi) akcji imiennych serii A o warfgi nominalnej
1,00 zilotych (stownie: jeden ziotych)ida,

b) 1.265.000 (jeden milion dwdeie szécdziesat pigé tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wakm
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zlotychYKa,

c) nie wiecej niz 1.688.333 (stownie: jeden milion $zeet osiemdziesi osiem tysicy trzysta
trzydziesci trzy) akcji zwykilych na okaziciela Serii C o waéci nominalnej 1,00 zt ( stownie:
jeden zioty) kada.

§3
Upowania sk Radt Nadzorcz do przygcia jednolitego tekstu Statutu Spétki uwegihiajpcego zmiany
wprowadzone niniejszuchwa.

8§84
Uchwata niniejsza wchodzi wycie z dniem podcia.

Uchwata nr 5/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzilg w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.

w_sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelvego w celu przyznania
praw do objecia akcji przez pracownikéw Spotki w zwazku z realizacja Programu Motywacyjnego,
upowaznienia Zarzadu Spotki do pozbawienia akcjonariuszy w_cal€ci prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu dodeweqo,
dematerializacji_akcji, wyrazenia zgody na ubieganie gio dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
Alternatywnego Systemy Obrotu _na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez GPW _w
Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spoitki

Dziatajpjc na podstawie art. 430, art. 444 i art. 447 kodekpodtek handlowych, uwzglniajc
postanowienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o aerpublicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Nr
184, poz. 1539 z @d. zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku ooolar instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pd. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotkinath, co nagpuije.

§1
W Statucie Spotki dodajees§ 7a o tréci nastpujace;:
.8 7a
1. W terminie do 31 grudnia 2012 r. Zadz Spotki upowszniony jest do podwgzenia kapitatu
zakladowego Spotki o kwohie wysz niz 335.000 zt (trzysta trzydZi@ pieé tysiecy ztotych) poprzez
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emisg nie wiecej ng 335.000 (trzysta trzydzi@ pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wadtd
nominalnej 1 (jeden) ztoty kda (kapitat docelowy).

2. Zarzd mae wykond udzielone mu w ust. 1 uposméenie do podwiszenia kapitatu po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wytanej w formie uchwaly, poprzez dokonanie jednedno akilku kolejnych
podwysze: kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelgaeprzy czym pierwsze podwzenie
kapitatu zaktadowego e nasgpi¢ nie wczeniej niz w roku obrotowym 2010.

3. Uchwatla Zarzdu Spdiki podjta zgodnie z ust. 2, zaptlie uchwat Walnego Zgromadzenia o
podwyszeniu kapitatu zakltadowego i dla swegm@ci wymaga formy aktu notarialnego.

4. Zarzyd mae wyda akcje jedynie w zamian za wktady pine.

5. Cena emisyjna akcji rownadizie wartgci nominalnej akcji.

6. Zaryd, za zgod Rady Nadzorczej, me wyhczy prawo poboru dotyexe kadego podwsszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu doceloweg

7. Akcje emitowane w ramach zkego z podwisze: kapitatlu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego &dg oferowane CzionkorZarzdu Spoiki, kluczowej kadrze menamiskiej Spotki oraz
innym pracownikom o istotnym znaczeniu dla Spotki zgodniegulaminem Programu Motywacyjnego
przyjtym uchwat Rady Nadzorczej.”.

§2
1. Akcje wyemitowane przez Zad w ramach kadego z podwiszer kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowegodala oferowane do obgia w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowanm 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.
2. Akcje wyemitowane przez Zaad w ramach kapitalu docelowego zostgorzydzielone osobom —
CztonkomZarzdu Spoiki, kluczowej kadrze menaeiskiej Spoétki oraz innym pracownikom o istotnym
znaczeniu dla Spotki wskazanym przez Kathdzorca w uchwale poditej w zwiazku z realizag
Regulaminu Programu Motywacyjnego, prtggo zgodnie z zakeniami Programu Motywacyjnego
okreslonymi Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 4/11/2008na 18 grudnia 2009 r.
Przydziat akcji poszczegdlnym pracownikom ppsiv ilosci i terminie okrélonym w/w uchwad Rady
Nadzorczej podta w zwiazku z realiza¢j Regulaminu Programu Motywacyjnego.

§3
1. Akcje Spotki emitowane w ramachziego z podwyszer kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego podlegajdematerializacji zgodnie z art. 5 ustawy z dnialip@a 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1%38&n. zm.)
2. Akcje emitowane w ramach #@ego z podwyszer kapitatlu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego &da przedmiotem ubieganiagso dopuszczenie | wprowadzenie do alternatywnegtesyu
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez @i®dpierow Wartéciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z ustawz dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentéiminsowymi (Dz. U. nr 183, poz.
1538 z pén. zm.). W zwizku z powyszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie vgragod na
ubieganie s 0 dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji okagi @mitowanych w ramach kdego z
podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach kapitatu docelpovdo alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GieRhpierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

§4
Upowania sk Zarzad Spotki do podjcia wszelkich dziaka oraz czynnéci faktycznych i prawnych
niezkzdnych do:
a) przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegaki® dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz
akcji emitowanych w ramach kdego z podwiszer kapitatlu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego do alternatywnego systemu obrotu na uyNlewConnect prowadzonym przez Gield
Papierébw Wartéciowych w Warszawie S.A., w tym zienia odpowiednich wnioskéw, dokumentow i
zawiadomi@ do Komisji Nadzoru Finansowego,

b) dematerializacji akcji emitowanych w ramachidego z podwyszer kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, w szczegokeodo zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Waanitawvych S.A.
w Warszawie umowy o rejestragpraw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach tatpidocelowego.

§5

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Stronal2€



Opinia Zaradu w sprawie: motywow poelfia uchwaty o podwsszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, upovmienia Zaradu do wyhczenia w catéci akcjonariuszom prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwizku z podwyszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu Ideago oraz
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji stanoda@aik nr 1 do niniejszej uchwaty.

8§86
Upowania sk Rad: Nadzorcz do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

87
Uchwata wchodzi wycie z dniem podicia, z zastrzgeniem, £ zmiana Statutu nagtuje z chwil
zarejestrowania w rejestrze przetisorcow Krajowego RejestruaBowego.

Uchwata nr 6/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet S.A. z siedzilg w Cmitowie
Z dnia 18 grudnia 2009 r.
W Sprawie: zmian statutu

81
Na podstawie art. 430 ksh Nadzwyczajne Walne Zgdaeaie uchwala nagiujace zmiany Statutu
Spoiki.
1) Zmienia s¢ 8 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje ngstijace brzmienie:
.3 1 Spotka dziata pod firmORZEL Spotka Akcyjna. Spotka me wywat skrotu firmy w brzmieniu
ORZEL S.A".

2) Zmienia s¢ 8 2 Statutu Spoiki, ktory otrzymuje ngstijace brzmienie:
.8 2. Zatarycielami Spoiki s:

a) Halina Orzel,

b) Jézef Stawomir Orzet.”.

3) Dotychczasowy § 8 otrzymuje oznaczenie ,8 8 ustorHz w Statucie Spotki dodaje; sisep 2, w
nastpujacym brzmieniu:

.2. Spotka mae emitow& obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje iigddje z prawem

pierwszéstwa obgcia akciji.

4) Zmienia s¢ § 27 Statutu Spoiki, ktory otrzymuje ngstjace brzmienie:
.8 27 1. Walne Zgromadzenie by zwyczajne hdz nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie zwotujegspoprzez ogtoszenie dokonywane na stronie intewegto
Spotki oraz w sposob okileny dla przekazywania informacji ligcych zgodnie z
wiasciwymi przepisami o ofercie publicznej i warunkaetprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapdtkach publicznych lub w inny
sposoOb przewidziany, stosownie do czasu i okolig@nave wigciwych przepisach prawa.
Ogtoszenie powinno ldydokonane co najmniej na 26 (dwadzia sz&¢) dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zgiznajp@niej w terminie sz&iu (6) miesgcy
po uptywie kadego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jestzpZarzad z wilasnej inicjatywy albo
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy repreggych nie mniej i 1/20 (jedm
dwudziest) kapitatu zakladowego Spotki, w terminie 14 (cmtestu) dni od zgtoszenia takiego
wniosku. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walneggmmadzenia powinien byztozony
Zarzmdowi na pémie lub w postaci elektronicznefadanie zwotania Walnego Zgromadzenia
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oraz umieszczenia oldlenych spraw w porgdku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione
podmioty, powinny b§ uzasadnione.

5. Akcjonariusze reprezentgy co najmniej potow kapitalu zakladowego lub co najmnigj
potowe ogdtu gtoséw w Spoéice mag zwolat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaprzewodniczcego tego zgromadzenia.

6. Walne Zgromadzenia odbywagic w siedzibie Spotki, w Lublinie lub w Warszawie.”.

5) Zmienia s¢ 8 28 Statutu Spotki, ktdry otrzymuje ngstijace brzmienie:

,8 28 Rada Nadzorcza me zwot& Zwyczajne Walne Zgromadzeniez¢é Zarzad nie zwota go w
terminie okrélonym w 8§ 27 ust. 3, oraz Nadzwyczajne Walne Zgmzeaie, jeeli zwotanie go uzna za
wskazane.”.

6) Zmienia s¢ § 33 Statutu Spofki, ktory otrzymuje ngstijace brzmienie:

»8 33. 1. Porzdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala athrz

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezesityj co najmniej jedsm dwudziesi kapitatu zaktadowego
mog zada® umieszczenia okéonych spraw w pormku obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zawietauzasadnienie lub projekt uchwaty dotycgj proponowanego punktu padku
obrad.Zadanie mae zosta ztozone w postaci elektroniczne;.

3. Kazdy z akcjonariuszy m@ podczas walnego zgromadzenia zgtagzajekty uchwat dotycce spraw
wprowadzonych do pogdku obrad.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniyz Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastpnie spéréd osob uprawnionych do gtosowania wybietgpszewodniczcego.

5. Walne Zgromadzenie m® uchwalk swoj regulamin okrdajac szczegétowo tryb prowadzenia obrad.
6. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywanea gylko sprawy objte poradkiem obrad.
W przedmiotach nie oelych poradkiem obrad uchwaty magby¢ podgte pod warunkiem,ze
reprezentowany jest caty kapitat zakladowy, a mikdibecnych nie podniést sprzeciwu co do pewiai
uchwaty.”.

7) Zmienia s¢ 8 34 Statutu Spoiki, ktéry otrzymuje ngstijace brzmienie:

.8 34. 1. Akcjonariusz mge uczestniczdy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyévgrawo gtosu
osobkcie lub przez pethomocnika.

2. Petnomocnictwo do uczestniczenia oraz wykonyavgmawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
posiadajcej status spotki publicznej, wymaga udzielenigpiémie lub w postaci elektronicznej.”.

8) W ustpie 1 8 35 Statutu Spotki, dodaje punkt 16 w nagpujacym brzmieniu:

»16) emisja obligacji zamiennych na akcje i obligagprawem pierwszestwa.”.

9) Zmienia st § 43 Statutu Spofki, ktory otrzymuje ngstijace brzmienie:

»8 43. Ogloszenia i informacje wymagane prawem Epabamieszcza na swojej stronie internetowej, o ile
jest to przewidziane w przepisach prawa lub podaj&viadoméci w inny sposéb ok&ony w przepisach
prawa.”.

§2
Upowania sk Rad: Nadzorcz do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

§3
Uchwata wchodzi wzycie z dniem podgia, z zastrzeeniem, ¥ zmiana Statutu nagiuje z chwih
zarejestrowania w rejestrze przetiéorcow Krajowego RejestruaSowego.
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7.3. Slownik pojec i skrétow.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny  System
Obrotu, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny
E-handel, e-sprzeda, e-sklep

Emitent
GPW
KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spétek handlowych, ksh,
KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akgcji

PLN, zi, ztoty
Rada Nadzorcza

Regulamin  ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w  Sprawie
Koncentracji

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

3.800.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A
1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

Do 1.688.333 akcji zwyktych na okaziciela serii € wartaci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 1/11/2009 NWZA z dnia 18 gruan
2009 roku w sprawie podurgzenia kapitatu zakladowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C z zachowanigmawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Akcjei &bgda
przedmiotem oferty zamketiej i 53 przedmiotem ubieganiaesi
0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemizdiu.

Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w artpid 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez GietdPapierow
Wartasciowych S. A.

M&M Doradztwo Gospodarcze Spotka z ograniczon
odpowiedzialnécia

Niniejszy dokument

Dziatalnag¢ handlowa prowadzona za gpednictwem sklepow
internetowych

Orzel Spétka Akcyjna z siedzilw Cmitowie

Gietda Papierow Wartgsiowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Warciowych S.A. w Warszawie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Embite

Ustawa z dnia 15 wrZeia 2000 r. kodeks spoétek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pd. zm.)

Gietda Papieréw Wartgiowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo matkowe, magce posta papieru
wartasciowego, kdace s$wiadectwem posiadania uprawhido
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w Kvraym
Rejestrze gdowym

PrawnySrodek Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwah nr  147/2007 Zawmdu Gieldy Papieréow
Wartasciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pézniejszymi zmianami

Rozporadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przegigorcow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkuremcji
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)
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Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami

finansowymi

Ustawa o podatku dochodowym

od 0s6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym

od 0so6b prawnych

Ustawa o podatku od czynnéci

cywilnoprawnych

Ustawa o rachunkowdci

Ustawa produktowa

WZA, Walne
Akcjonariuszy

Zarzad

Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicingegarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.20@5 Nr
184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraemt
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 Nr 1§#%)z. 1538 z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgnosob
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 14,7dl76, z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodovayg
0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr pdz. 654, z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrZaia 2000r. o czynri@iach
cywilnoprawnych  (tekst ujednolicony opracowany na
podstawie: Dz. U. z 2005 Nr 41 poz. 399, Nr 169. do¢8 i

Nr 143 poz. 1199)

Ustawa z dnia 29 wrZaia 1994r. o rachunkowoi (Dz.U. z
2002 Nr 76 poz. 694 z pd. zm.)

Ustawa z dnia 11 maja 2001r. o obazkach przedsgbiorcéw
w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oecaz
optacie produktowej i optacie depozytowej (Dz.U2@01 Nr
63 poz. 639)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta
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