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KOMENTARZ PORANNY

Woczorajsza sesja zakonczyta sie spadkiem indekséw, jedynie sWIG80 utrzymat poziom z sesji $rodowej. Sprzedajacy
przewazali przez wieksza czes$¢ sesji, a w WIG-20 testowat poziom wsparcia na 2245 pkt. Tam pojawit sie popyt, ktéry
prébowat zmieni¢ wymowe sesji, ale na koicowym fixingu ponownie do gtosu doszli sprzedajacy. Przedziat 2244-5 pkt.
wytycza najblizsze wsparcie, a jego przebicie bedzie zapowiadato test 2231 lub tez 2226 pkt. Sygnatlem stabosci dla
indeksu bedzie przebicie poziomu 2217 pkt. co z kolei winno przetozy¢ sie na test 2172 pkt. Poziom ten ma wazne
znaczenie w krétkim terminie, a jego przebicie winno zapowiada¢ test dotka na 2165 lub tez poziomu 2154 pkt. W
przypadku silniejszego spadku bede oczekiwat na test 2087 lub tez 2049 pkt. Najblizszy op6r dla indeksu wytycza 2273
pkt., a w razie jego przebicia bede zwracat uwage na linie trendu spadkowego, ktéra znajduje sie na 2280 pkt. W
przypadku jej przebicia podaz winna pojawi¢ sig¢ na 2304 lub tez 2337 pkt. Sygnatem poprawy dla indeksu bedzie przebicie
poziomu 2348 pkt. Wczorajsza sesja byta pewnym zaskoczeniem przynajmniej jesli chodzi o sytuacja na innych rynkach. W
ostatnich tygodniach rynki europejskie zachowujg wyraznie stabiej od indekséw amerykanskich, bo to utrudnia stawianie
prognoz. Dzisiejsza sesja winna rozpoczaé sie od spadku, a podstawowym pytaniem pozostaje czy kupowa¢ na poziomach
wsparcia (rejon 2226 pkt.), w oczekiwaniu na kolejng fale wzrostowa, ktéra nadbije maksimum na 2290 pkt. Mysle, ze jesli
utrzymamy zatozenie o zatamanej fali wzrostowej tak nalezy postapié, bowiem od dna na 2172 pkt uformowat sie czytelny
impuls, ktéry winien by¢ skorygowany, co ma wtasnie miejsce, ale po zakonczeniu korekty winna mie¢ zwyzka o podobnej
skali. To jest mdj preferowany wariant oznaczen, a alternatywa jest, iz do zatamania nie doszto, a wzrost do 2290 pkt.
korygowat jedynie spadek od szczytu na 2402 pkt. W takim wypadku obecny ruch bytby wiefczaca caty impuls piata fala.
Potencjalnym celem winien w takim wariancie byé poziom 2154 pkt., po czym dopiero wtedy winna mie¢ miejsce korekta
catego spadku z sitg podobng do rynkéw amerykanskich. Sg pewne niuanse, ktére dopuszczajg réwniez inne scenariusze,
ale mysle, ze rozstrzygniecia winny zapas¢ w najblizszych dniach. Tomasz Jerzyk

KOMENTARZ TERMINOWY

Kontrakt odnotowat spadek do 2260 pakt., ale sytuacja techniczna nie ulegta istotnej zmianie. Co prawda sprzedajacy
przetamali przyspieszona lini¢ trendu wzrostowego, ale mam wrazenie, iz spadek miesci sie w ramach naturalnej korekty,
ktéra przybrata forme rozszerzajacego sie klina (w ostatnich tygodniach podobny wzér pojawit sie ha S&P 500). Najblizszy
op6r wytycza linia trendu spadkowego, ktéra znajduje sie na 2270, a w razie jej przebicia bede oczekiwat na test
wczorajszego maksimum na 2278 pakt. Przebicie tego poziomu bedzie zapowiadato test kolejnych barier, ktérych jest dosé
sporo na wyzszych poziomach: ostatnie maksimum na 2286; dolne ograniczenie luki bessy na 2291; 50% zniesienia
spadku 2417-2166 na 2292; 38,2% zniesienia catego spadku na 2304. Ewentualne sforsowanie tych pozioméw bedzie
sugerowato test 2322 lub tez 2342. Kluczowy opdr znajduje sig¢ na 2356 pkt. Najblizsze wsparcie znajduje sie 2243 pkt., a
w razie jego przetamania bede oczekiwat na test 2228 lub tez 2221 pkt. Sygnatem stabosci bedzie przebicie 2215 pkt.
Kluczowy poziom wsparcia znajduje sie na 2170 pkt. Na podstawie obecnej sytuacji mozna sobie wyobrazi¢ szereg
mozliwych scenariuszy. Od dna na 2170 pakt. wida¢ wyrazny impuls wzrostowy, ktéry wczoraj byt korygowany. Pytaniem
pozostaje czy potencjat korekcyjny zostat juz wyczerpany, czy tez spadek zostanie jeszcze pogtebiony do 2228 lub tez
2221 pkt. Po korekcie kontrakt winien wykreowa¢ kolejng fale wzrostowa. Otwieratbym pozycje diugie w rejonie tych
wsparé, natomiast w przypadku wzrostu sygnatem do otwierania pozycji dtugich i zarazem zamykania krétkich winno by¢
przebicie 2278 pkt. Tomasz Jerzyk
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KOMENTARZ DO SESJI W USA

Przed rozpoczeciem wczorajszej sesji powiato niepokojem. Wszystko za sprawg cotygodniowych danych z rynku pracy, ktére kolejny
raz okazaly sie gorsze od oczekiwan szerokiego rynku. Zgodnie z raportem, w tygodniu zakonczonym 13 lutego, liczba zlozonych
wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych wzrosta o 33 tys., do 473 tys. Prognozy analitykéw byly w tym zakresie znacznie bardziej
optymistyczne i zaktadaty poziom 435 tys. Warto przy tym zwréci¢ uwage, iz $rednia czterotygodniowa zanotowata niewielki spadek
ti. 0 1,0 tys. do 468,5 tys. Gorszy od konsensusu okazat sie takze odczyt dot. liczby oséb kontynuujacych pobieranie zasitku, tym
razem ich liczba nie zmienita sie i wyniosta 4,538 min wobec prognoz na poziomie 4,5 min. Spokéj na Wall Street powrdécit po drugiej,
waznej publikacji tego dnia. Mianowicie indeksu FED Filadelfia, mierzacego nastroje wsrdd przedsigbiorcéw sektora wytwérczego
stanow Filadelfii, Delaware oraz Pensylwanii. Wzrést on bowiem do 17,6 pkt. z 15,2 pkt miesigc wczesniej (prog.17 pkt.). Indeks ten
oficjalnie postrzegany jest jako jeden z kluczowych wskaznikéw wyprzedzajacych koniunkture w tamtejszej gospodarce. Informacja
ta podziatata kojaco na strone popytowa, ktéra zresztg przyzwyczaita sie juz, ze dane z rynku pracy sa ich kulg u nogi. Tym niemniej
warto pamieta¢, ze dane z rynku pracy jako ostatnie reaguja na zmiany w gospodarce. O ile w przesziosci obserwowano szybsze
reakcje w$rod przedsigbiorcow w konteks$cie wzrostu zatrudnienia podczas przechodzenia gospodarki w stan ozywienia, o tyle
obecna sytuacja jest bardziej ztozona i wigze sie z niska przewidywalnoscig przyszlych wydarzen, co hamuje ich sklonnos¢ do
zwiekszania miejsc pracy. W zwiazku z czym poprawiajace sie z miesigca na miesigc odczyty wskaznikéw wyprzedzajacych
koniunkture sa dobrym prognostykiem dla spadku bezrobocia. Pomimo kolejnej sesji wzrostowej, wérod spotek ktorych kapitalizacja
spadfa znalazt sie Wal-Mart, a przestanka do oprézniania portfeli z papieréw tej spotki byt nie najlepszej jakosci raport za IV kw.’09.
Faktem jest, ze zysk spétki (1,17 USD/akcje vs. prog. 1,12 USD/akcje) okazat sie lepszy niz przewidywali to analitycy, niemniej
jednak rynek negatywnie przyjat spadek przychodéw ponizej konsensusu rynkowego. W efekcie akcje najwigkszej sieci handlowej w
USA potanialy o 1,1%. Warto doda¢, ze byt to jedyny przedstawiciel indeksu Dow Jones, ktérego kapitalizacja wczoraj sie
zmniejszyta. Silnie zachowywali sie natomiast przedstawiciele sektora surowcowego, min. Freeport (+2,5%) oraz Newmont Mining
(+2%). Zyskiwaly takze akcje Procter & Gamble (+0,8%) po tym jak prezes spétki podczas konferencji na Florydzie stwierdzit, ze
spotka wraca do wzrostu. W ostatecznym rozrachunku amerykanskie indeksy rosty trzeci dzien z rzedu, przy czym wyniki
czwartkowej sesji sa nastepujace: Dow Jones 0,81%, S&P500 +0,66%, Nasdaq +0,61%. Michat Witkowski

Indeks 18.02. zZmiana
WIG 20 2250,8 ¢ -1,37%
WIG 38586,5 ¢ -0,78%
mwWIG40 23086 ¢ -0,30%
WIG-Banki 5649,8 ¢ -2,40%
WIG-Budowl 51410 ¢ -0,54%
WIG-Info 11842 ¢ -0,55%
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Indeks 18.02. zZmiana
FTSE 5325,1 ¢ 0,92%
DAX 5680,4 1 0,57%
BUX 21898,0 § -1,15%
RTS 14040 ¢ -0,49%
ISE 100 52449,8 § -1,55%
Ameryka Pin. i Pid.
Indeks 18.02. zmiana
Dow J. 10392,9 ¢ 0,81%
S&P 500 1106,8 ¢ 0,66%
Nasdaq 22417 ¢ 0,69%
Bovespa 68602,0 1 0,90%
Azja
Indeks 19.02. zZmiana
NIKKEI 10123,6 ¢ -2,05%
HangSen 19904,0 ¢ -2,54%
Shanghai 3018,1 1,09%
Towary i surowce
Indeks 18.02. zmiana
Ropa 77,93 ¢ 0,78%
Miedz 7238,3 ¢ 1,93%
Ztoto 1102,93 ¢ -1,28%
Srebro 15,81 ¢ -1,53%
Waluty
Indeks 18.02. zmiana
EURPLN 4,00 ¢ 0,24%
USDPLN 2,97 ¢ 1,10%
CHFPLN 2,73 ¢ 0,31%
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

LOTOS Wynik Lotosu za IV kw., oczyszczony ze zdarze n jednorazowych, zbli zony do konsensusu
Wynik Grupy Lotos za IV kw. 2009 r., oczyszczony ze zdarzen jednorazowych, powinien by¢ zblizony do konsensusu
rynkowego. Wynik operacyjny grupy za 2010 r. moze by¢ zblizony do wyniku za 2009 r. lub troche lepszy. Grupa Lotos moze
zacza¢ wyptacac¢ dywidende poczawszy od podziatu zysku za 2011 r.
Komentarz: Zgodne z naszymi oczekiwaniami, zakladajacymi 110 min zt zysku netto w IV kw.’09 (EBIT na poziomie 81 min
zt). Zgodnie z naszymi szacunkami, Lotos zaraportuje dodatni wynik na poziomie netto wylgcznie dzieki zyskowi na
rewaluacji zapasow (71 min zf) oraz zyskowi na kredytach denominowanych w USD (55 min zt). (Pawet Burzynski)
KGHM Szacowany zysk netto KGHM za 2009 roku wyniést 2,5  mld zt, czyli byt ponad 10 proc. wy zszy od przewidywanego w
projekciji
KGHM zaktualizowat swojg prognoze na 2009 rok, zwigkszajac wielko$¢ przychodéw do 11,1 mid zt (400 min zt powyzej
konsensusu) oraz zysku netto do 2,5 mld zt (120 min zt powyzej konsensusu). Wzrost zysku netto wynika z braku
jednorazowych odpiséw o wiekszej wielkosci w IV kw.’09. Powyzsze liczby implikujg przychody/zysk netto za IV kw.’09 na
poziomie odpowiednio 3,4 mld zt i 650 min z}, niemal zgodnie z naszymi prognozami i znacznie powyzej konsensusu.
Komentarz: Bardzo dobra krétkoterminowa wiadomosé, zaskakujgca rynek i w catosci zgodna z naszymi oczekiwaniami.
Nalezy zaznaczyé, ze zgodnie z naszymi szacunkami, wyniki KGHM za IV kw.’09 uwzgledniajg ponad 200 min z} straty na
transakcjach zabezpieczajacych. Jezeli w dalszej czesci kwartatu nie miataby miejsce istotna zmiana cen miedzi z obecnych
pozioméw, zysk netto KGHM za | kw.’10 mogtby wynies¢ grubo powyzej 800 min zt. Podtrzymujemy rekomendacje Kupuj dla
spotki. (Pawet Puchalski, CFA)
BZ WBK Spoiki leasingowe BZ WBK chc g w '10 wyleasingowa € $rodki trwate wartel,5 mid zt
BZ WBK Leasing oraz BZ WBK Finanse & Leasing, spotki leasingowe z grupy BZ WBK prognozujg, ze wartosc
wyleasingowanych w 2010 roku $rodkéw trwatych wyniesie ok. 1,5 mld zt, czyli bedzie o okoto 10 proc. wigksza niz w 2009
roku.
LOTOS Wynik Lotosu za IV kw., oczyszczony ze zdarze h jednorazowych, zbli zony do konsensusu
Wynik Grupy Lotos za IV kw. 2009 r., oczyszczony ze zdarzen jednorazowych, powinien byé zblizony do konsensusu
rynkowego. Wynik operacyjny grupy za 2010 r. moze by¢ zblizony do wyniku za 2009 r. lub troche lepszy. Grupa Lotos moze
zaczg¢ wyptacac¢ dywidende poczawszy od podziatu zysku za 2011 r.
Komentarz: Zgodne z naszymi oczekiwaniami, zaktadajgcymi 110 min zt zysku netto w IV kw.’09 (EBIT na poziomie 81 min
zt). Zgodnie z naszymi szacunkami, Lotos zaraportuje dodatni wynik na poziomie netto wylgcznie dzieki zyskowi na
rewaluacji zapas6w (71 min zt) oraz zyskowi na kredytach denominowanych w USD (55 min zt). (Pawet Burzynski)
LOTOS Wiceprezes rozwa za wyptat @ dywidend e pocz awszy od zyskéw uzyskiwanych w 2011
Komentarz: W pelni zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Zaktadamy, ze Lotos bedzie wyptacat w postaci dywidendy 30%
swoich zyskéw. (Pawet Burzynski)
PKN ORLEN PKN Orlen rozwa za wariant pozyskania partnera dla Orlen Lietuva
PKN Orlen rozwaza wariant pozyskania w przysziosci partnera strategicznego dla swej litewskiej spétki zaleznej Orlen
Lietuva, jednak dotychczas nie prowadzit w tej sprawie zadnych rozméw.
PKN ORLEN Sprzeda z Mozejek przez PKN Orlen bytaby bt edem - szef Kancelarii Premiera Litwy
TVN Zarzad TVN proponuje wyptat e 0,31 zt dywidendy z zysku 2009 roku
Zarzad TVN proponuje wyptate 0,31 zt dywidendy za 2009 roku, czyli w dolnym przedziale polityki dywidendowej 30-50 proc.
zysku. Podejscie to bedzie utrzymane az platforma "n" osiggnie dodatnie wolne przeptywy pienigezne.
TVN Dynamika rynku reklamy TV i internetowej w '10 na niskim, jednocyfrowym poziomie — TVN
Grupa TVN przewiduje, ze w 2010 roku rynek reklamy telewizyjnej i internetowej typu dispaly wzrosnie w niskim, tempie
jednocyfrowym.
TVN Grupa TVN ostro zna co do pozytywnej EBITDA "n" w catym 2010 roku
Grupa TVN jest ostrozna co do osiagniecia przez platforme cyfrowa "n" pozytywnej EBITDA w catym 2010 roku. Spodziewa
sie, ze EBITDA platformy bedzie pozytywna w drugim i trzecim kwartale.
TVN TVN zmieni podej $cie do dywidendy najwcze $niej w 2012 roku
Grupa TVN, ktéra zaktada, ze do czasu uzyskania dodatnich wolnych przeptywow pienieznych przez platforme "n" bedzie
wyptaca¢ dywidende w dolnym przedziale 30-50 proc. zysku, spodziewa sig, ze zmiana tego podejscia moze nastgpic
najwczesniej w 2012 roku.
TVN Zgoda RN TVN na po zyczk e dla rozliczenia transakcji kupna udziatéw w platfo rmie 'n'
Rada Nadzorcza TVN wyrazita zgode na techniczne modyfikacje mechanizmu realizacji transakcji nabycia udziatébw w
platformie cyfrowej 'n' oraz na udzielenie przez TVN pozyczek w celu rozliczenia transakcji.
LPP Gtéwne whnioski z konferenciji:
L] LLP zadecyduje w maju o mozliwej wyptacie dywidendy z zyskéw za 2009,
. spotka dostrzega podobna, $rednig sprzedaz w sklepach jak w 2009,
. planuje takze zwiekszy¢ powierzchnige komercyjng o 14% do 328 tys. m2 (inwestycja 75 min zt na 40 tys. m2 nowej
powierzchni komercyjnej, 80-90 sklepow),
Ll odwotujac sie do wypowiedzi wiceprezesa, przychody w 2010 winny miesci¢ sie w przedziale 2,4-2,5 mid zt, a
mozliwy zysk netto powinien wynies¢ 200 min zt.
PBG PBG sfinalizowato nabycie 17,7 min akcji (25%+  jedna akcja) w Energomonta zu Potudnie

CYFROWY POLSAT

Cyfrowy Polsat podpisat z Telewizj g Polsat umowy na rozprowadzenie jej programoéw
taczna warto$¢ tych uméw nie bedzie nizsza niz 179,6 min zt.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

APATOR

Spétka zalezna Apator Metrix podpisata kontrakt o wartosci 14,4 min zt na dostawe na gazomierze do konca 2010.

GANT DEVELOPMENT

Gant Development otrzymat pozwolenie na budowe swojej pierwszej inwestycji mieszkaniowej w Warszawie. Pierwszy etap
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budowy, w ramach ktérego ma powstac¢ 280 mieszkan, ruszy prawdopodobnie na wiosne. Deweloper nie wyklucza kolejnych
inwestycji w Warszawie.

MERA SCHODY Mera Schody, spétka notowana na rynku NewConnect, planuje przenosiny na rynek gtéwny warszawskiej gietdy. Walne
zgromadzenie akcjonariuszy zaakceptowato uchwate w tej sprawie. Przenosinom prawdopodobnie nie bedzie towarzyszyta
emisja akcji, jednak spétka nie wyklucza emisji juz po rozpoczeciu notowan na GPW.

RADPOL Trzech akcjonariuszy Rurgazu objeli 1,7 min akcji nowej emisji Radpolu w zamian za sprzedaz Rurgazu.

TRANSAKCJE

BIPROMET Pan Andrzej Suflida zwigkszyt swoj udziat do 5,0256% z 4,9856%.

ENERGOMONTAZ Pan Andrzej Hotda zwiekszyt swdj udziat do 6,96% z 0,21%.

POLUDNIE

1&B SYSTEM Pan Pawet Narkiewicz zwiekszyt swéj udziat do 6,0343% z 5,4074%.

WIELTON Ipopema TFI zmniejszyta swoj udziat w spétce do 37,62% z 39,89%.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Kamil Budziriski

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Produkcja przemystowa w styczniu wzrosta o 8,5 proc. rdr, po wzroscie o 7,4 proc. rdr w grudniu 2009 roku, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem
spadta o 5,4 proc. - poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Ceny produkcji przemystowej  w styczniu roku wzrosty o 0,2 proc. w stosunku do stycznia 2009 roku, a w ujeciu miesiecznym ceny produkcji wzrosty o
0,3 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Wzrost produkciji przemystowej  w lutym 2010 roku siegnie 8 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, podobnej dynamiki wzrostu
produkcji mozna sie spodziewac w catym | kwartale br. - ocenia Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki.

Bank centralny Japonii  utrzymat stopy procentowe bez zmian - podat bank po zakonczeniu swojego posiedzenia w czwartek.

W Wielkiej Brytanii w styczniu 2010 r. pierwszy deficyt budzetowy od 1993 r., kiedy rozpoczeto publikacje danych. Wydatki rzgdowe przewyzszyly w
styczniu przychody o 4,3 mld funtéw (6,7 mld USD) - poinformowato w czwartek w komunikacie Biuro Narodowej Statystyki w Londynie.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy  wkrotce rozpocznie sprzedaz zlota na wolnym rynku, 13 proc. swoich rezerw - poinformowat MFW.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu wzrosta w USA o 31 tys. wobec poprzedniego tygodnia i
wyniosta 473 tys. - poinformowat w czwartek Departament Pracy USA.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA  w styczniu wzrosly o 1,4 proc. miesigc do miesigca, po wzroscie poprzednio o 0,4 proc. po
korekcie - poinformowat w czwartek Departament Pracy w komunikacie.

Ameryka nski indeks wyprzedzaj acy koniunktury wzrést w styczniu o 0,3 proc., po wzroscie w grudniu o 1,2 proc. - podata w czwartek Conference
Board.

Indeks Philadelphia Fed w lutym wzrést do 17,6 pkt z 15,2 pkt w styczniu - podat Fed z Filadelfii w czwartek w komunikacie.

OPINIE

Ministerstwo Finanséw spodziewa sie, ze najblizsze miesigce przyniosg umiarkowe wzrosty w ujeciu miesigc do miesigca wyréwnanej sezonowo
produkcji przemystowej - poinformowat PAP Stawomir Dudek, wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej, Statystyki i Analiz.

Zdaniem Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOR), mimo wzrostu PKB, przedsigbiorstwa w regionie jego dziatania nadal wymagajg
dodatkowego wsparcia, jesli maja sie uporac¢ z wtérnymi skutkami ubiegtorocznego, globalnego kryzysu finansowego,

KALENDARIUM

PIATEK, 19 LUTEGO

CHEMOS - Koniec zapiséw na akcje nowej emisiji

Szar - debiut na NewConnect;

Chemoservis Dwory - koniec zapis6w na akcje nowej emisji;

Ferrum - NWZA sp6tki o zmianach w radzie nadzorczej;

Radpol - NWZA spétki o umorzeniu ponad 500 tys. akcji i emisji akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej;
Gant - ostatni dzieh notowan 16.117.900 praw poboru akcji serii N;

NIEMCY - (8.00) Inflacja PPI (Oczek. -3.9% r/r Poprz. -5.2% r/r) za styczeh

FRANCJA - (8.58) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 55.2 pkt. Poprz. 55.4 pkt.) - dane wstepne za luty
FRANCJA - (8.58) Indeks PMI dla ustug (Oczek. 56 pkt. Poprz. 56.3 pkt.) - dane wstepne za luty

NIEMCY - (9.28) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 53.9 pkt. Poprz. 53.7 pkt.) - dane wstepne za luty
NIEMCY - (9.28) Indeks PMI dla ustug (Oczek. 52.5 pkt. Poprz. 52.2 pkt.) - dane wstepne za luty
EUROLAND - (9.58) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 52.6 pkt. Poprz. 52.4 pkt.) - dane wstepne za luty
EUROLAND - (9.58) Indeks PMI dla ustug (Oczek. 52.5 pkt. Poprz. 52.5 pkt.) - dane wstepne za luty
EUROLAND - (10.00) Saldo rachunku biezgcego (Oczek. -0.6 mld EUR Poprz. 0.1 mld EUR) za grudzien
UK - (10.30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. -0.5% m/m Poprz. 0.3% m/m) za styczen

USA - (14.30) Inflacja CPI (Oczek. 0.3% m/m Poprz. 0.1% m/m) oraz inflacja bazowa CPI (Oczek. 0.1% m/m Poprz. 0.1% m/m) za styczen
USA - Wyniki kwartalne podaje JC Penney.

PONIEDZIALEK. 22 LUTEGO

Dolno $laskie Surowce Skalne - poczatek budowy ksiegi popytu;
EFH Zurawie Wie zowe - NWZA ws. zmian w statucie spotki;

GUS - (14.00) Koniunktura w przemysle (Poprz. 0 pkt.) za luty
GUS - (14.00) Koniunktura w budownictwie (Poprz. -15 pkt.) za luty
GUS - (14.00) Koniunktura w handlu (Poprz. -5 pkt.) za luty

GUS - (14.00) Koniunktura w ustugach za luty

USA - wskaznik aktywnosci wytworczej Chicago Fed za | (14.30)
USA - wskaznik aktywnosci wytworczej Dallas Fed za Il (16.30)
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WTOREK, 23 LUTEGO

Eko Holding - poczatek budowy ksiegi popytu w publicznej ofercie 13.245.000 akcji;

Lotos - publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2009;

TP SA - publikacja skonsolidowanego raportu rocznego za 2009 rok;

Agora - publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2009 roku;

GUS - poda dane o sprzedazy detalicznej i stopie bezrobocia w styczniu 2010 roku. (10.00)

Niemcy - publikacja wskaznika Ido za Il (10.00)

USA - publikacja wskaznika cen doméw S&P/Schillerowski za Xl 2009 (15.00)

USA - publikacja wskaznika zaufania konsumentéw opracowanego przez Konferencje Bardo za Il (16.00)
USA - publikacja wskaznika aktywnosci wytworczej Richmond Fed za 11 (16.00)

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

USA - (14.30) Inflacja CPI (Oczek. 0.3% m/m Poprz. 0.1% m/m) za styczen

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opé Znieniem

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE DM BZWBK
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BNP Paribas Indexes

Indeks 18.02. zZmiana
BNPIBZNE 701,3362 & -0,19%
BNPIREER 193,3382 0,28%
BNPIEEER 176,1448 2,13%
BNPIGWER 149,7800 1 0,94%
BNPIWAER 139,6633 1+ 0,48%
BNPITPER 182,7849 0,03%
BNPIGIER 216,4578 ¢+ 1,31%
KMAISER 104,3680 1+ 0,30%

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta : 1) BNP Paribas Global Renewable
Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER.

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+ : 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER;
2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER.

Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédlem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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