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KOMENTARZ PORANNY

Pigtkowa sesja zakonczyta sie wzrostem indekséw, a jedynie WIG-20 odnotowat kosmetyczny spadek. Po
stabszym otwarciu na nizszych poziomach pojawit si¢ popyt, a kupujacy przewazali przez wieksza czes¢ sesji. W
samej koncéwce do glosu doszli sprzedajacy, w wyniku czego skala wzrostu zostata ograniczona, natomiast dzieki
podazy na koncowym fixingu WIG-20 zamknat sie w negatywnym terytorium. Wcze$niej indeks probowat
zaatakowaé opér wynikajacy z linii trendu spadkowego i wiasnie tam pojawita sie podaz. Linia ta wytycza aktualnie
najblizszy op6r dla indeksu na 2269 pakt., a w razie jego sforsowanie bede liczyt na test 2273 lub tez maksimum
na 2288 pakt. W przypadku przebicia tego ostatniego poziomu podaz winna pojawic sie na 2304 lub tez w zakresie
2337-41 pakt. W przypadku silniejszego ruchu celem winien by¢ poziom 2377 pakt. Najblizsze wsparcie dla
indeksu znajduje sie na 2247 pakt., a w razie jego przetamania bede oczekiwat na test pigtkowego minimum na
2223 pakt. Mam jednak wrazenie, iz dzisiejsza sesja rozpocznie sie od wzrostu, a indeks bedzie raczej testowat
opory niz wsparcia. Patrzac na to w jakim miejscu pojawit sie¢ w pigtek popyt wiele wskazuje, iz indeks winien
kontynuowa¢ wzrost w kolejnej fali wzrostowej, ktérej zadaniem bedzie zwienczy¢ korekte catego spadku.
Potencjalnym celem winien byé rejon 2340 pakt i na taki scenariusz obecnie wydaje sie najbardziej
prawdopodobny. Po korekcie winien mie¢ miejsce spadek, ktory winien by¢ zblizony do ruchu z 2501 do dna na
2172 pakt. Dzisiejsza sesja z racji nastrojow na $Swiatowych parkietach winna rozpocza¢ sie od wzrost, a
kluczowym pytaniem pozostaje czy kupujacym uda sig¢ pokona¢ maksimum na 2288 pakt. Jak pamigtamy na 2285
pakt konczyla sie wczesniejsza luka bessy i w tych okolicach wyczuwato sie wiekszg aktywnosé sprzedajacych.
Tomasz Jerzyk

KOMENTARZ TERMINOWY

W pigtek bykom udato sie jednak zainicjowa¢ w porannej fazie notowan silny ruch odreagowujacy. Tym samym
poczatkowa przecena kontraktow (skutek nieoczekiwanej decyzji FED w sprawie poziomu stopy dyskontowej)
bardzo szybko wytracita swoj impet. To z kolei oddala jak na razie scenariusz zwigzany z mozliwosciag przetamania
strefy: 2214 — 2217 pkt. Warto jednak nadmieni¢, ze wykreowany ruch wzrostowy nie miat potwierdzenia w postaci
wzrostu wolumenu obrotu. Byt to zatem tylko spontaniczny zryw bykéw, inspirowany gtéwnie wydarzeniami
rozgrywajacymi sie na rynkach Eurolandu (tamtejsze indeksy przystapity bowiem bardzo szybko do odrabiania
poranny strat wywotanych wspomniang juz decyzja FED). Z zalagczonego wykresu wynika, ze wspomniana
inicjatywa bykéw zostata powstrzymana przez szarg median line. Przebiega tutaj takze goérna linia niebieskiego
kanatu trendowego. Chciatbym jednak podkresli¢, ze kluczowa zapora podazowa plasuje sie¢ na wykresie
kontraktéw dopiero w rejonie: 2299 — 2304 pkt, gdzie réwniez wystepuje wazna linia Pitchforka. W tym kontekscie
warto podkresli¢, ze dopiero zanegowanie tak skonstruowanej bariery cenowej anulowatoby obowigzujacy caty
czas sygnat sprzedazy (mam tutaj oczywiscie na mysli horyzont w skali dziennej, gdyz z punktu widzenia wykresu
intradayowego juz wielokrotnie pojawialy sie sygnaly kupna). Nie mozna zatem wykluczy¢, ze skutkiem
ewentualnego naruszenia wspomnianych juz linii: ML i kanatu trendowego bedzie wlasnie test strefy: 2299 — 2304
pkt. Jest to wazny zakres, gdyz réwniez tutaj koncentrujg sie projekcje potencjalnego uktadu ABCD. Ten element
wskazuje zatem, ze mamy prawdopodobnie do czynienia z nieprzypadkowym rejonem cenowym i nalezy
spodziewac sie tutaj zdecydowanie wiekszej presji ze strony sprzedajacych. Osobiscie watpie, by bykom udato sie
dzisiaj przedrze¢ ponad poziom: 2304 pkt. Ich sukcesem byiby juz sam test tego kluczowego rejonu cenowego.
(Komentarz stanowi fragment opracowania "Analiza Futures - Przed Otwarciem") Pawet Danielewicz
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KOMENTARZ DO SESJI W USA

Powszechne zaskoczenie wywotane nieoczekiwang podwyzka stép procentowych nie wplynelo na spadek
aktywnosci strony popytowej podczas pigtkowej sesji. Co wiecej, niskie otwarcie podczas ostatniego dnia handlu w
ubieglym tygodniu byto jedynie bodzcem do uzupetniania portfeli. Najwidoczniej handlujacy przyjeli do wiadomosci
argumentacje FED-u, ktérego zdaniem czwartkowe podwyzszenie stopy dyskontowej nie oznacza rozpoczecia
zaciesniania polityki monetarnej. Notabene dla czesci obserwatoréw rynku to oznaka poprawy koniunktury w
sektorze finansowym, a dla innych poczatek procesu schtadzania gospodarki. Obawy o stosunkowo szybkag
podwyzke gtéwnej stopy procentowej minety po pigtkowym odczycie inflacji bazowej na poziomie konsumentéw,
ktory ukazat jej ujemnag dynamike pierwszy raz od 28 lat. Ogélnie rzecz biorgc, indeks CPI wzrést w styczniu
jedynie 0 0,2% wobec oczekiwanej poprawy rzedu 0,3%.Strate ktéra narosta na otwarciu ws. do czwartkowego
zamknigcia byki odrobity w przeciagu dwéch godzin. Druga cze$¢ sesji przebiegata o wiele spokojniej, tym niemniej
kupujacym udato sie kolejny raz z rzedu zwigkszy¢ przewage nad niedzwiedziami. W ostatecznym rozrachunku
wyniki pigtkowej sesji prezentujq si¢ nastepujaco: Dow Jones +0,09%, S&P500 +0,22%, Nasdaq +0,10%.Ostatnie
dni handlu rozbudzity nadzieje na atak strony popytowej na ubiegtomiesieczne szczyty. Tym bardziej, ze w
minionym, skréconym tygodniu (w poniedziatek gieldy nie pracowaly - $wigto urodzin Waszyngtona) wskazniki
nowojorskie zyskaty ponad 3%, co jest najlepszym rezultatem od listopada 2009 roku. Jezeli publikacje w biezacym
tygodniu beda sprzyja¢ handlujgcym (w szczeg6lnosci indeks Board Confidence, mierzacy nastroje wsrod
amerykanskich konsumentéw) to opér 1.150 na indeksie S&P500 powinien ,peknac” juz wkrotce. Michat Witkowski
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Indeks 19.02. zZmiana
WIG 20 22495 ¢ -0,06%
WIG 38650,0 T 0,16%
mwWIG40 23201 T 0,50%
WIG-Banki 5596,1 ¢ -0,95%
WIG-Budowl 5166,1 T 0,49%
WIG-Info 1176,8 ¢ -0,63%
WIG-Media 32654 T 0,81%
WIG-Spoz. 33963 T 3,03%
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Indeks 19.02. zmiana
FTSE 5358,2 ¢ 0,62%
DAX 5722,1 ¢ 0,73%
BUX 21900,0 ¢ 0,01%
RTS 1423,1 ¢ 0,87%
ISE 100 53816,5 ¢ 2,61%
Ameryka Pin. i Pid.
Indeks 19.02. zZmiana
Dow J. 10402,4 ¢ 0,09%
S&P 500 1109,2 0,22%
Nasdaq 2243,9 ¢ 0,10%
Bovespa 68282,0 1 -0,47%
Azja
Indeks 22.02. zmiana
NIKKEI 10400,5 ¢ 2,74%
HangSen 20345,0 ¢ 2,27%
Shanghai 3003,4 o -0,49%
Towary i surowce
Indeks 19.02. zZmiana
Ropa 80,26 1 1,52%
Miedz 7405,8 1 2,31%
Ztoto 1123,37 § -0,23%
Srebro 16,51 ¢ 0,26%
Waluty
Indeks 19.02. zZmiana
EURPLN 3,96 ¢ -0,51%
USDPLN 291 g -0,86%
CHFPLN 2,71 § -0,54%
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GLOWNE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

PGNIG PGNIG zto zyto do Urz edu Regulacji Energetyki wniosek o blisko 10 proc. p odwy zke taryfy gazowej — wiceprezes
URE z kolei poinformowat o tym, ze PGNIG ztozyto wniosek o wiecej niz 10 proc. $rednig podwyzke taryfy.
Komentarz: Zgodne z wczesniejszymi zapowiedziami. PGNIG nie chciato skomentowaé wypowiedzi URE (Pawet Burzynski)

PGNIG Spéitka liczy, ze w | kwartale 2010 roku sprzeda kilkana $cie proc. gazu wi ecej ni z rok wcze $niej w tym samym okresie
Wiceprezes Dobrut poinformowat, ze w styczniu gazowa spotka sprzedata o okoto 230 min m szesciennych gazu wiecej niz
przed rokiem, czyli okoto 1,74 mld m szesciennych wobec niecatych 1,5 mld m szesciennych rok wczesniej.
Komentarz: Surowe warunki pogodowe na przetomie stycznia-lutego bez watpienia pozwolg spétce na sprzedaz najwiekszej
od wielu lat ilosci gazu w | kw.’10 i tym samym zaprezentowania najwyzszego w historii spotki wyniku na poziomie
przychodéw/zysku netto w | kw.’10. Nasz model zaktada sprzedaz 13,6 Bcm w 2010 roku vs. 13,2 Bcm w 2009 roku. (Pawet
Burzynski)

PGNIG PGNIG w styczniu sprzedata rekordowo du 2o gazu, mar za na paliwie z importu dodatnia
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo zanotowato w styczniu 2010 roku rekordowe wolumeny sprzedazy, o 230 min
metréw szes$ciennych wieksze niz rok wczesniej. Spotka caly czas realizuje dodatnie marze na sprzedazy gazu z importu.
Komentarz: Pozytywna informacja odnosnie marz z potencjalnym rekordowym wolumenem w | kw.’10 dajg podstawe dla
zaprezentowania historycznie rekordowych wynikéw w | kwartale b.r. (zysk netto na poziomie 1,2-1,4 mld z}). Pozytyw.
(Pawet Burzynski)

PGE PGE szacuje zysk netto za '09 przypadaj acy akcjonariuszom na 3,2 mid zt
PGE szacuje, ze skonsolidowany zysk netto firmy w 2009 roku wyniost 4,2 mld zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 3,2 mid zt. Przychody w 2009 roku wyniosty wedtug wstepnych wyliczeh 21,6 mid zt. Te liczby implikujg
przychody za IV kw."09 na poziomie 5,3 mid zt (w gére o 11% kw./kw.), EBITDA na poziomie 1,9 mld zt (w gére o 5%
kw./kw.), zysk netto 678 min zt (w dot o 7% kw./kw.).
Komentarz: Z opublikowanych wynikéw od konsensusu rynkowego lepszy jest jedynie EBITDA, z kolei zysk netto okazat sie
0 3,4% gorszy od przewidywan szerokiego rynku, a za IV kw.’09 az 14% ponizej oczekiwan. Nie zamierzamy komentowac
jakosciowej relacji przychodow/EBITDA dopoki nie sprawdzimy skad wynikta az taka poprawa na poziomie EBITDA
(dziatalno$¢ operacyjna czy transakcje jednorazowe). Mimo to, PGE stracita w IV kw.’09 150 mIn zt ponizej zysku
operacyjnego — albo nie jest to powdd do zmartwien, gdyz mégt to by¢ jednorazowy wzrost ptaconych podatkéw, badz tez
jest nowe narastajace ryzyko, jesli wynikla strata jest poktosiem odpiséw na wyniku z dziatalnosci finansowej. (Pawet
Puchalski, CFA)

NETIA Pozytywna niespodzianka w IV kw.'09 na wszyst kich poziomach RZiS — ogromne transakcje o charakterze
jednorazowym
W przekroju wszystkich pozioméw rachunku zyskéw i strat Netia dostarczyta wyniki lepsze od konsensus, dostarczajac
jednoczesnie bardzo nieoczekiwany zysk netto na poziomie 88 min zt (konsensus rynkowy wynosit 30 min zt straty netto).
Zaraportowana kwartalna strata okazata sie wsparciem dla pokaznych ,jednorazéwek” (15,7 min zt wynikle z porozumienia z
TPSA oraz 88 min zt rozpoznane jako aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego) — skorygowane o ww. transakcje
wyniki okazaly sie zbiezne z konsensusem.
Netia prognozuje, ze skonsolidowany EBITDA wyniesie w 2010 roku ponad 360 min zt, skorygowany EBITDA 355 min z}, a
zysk operacyjny ponad 60 min zt. Przychody grupy majg wynie$¢ w tym roku 1,55 mlid zt. Netia pozostawita prognozy
Srednioterminowe bez zmian.
Komentarz: Wszystkie pozytywne niespodzianki sga wynikiem transakcji o charakterze jednorazowym (wynik na poziomie
EBIT lepszy od konsensusu o 50 razy, a zysk netto o 11) niemniej jednak ich skala bedzie prawdopodobnie gtéwnym
motorem dla waloréw tej spétki podczas dzisiejszej sesji. Utrzymujemy zalecenie Kupuj dla Netii. (Pawet Puchalski, CFA)

LOTOS Spekulacje prasowe wskazuj g, ze CNPC, Socar i Luko il sg gldwnymi zainteresowanymi przej eciem udziatow w
Lotosie
MSP nie komentuje tych informaciji.
Komentarz: Informacje odnosnie przeje¢ Lotosu sg jednym z powodéw dlaczego preferujemy Lotos od PKN z
przedstawicieli polskiego sektora paliwowego. Nawet jezeli watpimy w to, ze wydarzy sie w tym kontekscie w 2010, to
spekulacje powinny by¢ wsparciem dla ceny akcji Lotosu. (Pawet Burzynski)

GRAJEWO Spoétka mo ze straci € jednego z kluczowych klientow
Ikea planuje wybudowanie w Polsce fabryki przemystowej. Warto$¢ inwestycji wynosi 340 min EUR. Rozpoczecie prac ma
nastapi¢ w kwietniu 2010, a zakonczenie w 2012 roku. Nie wiadomo, czy nowa fabryka bedzie produkowata jedynie na
potrzeby Ikei, czy tez bedzie kierowata produkty réwniez dla klientéw zewnetrznych, wywierajac presje na lokalny rynek ptyt
wiérowych.

BPH Bank BPH podpisat umow e pozyczki w wysoko $ci 1 mld frankéw szwajcarskich z GE Money Bank z Zu  rychu

KOPEX Kopex zawart umowy kupnat acznie prawie 90 proc. akcji Rybnickiej Fabryki Masz ~ yn Ryfama

BUDIMEX Oferta Budimeksu o warto  $ci 152,9 min zt najkorzystniejsza dla GDDKIiA
Oferta Budimeksu zostata wybrana przez GDDKIA jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe wezta komunikacyjnego w
Gdansku. Warto$¢ kontraktu wynosi 152,9 min zt. Spoétka podata takze, iz podpisata kontrakt o wartosci 82,9 min zt, w
segmencie budownictwa mieszkaniowego.

BUDIMEX Oferta Budimeksu zostata wybrana przez GDDK iA jako najkorzystniejsza w przetarg u na budow e obwodnicy
Nowogardu
Wartos¢ kontraktu wynosi 132,4 min zt netto.

ASSECO POLAND, | Asseco Systems ma kontrakt z Pol-Aqu g o warto $ci 5,6 min zt netto

POL-AQUA sseco Systems wykona komplet instalacji elektrycznych, teletechnicznych i system zarzadzania automatyka w obecnie
budowanej siedzibie Pol-Aquy w warszawskim Wilanowie. Wartos¢ kontraktu to 5,6 min netto.

TARNOW Prognozy ZA Tarnéw na | kw. 2010 wskazuj g na powolne wychodzenie z kryzysu

MIRBUD Podtrzymanie rentowno $ci to cel na lata 2010-2011 — prezes
Po IV kwartatach 2009 roku spo6tka miata 214,3 min przychodéw (w doét o 8,9% r/r) oraz 14,5 min zysku netto (w dot o 3% r/r).
Obecny portfel zaméwien Mirbudu wynosi 250 min zt.

RADPOL WZA zatwierdzito podwy zszenie kapitatu akcyjnego; 501 tys. skupionych akcj i wikasnych zostato umorzonych
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Nowo wyemitowana seria D akcji ( 1,74 min akcji po 6,22 zl) zostanie zaoferowana trzem indywidualnym podmiotom,
poprzednim whascicielom przejetego Rurgazu.

POZOSTALE WIADOMO SCI ZE SPOLEK

ASSECO SLOVAKIA Urzad Antymonopolowy zatwierdzit przejecie spétki Statlogics.

DELKO Delko podpisato przedwstepng umowe zakupu udziatbw Cosmetics Sp. z 0.0., dystrybutora artykutéw kosmetycznych i
higienicznych. Dzieki tej akwizycji przychody grupy wzrosna¢ moga w 2010 roku o okoto 40 min z}, a EBITDA o blisko 1,1 min
zk.

EMPIK M&F Grupa Empik Media & Fashion zaklada dwucyfrowg poprawe wynikéw w 2010 r. Jesli spétka zdecyduje sie na wyptate

dywidendy za 2009 r., to przeznaczy na nig raczej niewielkg kwote.

ENERGOAPARATURA Energoaparatura w 2010 roku chce powt6rzy¢ przychody i wyniki osiggniete w 2009 roku. Na znaczacg poprawe wynikow
finansowych spétka liczy w 2011 roku, kiedy ruszg inwestycje w energetyce. Firma nie wyklucza przeprowadzenia emisji
akciji, z ktérej pozyskane $rodki finansowe przeznaczone zostang na dalszy rozwoj spoiki.

ERBUD Erbud nabedzie 25% w Budlexie za 25 min zt, ptaconych w pigciu transzach do lipca 2013 roku.

INTERNET GROUP Internet Group rozpoczeta wdrazanie programu uzdrowienia finanséw, dzieki ktéremu grupa w ciggu 1,5 roku planuje
zmniejszy¢ zadtuzenie o 70 proc. do 30 min zk. Jednoczesnie CR Media Consulting, spétka zalezna Internet Group, ztozyta
whniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

INTROL Catkowita wartos$¢ kontraktéw podpisanych z SEEN Technologie wyniosty 5,77 min zt w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy.
MOSTOSTAL Mostostal Warszawa podpisat kontrakt o wartosci 33,9 min zt brutto na budowe hali sportowej w Olecku. Zakonczenie prac
WARSZAWA jest zaplanowane na wrzesien 2012 roku.

NFI EMF Empik oczekuje 10% wzrostu przychodéw w 2010 roku, EBITDA o raz marza na EBITDA wzrosnie w podobnym stosunku do

przychodéw, podczas gdy zysk netto nawet wiecej — Prezes.

TRANSAKCJE

BIOTON Czlonek RN nabyt 2,2 min akcji po 0,18 zt w dniu 11 lutego.
CHEMOSERVIS-DWORY | PETRO Mechanika sprzedato 2 min akcji po 0,8 zt w dniu 12 lutego.
CHEMOSERVIS-DWORY | PETRO Remont sprzedato 381,5 tys. akcji po 0,93 zt w dniu 11 lutego.

HYPERION MNI Telecom zwiekszyto swoj udziat w spétce do 30,48% z 26,77%.
OPTOPOL » Pan Adam Bogdani obnizyt swoj udziat w spdtce do 10% z 33,42%;
« Pani Joanna Bogdani oraz Pan Marcin Bogdani sprzedali wszystkie swoje akcje w ramach wezwania ogtoszonego przez
Canon In.
OPTOPOL Canon posiada 12,7 min akcji spotki — 89,35% udziatu.

Opracowanie: Michat Witkowski, Adam Nowakowski, Marcin Tomczak

WIADOMOSCI GOSPODARCZO-POLITYCZNE

MAKROEKONOMIA

Na rachunku obrotéw bie zacych eurolandu nadwyzka w grudniu 2009 wyniosta 1,9 mid euro wobec deficytu 0,5 mld euro miesigac wczesniej po
korekcie - podat w pigtek Europejski Bank Centralny w komunikacie.

W Wielkiej Brytanii stabe dane o sprzeda zy detalicznej w styczniu 2010 r . - sprzedaz spadta mdm o 1,2 proc., po wzroscie w grudniu 2009 o 0,5
proc. po korekcie - poinformowato w pigtek w komunikacie Biuro Narodowej Statystyki.

Indeks oczekiwa n inwestoréw i analitykéw dla gospodarki regionu w nastepnych 6 miesigcach spadt w tym miesigcu az o 38,6 pkt do 20,5 pkt, z
najwyzszego poziomu od czasu jego wprowadzenia w grudniu 2007 r. - wynika z opublikowanych w piatek danych ZEW Center for Ameryka Aska
Rezerwa Federalna podwyzszyla niespodziewanie w czwartek stope dyskontowg o 25 pkt bazowych do 0,75 proc. - podata Rezerwa w komunikacie.
Decyzja Fed zostata podana o 22.30 czasu europejskiego.

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w US A w styczniu wzrosty o 0,2 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, poprzednio wzrosty o 0,2
proc. po korekcie - podat w pigtek amerykanski Departament Pracy w komunikacie European Economic Research i Erste Bank.

Indeks PMI, okre $lajacy koniunktur e w sektorze ustug Niemiec , przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w lutym 2010 r. 51,7 pkt wobec
52,2 pkt w styczniu - podaly w pigtek zrodta rynkowe we wstepnych wyliczeniach.

Indeks PMI, okre slajacy koniunktur e w sektorze przemystowym Niemiec , przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w lutym 2010 roku
57,1 pkt wobec 53,7 pkt na koniec stycznia - podano w piatek we wstepnych wyliczeniach.

Indeks PMI, okre slajacy koniunktur e w sektorze ustug strefy euro , przygotowywany przez Markit Economics, wyniost w lutym 2010 r. 52,0 pkt
wobec 52,5 pkt w styczniu - podaly w pigtek zrodta rynkowe we wstepnych wyliczeniach.

Indeks PMI composite w strefie euro,  przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w lutym 2010 r. 53,7 pkt wobec réwniez 53,7 pkt w styczniu -
podano wstepne wyliczenia na stronach internetowych w piatek.

OPINIE

Wiekszo $¢ ekonomistow oczekuje, ze stopa referencyjna NBP  wyniesie w grudniu 2010 roku 4,00 proc., za$ podwyzki stop bedg skoncentrowane
w Il potowie roku - wynika z najnowszej ankiety PAP.

KALENDARIUM

PONIEDZIALEK. 22 LUTEGO

Budimex Publikacja wybranych skonsolidowanych danych finansowych za 2009 r;
Eko Holding Ogtoszenie przedziatu cenowego w ofercie publiczne;.

Police Police opublikujg raport kwartalny za IV kw.

Dolno $laskie Surowce Skalne - poczatek budowy ksiegi popytu;

EFH Zurawie Wie zowe - NWZA ws. zmian w statucie spotki;
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GUS - (14.00) Koniunktura w przemysle (Poprz. 0 pkt.) za luty
GUS - (14.00) Koniunktura w budownictwie (Poprz. -15 pkt.) za luty
GUS - (14.00) Koniunktura w handlu (Poprz. -5 pkt.) za luty

GUS - (14.00) Koniunktura w ustugach za luty

USA - wskaznik aktywnosci wytworczej Chicago Fed za | (14.30)
USA - wskaznik aktywnosci wytworczej Dallas Fed za Il (16.30)

WTOREK, 23 LUTEGO

Eko Holding - poczatek budowy ksiegi popytu w publicznej ofercie 13.245.000 akcji;

Lotos - publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2009;

TP SA - publikacja skonsolidowanego raportu rocznego za 2009 rok;

Agora - publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2009 roku;

GUS - poda dane o sprzedazy detalicznej i stopie bezrobocia w styczniu 2010 roku. (10.00)
RPP Pierwszy dzien posiedzenia Rady Polityki Pienieznej.

Niemcy - publikacja wskaznika Ido za Il (10.00)

USA - publikacja wskaznika cen doméw S&P/Schillerowski za Xl 2009 (15.00)

USA - publikacja wskaznika zaufania konsumentéw opracowanego przez Konferencje Bardo za Il (16.00)
USA - publikacja wskaznika aktywnosci wytworczej Richmond Fed za 11 (16.00)

SRODA, 24 LUTEGO

Naftobudowa - NWZA ws. m.in. potaczenia Polimeksu-Mostostalu z przejmowanymi spétkami, w tym z Naftobudowa;

Herman - NWZA ma upowazni¢ zarzad do sprzedazy sieci wtasnej sklepow;

Gant Ostatni dzien zapiséw podstawowych i dodatkowych na akcje nowej emisji w ramach wykonania prawa poboru.

Dolno $laskie Surowce Skalne Koniec budowy ksiegi popytu i podanie ceny emisyjnej.

RPP RPP podejmie decyzje w sprawie poziomu stép procentowych.

Strefa euro (11:00) Publikacja wskaznika nowych zaméwien w przemysle za grudzien. Poprzednia warto$¢: 1,6% m/m. Prognoza: 2,7% m/m.
USA (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny w USA. Poprzednia warto$c¢: -2,1%.

USA (16:00) Publikacja danych o wielkosci i dynamice zmian sprzedazy nowych doméw (New Home Sales) za styczen. Poprzednia warto$é: 342 tys.
Oczekiwania: 350 tys.

USA (16:30) Publikacja danych na temat zapasow paliw w USA za ostatni tydzien. Warto$¢ poprzednia: +3,1 min barytek.

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GOR ACO W INWESTOR ONLINE

W dniu dzisiejszym, z uwagi na brak znacz acych odczytéw danych makroekonomicznych, komentarze w sekcji Na gorgco nie beda
publikowane.

Uwaga! Dane publikowane s g niezwtocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym op6  znieniem
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BNP Paribas Indexes

Indeks 19.02. zZmiana
BNPIBZNE 701,3362 & -0,19%
BNPIREER 192,9216 ¢ -0,22%
BNPIEEER 176,9622 0,46%
BNPIGWER 150,3250 1+ 0,36%
BNPIWAER 140,3448 ¢ 0,49%
BNPITPER 183,1054 0,18%
BNPIGIER 216,8153 1+ 0,17%
KMAISER 104,1778 & -0,18%

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Certyfikatu BZ WBK Przyjazna Planeta : 1) BNP Paribas Global Renewable
Energies ER; 2) BNP Paribas Global Energy Efficiency ER; 3) BNP Paribas Global Waste Management ER; 4) BNP Paribas Global Water ER.

« Indeksy wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego (koszyka indekséw) Obligacji BZ WBK Infrastruktura+ : 1) BNP Paribas Global Infrastructure ER;
2) BNP Paribas COMAC Isovol 8 LS ER.

Dane do wykreséw dostarcza Bloomberg. Zrédlem pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-
ekonomiczne.

Prezentowana cena ropy odnosi sie do notowan najblizszej wygasnieciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na gietdzie NYMEX.
Prezentowana cena miedzi odnosi sie do jej notowan na Londynskiej Gietdzie Metali.

Prezentowana cena ztota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowan instytucji zajmujacych sie wyceng danego kruszcu.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty uzyskane lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM
BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i petnosci.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Dom
Maklerski BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na postawie informacji i opinii zawartych w
niniejszym opracowaniu. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione.
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