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Liczba osob, ktore zdecydowaty sie na zmiane funduszu emerytalnego w trakcie pierwszej tegorocznej
sesji transferowej wyniosta 142,1 tys. osob, co oznacza wzrost o 1,0% w stosunku do sesji listopadowej.
Jest to trzecia najwieksza liczba przerejestrowanych uczestnikow w dotychczasowej dziatalnosci OFE.
Rekordowy transfer uczestnikow miat miejsce w sierpniu 2009 r. kiedy to fundusz emerytalny zmienito
154,8 tys. osob. W pozyskiwaniu klientow na rynku wtornym ponownie prym wiodty towarzystwa, ktore
wypadaty najlepiej w catym poprzednim roku.

W naszej ocenie wptyw na wysoka liczbe migrujacych osob moga odgrywac przynajmniej trzy czynniki.
Pierwszy z nich moze wynika¢ z pomystu wprowadzenia istotnych zmian w sposobie pozyskiwania przez
PTE nowych klientow, eliminujacych z tego procesu agentow. Zaréwno PTE jak i sami agenci moga w
zwiazku z tym potencjalnym zagrozeniem intensyfikowac obecnie swoje dziatania ukierunkowane na
pozyskanie nowych cztonkow. Drugi element to duzo trudniejszy rynek innych produktéow oferowanych
przez agentdw, skutkujacy nizszymi prowizjami z tytutu sprzedazy np. produktéw inwestycyjnych.
Spadek dochodoéw moze by¢ przez nich samych kompensowany nieco wyzszymi wptywami z pracy na
rzecz PTE. Trzeci z czynnikow wynika z wprowadzenia limitu optaty za zarzadzanie, jaka obecnie moga
pobiera¢ PTE od aktywow zarzadzanych przez siebie OFE. W wyniku tej zmiany towarzystwa
zarzadzajace najwiekszymi funduszami mogg modyfikowaé swoja strategie, co moze skutkowad
zarowno wiekszym odptywem klientow, jak i mniejszg iloscig pozyskiwanych cztonkow.

Wyniki sesji transferowej w lutym 2010

fundusz przyszto odeszto saldo

AXA OFE 34 549 -7 432 27 117
ING OFE 13 416 -23 041 -9 625
Generali OFE 15 551 -5768 9783
Allianz Polska OFE 6 935 -3263 3672
Aviva OFE 4 306 -32590 -28 284
Nordea OFE 14 440 -10 432 4 008
OFE WARTA 4079 -5 378 -1 299
Pekao OFE 432 -3130 -2 698
OFE PZU "Ztota Jesien” 23 621 -13 675 9 946
OFE Polsat 122 -3 356 -3 234
PKO BP Bankowy OFE 6 349 -6 878 -529
OFE Pocztylion 1990 -5776 -3786
AEGON OFE 10 141 -9 871 270
Amplico OFE 6 197 -11 538 -5 341
razem 142 128 -142 128 0

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Miniona sesja transferowa zakonczyta sie dodatnim bilansem przyjsc i odejs¢ dla 6 podmiotow. Tak jak
w catym poprzednim roku, na lutowej migracji najbardziej skorzystato AXA OFE (saldo +27,1 tys. osab).
Jego saldo w najwiekszym stopniu (8,1 tys.) zwiekszyli dotychczasowi uczestnicy, najwiekszego pod
wzgledem zarzadzanych aktywow funduszu Aviva OFE. Wynika to z faktu, iz towarzystwo emerytalne
realizujace plan pozyskania 1 mln cztonkdw do 2012, od dtuzszego czasu utrzymuje wysoki poziom
naktadow na akwizycje. Ponadto fundusz ten od wielu miesiecy utrzymuje sie w czotdwce naszych
rankingow bioracych pod uwage relacje wynikow inwestycyjnych oraz towarzyszacego im ryzyka.

Pierwsza tegoroczna sesja transferowa zakonczyta sie bardzo dobrym bilansem réwniez dla OFE PZU
"Ztota Jesien" (+9,9 tys. cztonkow), ktory najwiecej uczestnikow pozyskat rowniez z funduszu Aviva OFE
(6,3 tys.).

Na trzecim miejscu w lutowej sesji transferowej znalazto sie Generali OFE. Na przejscie do tego
funduszu zdecydowato sie 15,6 tys. osdb, a rezygnacje z uczestnictwa ztozyto 5,8 tys. uczestnikow. W
przypadku Generali decyzje o przejsciu sa wspierane przez bardzo dobre wyniki wypracowywane przez
ten fundusz zarowno w dtugim, jak i w krotszych okresach czasu.

Zdecydowanie najgorszy bilans transferéw wykazato trzeci raz z rzedu Aviva OFE, ktéry w trakcie
ostatniej sesji opuscito o -28,3 tys. 0osob wiecej niz do niego przystapito. To trzykrotnie gorszy rezultat,
niz w przypadku kolejnego podmiotu. Na taki stan rzeczy niewatpliwe wptyw miato wspomniane
wczesniej przyjecie nowelizacji ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zgodnie
z ktora optata za zarzadzanie aktywami przekraczajacymi 45 mld PLN jest stata. Na koniec stycznia
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2010 r., na kontach emerytalnych klientow Aviva OFE zgromadzone zostato 45,2 mln PLN i wyglada na
to ze Aviva PTE niemal catkowicie stracito zainteresowanie pozyskiwaniem nowych uczestnikow na
rynku wtornym. O ile przez wiele sesji fundusz pozyskiwat w transferach po kilkanascie tysiecy oséb, o
tyle w listopadzie i lutym biezacego roku liczba ta spadta kilkukrotnie (odpowiednio do poziomu 7,5 i
4,3 tys. 0sab).

Drugie najwieksze ujemne saldo wymiany (9,6 tys.) odnotowat ING OFE, do ktorego przeszto 13,4 tys.
uczestnikow przy rezygnacji 23,0 tys. osob. To trzecia z kolei sesja zakonczona ujemnym bilansem
ING, a przyczyny takiego stanu rzeczy moga by¢ podobne jak w przypadku bezposredniego rywala -
aktywa netto tego funduszu na koniec stycznia wynosza juz 44,1 mld PLN.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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