WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SI E NA SPRZEDAZ AKCJI ATLAS ESTATES LIMITED
OGLOSZONE PRZEZ FRAGIOLIG HOLDINGS LIMITED NA PODST AWIE ART. 74 UST. 1
USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOW ANEGO SYSTEMU
OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH (,USTAWA”) ORAZ ROZPORZADZENIA
MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 PA ZDZIERNIKA 2005 R. W SPRAWIE WZOROW WEZWA N
DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ LUB ZAMIAN E AKCJI SPOLKI PUBLICZNEJ,
SZCZEGOLOWEGO SPOSOBU ICH OGLASZANIA ORAZ WARUNKOW NABYWANIA AKCJI
W WYNIKU TYCH WEZWAN (,ROZPORZ ADZENIE”)

1. Oznaczenie akcji obj etych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazanie  m liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia j edna akcja danego rodzaju.

Przedmiotem niniejszego wezwania (,Wezwanie”) jest 31.438.936 (trzydziesci jeden
milionéw czterysta trzydziesci osiem tysiecy dziewiecset trzydziesci szes¢) akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 euro (jeden euro cent) kazda wyemitowanych
przez Atlas Estates Limited (,Spétka”) z siedzibg w PO Box 119, Martello Court, Admiral
Park, St Peter Port, Guernsey GY1 3HB, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW"), oraz ktérej akcje zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (,KDPW”) pod numerem ISIN GBOOBOWDBP88, oraz ktorej akcje sg
notowane w alternatywnym systemie obrotu ,AIM” prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Londynie w Wielkiej Brytanii (,Akcje Atlas ”).

Na kazdg Akcje Atlas przypada 1 (jeden) gtos na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spolki, a w konsekwenciji tacznie wszystkim Akcjom Atlas objetym niniejszym Wezwaniem
odpowiada 31.438.936 (trzydziesci jeden milionow czterysta trzydziesci osiem tysiecy
dziewiecCset trzydziesci szes¢) gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spofki.

2. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres
wzywaj acego.
Firma (nazwa): Fragiolig Holdings Limited (“Wzywaj acy” )
Adres: Esperidon, 12, 4" Floor, P.C. 1087, Nikozja, Cypr
Numer w rejestrze:  HE 241500
Numer telefonu: + 35722 458 700
Numer faxu: + 35722 458 777
Adres e-mail: costas.christoforou@cyproman.com.cy
3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres

podmiotu nabywaj gcego akcje.

W zwigzku z tym, ze Akcje Atlas zostang nabyte przez Wzywajacego, informacije
wymagane na podstawie niniejszego pkt 3 zostaly przedstawione w pkt 2 powyzej.
Jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje Atlas w wyniku Wezwania bedzie Wzywajacy.

4, Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, fak su i adres poczty elektronicznej
podmiotu po srednicz acego.

Firma (nazwa): Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa, Polska
Numer telefonu: +48 22 690 39 44



Numer faxu: +48 22 690 39 43

Adres e-mail: dmbh@ociti.com

Forma prawna: spotka akcyjna
Numer w rejestrze.: KRS 0000002963

Zwanym dalej ,DMBH"

Informacje o Warunkach Oferty sg dostepne w punktach wskazanych w pkt 19 niniejszej
Oferty oraz na stronie internetowej DMBH, tj. www.dmbh.pl.

Procentowa liczba gtoséw, jak a podmiot nabywaj acy akcje zamierza uzyska ¢ w
wyniku wezwania, i odpowiadaj aca jej liczba akcji, jak @ zamierza naby €.

W wyniku Wezwania Wzywajacy zamierza naby¢ 31.438.936 (trzydziesci jeden miliondw
czterysta trzydziesci osiem tysiecy dziewiecCset trzydziesci szesc¢) Akcji Atlas, dajgcych
31.438.936 (trzydziesci jeden miliondw czterysta trzydziesci osiem tysiecy dziewiecéset
trzydziesci sze$¢€) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoitki, co odpowiada
ok. 67,10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki.

Wskazanie minimalnej liczby akcji obj etej zapisami, po ktorej osi ggnieciu podmiot
nabywaj gcy akcje zobowi azuje si e naby € te akcje, i odpowiadaj acej jej liczby gtoséw
— jezeli zostata okre $lona.

Minimalna liczba Akcji Atlas objetych zapisami w ramach niniejszego Wezwania oraz
wezwania ogtoszonego w Wielkiej Brytanii, o ktdrym mowa w pkt 32.1 niniejszej Oferty, po
osiggnieciu ktorej Wzywajacy zobowigzuje sie nabyc te Akcje Atlas wynosi nie mniej niz
8.012.930 (osiem miliondw dwanascie tysiecy dziewiecset trzydziesci) akcji Spoiki
dajacych prawo do 8.012.930 (osmiu milionbw dwunastu tysiecy dziewieciuset trzydziestu)
gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spokki.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo do nabycia Akcji Atlas pomimo niespetnienia sie
warunku, o ktérym mowa powyzej.

Procentowa liczba gtoséw, jak a podmiot nabywaj acy akcje zamierza osi agnaé w
wyniku wezwania, i odpowiadaj aca jej liczba akciji.

W wyniku Wezwania Wzywajacy zamierza osiggnac¢ 34.764.282 (trzydziesci cztery miliony
siedemset szescdziesiat cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt dwie) Akcje Atlas, dajace
prawo do 34.764.282 (trzydziestu czterech miliondw siedmiuset szesédziesieciu czterech
tysiecy dwustu osiemdziesieciu dwdéch) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spolkki, stanowigcych ok. 74,20% ogolnej liczby glosbw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spokki.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy razem z podmiotami wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami, ktére sg ze Wzywajacym stronami porozumienia dotyczacego prowadzenia
trwalej polityki wobec Spotki, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zamierza
osiggna¢ 46.852.014 akcji Spokki (,Suma Akcji Atlas "), dajgcych prawo do 46.852.014
glosbw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki, a ktére, po ich nabyciu bedg
uprawnia¢é Wzywajacego, wraz z podmiotami o ktérych mowa powyzej, tacznie do
wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Okreslenie proporcji, w jakich nast gpi nabycie akcji przez ka zdy z podmiotéw
nabywaj gcych akcje - je zeli akcje zamierza nabywa € wiecej ni z jeden podmiot
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Nie dotyczy. Jedynie Wzywajacy bedzie nabywat Akcje Atlas.
Cena, po ktorej nabywane b eda akcje obj ete wezwaniem

Akcje Atlas bedg nabywane w ramach Wezwania po cenie 3,98 zt (trzy ziote
dziewiecdziesigt osiem groszy) odpowiadajgacej 0,90 funta brytyjskiego przy zastosowaniu
sredniego kursu NBP z dnia ogtoszenia Wezwania, za jedng Akcje Atlas (“Cena
Nabycia” ).

Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 1, 2 i 3 Ustawy, nie mo ze by¢é nizsza cena
okre slona w pkt. 9, ze wskazaniem podstaw ustaleniatej  ceny

Cena Nabycia spetnia kryteria okreslone w art. 79 ust. 1, 2 i 3 Ustawy.

Cena Nabycia, wskazana w pkt 9 nie jest nizsza od Sredniej arytmetycznej ceny rynkowej
ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 3 i 6 miesiecy przed
dniem ogtoszenia Wezwania, ktéra wynosi odpowiednio 3,18 zt (trzy ziote osiemnascie
groszy) i 3,19 zt (trzy ziote dziewietnascie groszy). Cena Nabycia nie jest nizsza od
najwyzszej ceny, ktérg Wzywajacy, podmioty obecnie lub w przesztosci od niego zalezne
lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace obecnie lub w przesziosci strong
zawartego z nim porozumienia dotyczgacego nabywania Akcji Atlas lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spoiki, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity za Akcje Atlas w okresie 12 miesiecy
przed dniem ogtoszenia Wezwania, tj. 3,98 zt (trzy zlote dziewiecdziesigt osiem groszy),
co odpowiada 0,90 funta brytyjskiego przy zastosowaniu sredniego kursu opublikowanego
przez NBP z dnia przeprowadzenia transakcji nabycia Akcji Atlas wskazanej ponizej.

W dniu 16 kwietnia 2010 r., bezposrednio przed ogtoszeniem Wezwania, Wzywajacy
nabyt 3.325.346 akcji Spotki za cene 0,90 funta brytyjskiego kazda, co odpowiada 3,98 zt
przy zastosowaniu sredniego kuru ogtoszonego przez NBP w dniu ogtoszenia Wezwania.

Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin p  rzyjmowania zapisdw na akcje
objete wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spetnieniu jakich warunkéw nast api
skrdécenie terminu przyjmowania zapisow.

Dzien ogtoszenia Wezwania: 16 kwietnia 2010 r.
Data rozpoczecia przyjmowania zapisow: 7 maja 2010 .

Data zamkniecia przyjmowania zapisow: 7 czerwca 2010 r.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw przyjmowania zapisOw objetych
Wezwaniem w sposéb wymagany przepisami Rozporzadzenia, w szczegolnosci w celu
zapewnienia jednolitosci terminbw przyjmowania zapisow pomiedzy Wezwaniem
ogtoszonym w Polsce a wezwaniem ogtoszonym w Wielkiej Brytanii, o ktdrym mowa w pkt
32.1. ponizej, w tym gdy zici sie warunek, o ktérym mowa w pkt. 6, co moze spowodowac
powstanie obowigzku prawnego wynikajacego z przepisow prawa Wielkiej Brytanii do
przedtuzenia okresu przyjmowania zapisow.

Wskazanie podmiotu dominuj gcego wobec wzywaj gacego

Firma (nazwa): Coralcliff Limited
Adres: City House, 6 Karaiskakis Street, CY-3032 Limassol, Cypr
Numer w rejestrze: HE 215078
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Numer telefonu: + 35 725 555 234
Numer faxu: + 35 725 555 005

Adres e-mail: elikos.elia@cy.pwc.com

Wskazanie cech dominacji: Podmiot dominujgcy posiada udzialy stanowigce 100%
kapitatu zakladowego Wzywajacego.

Zaréwno Wzywajacy, jak i Coralcliff Limited sg cztonkami grupy kapitatowej nalezacej do
Pana Rona lzaki i jego rodziny (,Grupa lzaki ") i sg posrednio kontrolowane przez Pana
Rona Izaki.

Wskazanie podmiotu dominuj gcego wobec podmiotu nabywaj acego akcje.

W zwigzku z tym, ze Akcje Atlas majg by¢ nabyte wylacznie przez Wzywajacego,
informacje wymagane na podstawie niniejszego pkt 13 zostaty przedstawione w pkt 12
powyzej.

Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadaj Qaca jej liczba akcji, jak g wzywajacy
posiada wraz z podmiotem dominuj gcym, podmiotami zale znymi lub podmiotami
bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy .

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy posiada 3.325.346 akcji Spotki dajgcych
prawo do ok. 7,1% glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Ponadto, Pan Ron lzaki, bedacy posrednim i ostatecznym podmiotem dominujgacym
wobec Wzywajgcego, posiada posrednio poprzez swg spotke zalezng Atlas International
Holdings Limited 6.461.425 akcji Spoétki dajgcych prawo do ok. 13,79% gltoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki.

Wzywajacy nie posiada podmiotow zaleznych.

Wzywajacy jest strong porozumienia dotyczacego prowadzenia trwalej polityki wobec
Spoiki, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zawartego pomiedzy:

a) Atlas International Holdings Limited, sp6itkg bedaca czionkiem Grupy lzaki, ktora jest
posrednio zalezna od Pana Rona Izaki, posiadajaca, poprzez posiadacza
nominalnego Forest Nominees Limited, 6.461.425 akcji Spétki dajacych prawo do ok.
13,79% glosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, oraz czionkami
rodziny Pana Rona Izaki posiadajgcymi 54.660 akcji Spoiki, dajagcych prawo do ok.
0,12% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoéiki, a

b) RP Explorer Master Fund, RP Partners Fund oraz podmiotami z nimi powigzanymi
(tacznie zwanymi “Grupa Kapitatow 3 RP”), ktéra w sumie posiada, poprzez
posiadacza nominalnego Chetwynd Nominees Limited lub bezposrednio, 5.571.647
akcji Spoétki dajacych prawo do ok. 11,89% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spofki.

Na podstawie art. 87 ust. 3 Ustawy Wzywajacy zostat wskazany przez pozostate strony
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, jako podmiot odpowiedzialny
za ogtoszenie Wezwania i nabycie Akcji Atlas w Wezwaniu.

W dniu ogtoszenia Wezwania, Wzywajgcy wraz z podmiotem dominujacym oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia dotyczacego prowadzenia trwalej polityki
wobec Spokki, o ktébrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wskazanymi powyzej,
posiada 15.413.078 akcji Spotki dajacych prawo do ok. 32,90% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki.
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Liczba gtosow i odpowiadaj aca jej liczba akcji, jak @ wzywaj acy zamierza osi agnaé
wraz z podmiotem dominuj acym i podmiotami zale znymi po przeprowadzeniu
wezwania.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy wraz z posrednim i ostatecznym podmiotem wobec
niego dominujagcym (wlaczajac w to akcje Spoiki posiadane przez podmiot zalezny
wzgledem tego podmiotu dominujgcego, opisany w punkcie 14 powyzej, tj. Atlas
International Holdings Limited) zamierza osiggna¢ 41.225.707 (czterdziesci jeden
milionéw dwiescie dwadzieScia pie¢ tysiecy siedemset siedem) akcji Spotki, dajacych
prawo do 41.225.707 (czterdziestu jeden milionéw dwustu dwudziestu pieciu tysiecy
siedmiuset siedmiu) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki, a ktore bedg
uprawnia¢ Wzywajgcego wraz z podmiotami, o ktorych mowa powyzej, do wykonywania
ok. 87,99 % gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Wzywajacy nie posiada podmiotow zaleznych.

W wyniku Wezwania, Wzywajacy wraz z podmiotem wobec niego dominujgcym oraz
wszystkimi stronami porozumienia dotyczacego prowadzenia trwatej polityki wobec Spoiki,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, opisanymi w punkcie 14, zamierza osiagna¢
46.852.014 akcji Spotki dajacych prawo do 46.852.014 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, a ktore bedg uprawnia¢ Wzywajgcego wraz z podmiotami, o ktérych
mowa powyzej, tacznie do wykonywania 100% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spokki.

Procentowa liczba glosow oraz odpowiadaj aqca jej liczba akcji, jak a podmiot
nabywaj gcy akcje posiada wraz z podmiotem dominuj  gcym i podmiotami zale znymi.

W zwigzku z tym, ze Akcje Atlas zostang nabyte wylgcznie przez Wzywajacego,
informacje wymagane na podstawie niniejszego pkt 16 zostaly przedstawione w pkt 14

powyzej.

Liczba glosow i odpowiadaj aca jej liczba akcji, jak g podmiot nabywaj acy akcje
zamierza osi agnaé wraz z podmiotem dominuj acym i podmiotami zale znymi po
przeprowadzeniu wezwania.

W zwigzku z tym, ze Akcje Atlas zostang nabyte wylgcznie przez Wzywajgcego,
informacje wymagane na podstawie niniejszego pkt 17 zostaly przedstawione w pkt 15

powyzej.

Wskazanie rodzaju powi gzan pomiedzy wzywaj gcym a podmiotem nabywaj acym
akcje.

Nie dotyczy. Jedynie Wzywajacy bedzie nabywat Akcje Atlas.
Wskazanie miejsc przyjmowania zapisOw na akcjie  objete wezwaniem.

DMBH bedzie przyjmowat zapisy na sprzedaz Akcji Atlas zarejestrowanych w KDPW w
Punkcie Obstugi Klienta DMBH (,POK”) w Warszawie przy:

ul. Polna 11
00-633 Warszawa
Tel. (+48 22) 532 32 32, (+48 22) 532 32 33
Fax. (+48 22) 532 32 35

Zapisy w POK bedg przyjmowane w godzinach pracy POK. Zapisy na sprzedaz Akcji
Atlas mozna rowniez przekaza¢ za pomocg listu poleconego lub poczty kurierskiej. W
przypadku takiego trybu przekazania dokumentaciji, zapis nalezy wysta¢ na adres:
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
ul. Chalubinskiego 8
00-613 Warszawa

obowigzkowo z dopiskiem na kopercie ,Atlas - Wezwanie .

W przypadku zlozenia zapisu drogg korespondencyjng, za waznie ztozone beda uznane
tylko zapisy zgodne z wzorami dokumentéw udostepnionymi przez DMBH, z podpisami
poswiadczonymi wedlug obowigzujacej procedury okreslonej w punkcie 32.2 ponizej,
doreczone do DMBH najpdzniej do godziny 17:00 w dniu 7 czerwca 2010 r.

Wskazanie, w jakich terminach wzywaj acy bedzie nabywat w czasie trwania
wezwania akcje od 0s6b, ktére odpowiedzialy na wezw  anie.

Wzywajacy nie bedzie nabywat akcji w czasie trwania Wezwania, chyba ze bedzie to
wymagane przepisami prawa, np. w sytuacji gdyby termin przyjmowania zapiséw w
ramach Wezwania zostat wydtuzony.

Planowanym jest, aby transakcja nabycia Akcji Atlas przez Wzywajgcego zostala
przeprowadzona na GPW w trzecim dniu roboczym po ostatnim dniu przyjmowania
zapisow na Akcje Atlas, tj. w dniu 10 czerwca 2010 r. (,Dzien Transakcji ”). Rozliczenie
transakcji nastgpi za posrednictwem KDPW w trzecim dniu roboczym po Dniu Transakcji,
tj. w dniu 15 czerwca 2010 r. .

Tryb i spos6b zaptaty przez wzywaj acego za nabywane akcje w przypadku akciji
innych ni z zdematerializowane.

Nie dotyczy. Wszystkie Akcje Atlas bedace przedmiotem Wezwania w Polsce sg
zarejestrowane w KDPW i zdematerializowane.

Wskazanie, czy wzywaj acy jest podmiotem zale znym wobec emitenta akcji obj etych
wezwaniem, z okre sleniem cech tej zale znosci.

Wzywajacy nie jest podmiotem zaleznym od Spoékki.

Wskazanie, czy podmiot nabywaj acy akcje jest podmiotem zale znym wobec
emitenta akcji obj etych wezwaniem, z okre $leniem cech tej zale znosci.

W zwigzku z tym, ze Akcje Atlas zostang nabyte wylgcznie przez Wzywajgcego,
informacje wymagane na podstawie niniejszego pkt 23 zostaly przedstawione w pkt 22
powyzej.

Oswiadczenie podmiotu nabywaj acego akcje o ziszczeniu si e wszystkich warunkow
prawnych nabywania akcji w wezwaniu lub o otrzymani u wymaganego
zawiadomienia o braku zastrze zen wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji
wiasciwego organu udzielaj acej zgody na nabycie akcji lub wskazanie,  ze wezwanie
jest ogtoszone, pod warunkiem ziszczenia si @ warunkéw prawnych lub otrzymania
odpowiednich decyzji lub zawiadomie A, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma
nast qpi€ ziszczenie warunkéw prawnych i otrzymanie wymagany  ch zawiadomie h o
braku sprzeciwu lub decyzji udzielaj acych zgody na nabycie akcji, nie dlu  zszego ni z
termin zako nczenia przyjmowania zapiséw w ramach wezwania.

Nabycie Akcji Atlas przez Wzywajagcego nie jest uzaleznione od spehnienia sie
jakichkolwiek warunkéw prawnych lub tez uzyskania jakichkolwiek zgdd, w tym w
szczegOlnosci zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
koncentracje przedsiebiorcéw.



25.

26.

27.

28.

Wskazanie warunkoéw, pod jakimi wezwanie zostaje ogtoszone, wskazanie, czy
wzywaj acy przewiduje mo zliwo $§¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia
sie zastrze zonego warunku, oraz wskazanie terminu, w jakim waru  nek powinien si ¢
Zisci¢é, nie dlu zszego niz termin zako Aczenia przyjmowania zapisow w ramach
wezwania.

Z zastrzezeniem warunku wskazanego w pkt 6 niniejszego Wezwania, ktéry powinien
zosta¢ spetniony na koniec okresu przyjmowania zapisow, a spetnienie ktérego moze
spowodowac¢ powstanie obowigzku prawnego wynikajacego z przepiséw prawa Wielkiej
Brytanii do przedtuzenia okresu przyjmowania zapisow, Wezwanie zostato ogtoszone bez
zastrzegania innych warunkéw.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo nabycia Akcji Atlas pomimo niespetnienia sie warunku,
o ktérym mowa w pkt 6 niniejszego Wezwania.

Szczegbétowe zamiary wzywaj gcego w stosunku do spoétki, ktorej akcje s g
przedmiotem wezwania.

Rada Dyrektorow Wzywajacego wyraza przekonanie, oparte na ogOlnie dostepnych
informacjach o Spétce i na wkasnych ocenach obecnej sytuacji rynkowej, ze baza aktywow
Spolki stwarza mozliwosci diugofalowego wzrostu i rozwoju, lecz uwaza zarazem, ze
Spotka przezywa obecnie trudnosci, m.in. w zwigzku z wysokim zadluzeniem,
pozyskiwaniem finansowania i kwestig ptynnosci, spadkiem przychodéw z aktywow
generujgcych dochdd, niejasnymi  perspektywami realizacji znaczacych wplywow
gotéwkowych ze sprzedazy nieruchomosci w krétkim okresie, utrzymujaca sie niepewng
sytuacjg na rynkach nieruchomosci w Europie Srodkowo-Wschodniej (ESW), a takze w
zwigzku z ograniczonym zainteresowaniem instytucji finansowych w udostepnianiu
$rodkéw na finansowanie nieruchomosci w ESW.

Rada Dyrektorbw Wzywajacego uwaza takze, ze dziatalnos¢ Spoéiki jest ograniczona
faktycznym brakiem dostepu do kapitatu, spowodowanym wyzej wymienionymi czynnikami
oraz niskg ptynnoscig cen akcji Spotki na AIM i GPW.

Majac powyzsze na wzgledzie, Rada Dyrektorbw Wzywajacego jest zdania, ze
kompleksowa restrukturyzacja finansowa i rygorystycznie wdrozony dlugofalowy plan
rozwoju moga ustabilizowa¢ Spoétke i zapewnic jej rentownos¢ w diuzszej perspektywie
czasu. Rada Dyrektorow Wzywajacego uwaza, ze podniesienie wartosci Spotki w
perspektywie dlugoterminowej wymagac¢ bedzie wniesienia znacznych dodatkowych
Srodkéw do grupy Spotki oraz skutecznego przewodzenia w grupie Spotki.

W przypadku, gdy Wzywajacy uzyska w Wezwaniu lub w inny sposéb 90% lub wiecej
Sumy Akcji Atlas, Wzywajacy moze wykona¢ prawo przystugujgce mu na mocy statutu
Spotki dokonujac przymusowego wykupu pozostatych Akcji Atlas, w stosunku do ktorych
Oferta nie zostata przyjeta. Po dokonaniu przymusowego wykupu pozostatych Akcji Atlas,
z uwzglednieniem stosownych wymagan prawa polskiego oraz prawa Wielkiej Brytanii
oraz regulacji GPW i Gieldy Papierow Wartosciowych w Londynie, Wzywajacy moze
podja¢ dziatania zmierzajgce do ztozenia wniosku o wycofanie akcji Spétki z obrotu na
GPW i AIM.

Szczegodlowe zamiary podmiotu nabywaj acego akcje w stosunku do spoiki, ktérej
akcje s g przedmiotem wezwania.

W zwigzku z tym, ze Akcje Atlas zostang nabyte wylgcznie przez Wzywajacego,
informacje wymagane na podstawie niniejszego pkt 27 zostaly przedstawione w pkt 26

powyzej.

Wskazanie mo zliwo $ci odst gpienia od wezwania.



29.

30.

31.

32.

Z zastrzezeniem warunku opisanego w pkt 6 niniejszego Wezwania, Wzywajgcy moze
odstgpi¢ od Wezwania zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy jedynie w przypadku, gdy inny
podmiot ogtosi wezwanie dotyczace wszystkich Akcji Atlas po cenie nie nizszej niz Cena
Nabycia.

Wskazanie jednego z trybéw okre s$lonych w § 8 ust. 1 Rozporz adzenia, zgodnie z
ktérym nast agpi nabycie akcji - w przypadku wezwania, o ktbrym m  owa w art. 73 ust.
1 Ustawy.

Nie dotyczy.

Wskazanie sposobu, w jaki nast gpi nabycie akcji w przypadku, gdy po

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji, o ktérej mow aw 8 8 ust. 1 i 2
Rozporz gdzenia, pozostan g utamkowe cz esci akcji - w przypadku wezwania, 0

ktorym mowa w art. 73 ust. 1 Ustawy.

Nie dotyczy.

Szczegoétowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1
Ustawy, jego rodzaju i warto $ci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru
Finansowego za $wiadczenia o0 ustanowieniu zabezpieczenia.

Wzywajacy ustanowit zabezpieczenie w formie depozytu pienieznego zdeponowanego |
zablokowanego na: (i) rachunku powierniczym Wzywajagcego w Deutsche Bank AG,
oddziat w Londynie, w kwocie 31.900.000 GBP (stownie: trzydziesci jeden milionéw
dziewieéset tysiecy funtdw brytyjskich); oraz (ii) rachunku pienieznym Wzywajacego
prowadzonym w DMBH, w kwocie 13.990.400 PLN (stownie: trzynascie milionéw
dziewiecCset dziewiecdziesigt tysiecy czterysta ztotych polskich). Wartos¢ powyzszego
zabezpieczenia przekracza warto$¢ 100% Akcji Atlas, ktére majg zosta¢ nabyte przez
Wzywajgcego, wobec czego zabezpieczenie to spetnia wymogi okreslone w art. 77 ust. 1
Ustawy. Zaswiadczenie potwierdzajgce ustanowienie zabezpieczenia zostato dostarczone
do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu ogtoszenia Wezwania.

Inne informacje, ktérych podanie wzywaj acy uznaje za istotne.

32.1 Pozostale warunki Wezwania

Wezwanie na Akcje Atlas jest ogtoszone jednoczesnie w Polsce i Wielkiej Brytanii. Warunki
Wezwania na Akcje Atlas, ktére beda nabywane w wezwaniu w Wielkiej Brytanii (tj. Akcje
Atlas, ktére nie sg zarejestrowane w KDPW) okreslone zostaty w osobnym dokumencie
ofertowym, ktory zostanie przestany do akcjonariuszy Spotki oraz zostanie udostepniony w
siedzibie kancelarii Simmons & Simmons w Londynie.

Wzywajacy uzyskat od akcjonariusza Spoiki Capital Venture Worldwide Group Limited
nieodwotalne zobowigzanie do przyjecia Oferty odnosnie 3.100.199 akcji Spoiki dajacych
prawo do 3.100.199 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, stanowigcych
ok. 6,62 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Niniejsze Wezwanie jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem okreslajagcym warunki
Wezwania na Akcje Atlas zarejestrowane w KDPW, ktére beda nabywane w Wezwaniu na
terytorium Polski.

Akcje Atlas, ktére beda przedmiotem zapisu na ich sprzedaz w Wezwaniu nie mogg by¢
obcigzone zastawem, blokada, zajeciem w postepowaniu zabezpieczajagcym lub
egzekucyjnym lub innym podobnym zabezpieczeniem.



32.2

Procedura odpowiedzi na Wezwanie w Polsce

W dniu 7 maja 2010 r. DMBH otworzy rejestr, do ktérego w okresie trwania zapisow
przyjmowane bedg zapisy os6b odpowiadajgcych na Wezwanie.

Osoba zamierzajgca dokonaé zapiséw na sprzedaz Akcji Atlas w odpowiedzi na Wezwanie w
POK DMBH, o ktérym mowa w pkt 19 powyzej, powinna dokonaé¢ nastepujacych czynnosci:

a)

b)

zlozy¢, nie pozniej niz do dnia 7 czerwca 2010 r. wigcznie, w domu maklerskim lub
w biurze maklerskim banku lub w banku prowadzacym jej rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym zapisane sg jej Akcje Atlas, dyspozycje zablokowania
tych Akcji Atlas do dnia 15 czerwca 2010 r. wigcznie i zlecenie sprzedazy tych
Akcji Atlas na rzecz Wzywajacego oraz uzyska¢ swiadectwo depozytowe
wystawione na Akcje Atlas, ktore zamierza sprzeda¢ Wzywajacemu,
potwierdzajgce dokonanie wyzej wymienionej blokady i zlozenie wyzej
wymienionego zlecenia sprzedazy. Zlecenie sprzedazy powinno by¢ wystawione z
datg waznosci do dnia 10 czerwca 2010 r. wigcznie;

w godzinach pracy POK i nie pdézniej niz do dnia 7 czerwca 2010 r. wigcznie,
zlozy¢ w POK DMBH, o ktérym mowa w pkt 19 powyzej, zapis na sprzedaz AKcji
Atlas na odpowiednim formularzu dostepnym w POK DMBH oraz na stronie
internetowej DMBH: www.dmbh.pl, oraz zatgczy¢ do zapisu oryginat swiadectwa
depozytowego, o ktérym mowa w ppkt. a) powyzej. Osobg uprawniong do
dokonania zapisu jest whasciciel Akcji Atlas lub jego pethomocnik.

Osoba zamierzajgca dokona¢ zapisu na sprzedaz Akcji Atlas drogg korespondencyjng
powinna dokonac nastepujacych czynnosci:

a)

b)

zlozy¢ nie pdzniej niz do dnia 7 czerwca 2010 r. wilgcznie, w domu/biurze
maklerskim lub w banku prowadzacym jej rachunek papieréw wartosciowych, na
ktorym zapisane sg jej Akcje Atlas, dyspozycje zablokowania tych Akcji Atlas do
dnia 15 czerwca 2010 r. wigcznie i zlecenie sprzedazy tych Akcji Atlas na rzecz
Wzywajacego oraz uzyska¢ swiadectwo depozytowe wystawione na Akcje Atlas,
ktére zamierza sprzeda¢ Wzywajacemu, potwierdzajace dokonanie wyzej
wymienionej blokady i zlozenie wyzej wymienionego zlecenia sprzedazy. Zlecenie
sprzedazy powinno by¢ wystawione z datg waznosci do dnia 10 czerwca 2010 r.
wigcznie;

przestac listem poleconym lub przesyikg kurierskg okreslone ponizej dokumenty w
takim terminie, aby dotarly do DMBH nie pézniej niz do dnia 7 czerwca 2010 r.
wigcznie:

- oryginat Swiadectwa depozytowego;

- wypetniony i podpisany formularz zapisu na sprzedaz Akcji Atlas; podpis
osoby skiadajacej zapis na sprzedaz Akcji Atlas powinien by¢ potwierdzony
przez pracownika podmiotu wystawiajgcego Swiadectwo depozytowe
poprzez zlozenie przez niego podpisu na formularzu zapisu lub
poswiadczony przez notariusza.

Powyzsze dokumenty nalezy wysta¢ na adres:

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
ul. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa

obowigzkowo z dopiskiem na kopercie ,Atlas - Wezwanie”.



W przypadku ziozenia zapisu drogg korespondencyjng, za waznie ztozone beda uznane
tylko zapisy zgodne z wzorami dokumentéw udostepnionymi przez DMBH, z podpisami
poswiadczonymi wedtug powyzszej procedury i ktére DMBH otrzyma najp6zniej do godziny
17:00 w dniu 7 czerwca 2010 ..

Poprzez podpisanie formularza zapisu, osoba dokonujgca zapisu sklada oswiadczenie woli o
przyjeciu warunkow okreslonych w Wezwaniu.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisbw wzory dokumentéw, o ktérych mowa powyzej,
zostang udostepnione wszystkim domom maklerskim z siedzibg w Polsce - cztonkom GPW
oraz bankom z siedzibg w Polsce, prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, a takze
dostepne bedg w okresie przyjmowania zapisow w POK DMBH, o ktérym mowa w punkcie
19 powyzej, oraz na stronie internetowej DMBH: www.dmbh.pl.

W ramach Wezwania bedg przyjmowane tylko zapisy zgodne z wzorami dokumentow
udostepnionymi przez DMBH.

Osoby fizyczne odpowiadajgce na Wezwanie powinny legitymowa¢ sie odpowiednim
dokumentem tozsamosci (tj. polskim dowodem osobistym lub paszportem), a osoby fizyczne
reprezentujgce osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej, powinny ponadto przedstawi¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz
umocowanie dla 0sob dziatajgcych w imieniu tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nie posiadajacej osobowosci prawnej (jezeli umocowanie do dzialania w imieniu tego
podmiotu nie wynika bezposrednio z tresci przedstawionego odpisu z odpowiedniego
rejestru).

Podmiot wystawiajacy swiadectwo depozytowe dotyczace Akcji Atlas dokonuje blokady Akcji
Atlas, wymienionych w tresci tego $wiadectwa, na odpowiednim rachunku papieréw
wartosciowych ich wiasciciela, nie dtuzej jednak niz do dnia 15 czerwca 2010 r.

Akcje Atlas nalezace do oséb, ktore dokonaly blokady, zlozyly zlecenie sprzedazy i otrzymaty
swiadectwo depozytowe, a nie zlozyly zapisu na sprzedaz Akcji Atlas zostang odblokowane
najpdzniej w dniu 15 czerwca 2010 r., po zakonczeniu sesji gietdowej na GPW.

Ztozenie zapisu za posrednictwem petnomocnika jest mozliwe na podstawie pethomocnictwa
sporzadzonego w formie pisemnej i poswiadczonego przez podmiot, ktory wystawit
Swiadectwo depozytowe lub petnomocnictwa sporzadzonego w formie aktu notarialnego lub
z podpisem notarialnie poswiadczonym. Petnomocnictwo powinno obejmowac¢ umocowanie
do:

- zablokowania Akcji Atlas na okres do dnia 15 czerwca 2010 r. oraz zlozenia
zlecenia sprzedazy tych Akcji Atlas, na warunkach okreslonych w Wezwaniu;

- odbioru swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot przechowujacy te
Akcje Atlas; oraz

- ztozenia Swiadectwa depozytowego oraz dokonania zapisu na sprzedaz tych AKciji
Atlas.

Klienci DMBH przy skladaniu zapisu na sprzedaz Akcji Atlas nie przedstawiajg swiadectwa
depozytowego. Akcje tych klientéw sg blokowane na podstawie dyspozycji blokady zgodnie z
powyzszg procedura.

Pracownicy bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych oraz domow
maklerskich swiadczacych ustugi polegajgce na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie, sktadajacy zapisy w imieniu klientébw posiadajacych u nich
rachunki papieréw wartosciowych powinni posiada¢ stosowne umocowanie wiadz
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banku/domu maklerskiego do dokonania zapisu oraz pethomocnictwo do zlozenia w ramach
Wezwania zapisu na sprzedaz Akcji Atlas uzyskane od klienta. Zamiast petnomocnictwa do
zlozenia zapisu, pracownicy bankow/doméw maklerskich, sktadajacy zapisy w imieniu swoich
klientow mogq przedstawi¢ oswiadczenie banku/domu maklerskiego, ktory reprezentuja,
potwierdzajgce fakt posiadania przez bank/dom maklerski odpowiedniego umocowania oraz
instrukcji uzyskanej od klienta do zlozenia zapisu w ramach Wezwania.

DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za niezrealizowanie zapisow, ktére DMBH otrzyma po
uptywie terminu przyjmowania zapiséw. Przedmiotem transakcji beda wylgcznie Akcje Atlas
objete zapisami spetniajacymi powyzsze warunki.

DMBH zwraca uwage, ze wylacznie wycigg z rejestru zapisOw stanowi potwierdzenie
wpisania do rejestru uprzednio ziozonego zapisu. Wycigg z rejestru stanowi wylgcznie
dowdd tego, ze zostat zlozony zapis o okreslonej tresci. DMBH we wspdtpracy z podmiotami,
ktore wystawity Swiadectwa depozytowe potwierdzi wystawienie $wiadectw depozytowych. W
przypadku braku potwierdzenia blokady Akcji Atlas lub wystawienia $wiadectwa
depozytowego, Akcje Atlas objete zapisem wpisanym do rejestru nie bedg przedmiotem
transakcji gietdowej.

W imieniu Fragiolig Holdings W imieniu DMBH
Limited
Marcin Pietkiewicz — pethomocnik Witold Stepien — Prezes Zarzagdu DMBH

Grzegorz Nichthauser — prokurent DMBH
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