Pakiet Informacyjny MiFID

Informacije, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
jako instytucja finansowa jest zobowigzany przekaza¢ zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa.

Informacije dla Klientow
dotyczgce Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
oraz ustug $wiadczonych na podstawie umowy

Zgodnie z wymaganiami Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw poste-
powania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (lub aktu prawnego zastepujacego ww. Rozporza-
dzenie), Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (dalej DI BRE Ban-
ku), przedstawia ponizej informacje dotyczace DI BRE Banku
jako firmy inwestycyjnej oraz ustug, ktére majg by¢ $wiadczone
na podstawie umowy zawieranej miedzy DI BRE Banku a Klien-
tem — w zakresie nie opisanym w regulaminie $wiadczenia danej
ustugi obowigzujagcym w DI BRE Banku oraz w odpowiedniej ta-
ryfie optat i prowizji.

1. Nazwa firmy oraz dane pozwalajace na bezposredni kontakt
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ul. Wspoélna 47/49, 00-950 Warszawa skr. poczt. 21
tel. 22 697 49 00, fax. 22 697 49 44

2. Wskazanie jezykéw, w ktorych klient moze kontaktowac
sie z firmg inwestycyjna i w ktérych sporzadzane bedg do-
kumenty oraz przekazywane informacje
jezyk polski

3. Sposoby komunikowania si¢ Klienta oraz przekazywania
zlecen do DI BRE Banku
za posrednictwem banku $wiadczacego dla Klienta ustugi
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen

4. Zezwolenie na dziatalno$¢é maklerska
Niniejszym o$wiadczamy, ze Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
Nazwa organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia:
Komisja Nadzoru Finansowego
00-950 Warszawa, Plac Powstaricow Warszawy 1

5. Ochrona aktywow Klienta oraz podstawowe informacje
dotyczace systeméw gwarantujacych bezpieczenstwo ak-
tywow Klienta
Aktywa Klienta przechowywane sg roztgcznie od aktywow DI
BRE Banku.

Systemem gwarantujgcym bezpieczenistwo aktywow Klienta
jest obowigzkowy system rekompensat utworzony i prowa-
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dzony przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (lub aktu prawnego ktory zastapi ww.
ustawe). DI BRE Banku jest cztonkiem powyzszego obowigz-
kowego systemu rekompensat.

Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom
wyptat do wysokosci okre$lonej ustawa, srodkéw pienieznych
oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentow
finansowych, zgromadzonych przez nich w domach makler-
skich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, z tytutu $wiadczonych na ich rzecz ustug,
w przypadku: ogtoszenia upadfosci domu maklerskiego lub
prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie wy-
starcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub stwier-
dzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze dom makler-
ski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacjg
finansowa, wykona¢ cigzacych na nim zobowigzan wynikaja-
cych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie
w najblizszym czasie.

System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw inwesto-
row do wysokosci rownowartosci w ztotych 3.000 euro —w 100
% wartoéci srodkow objetych systemem rekompensat, oraz 90
% nadwyzki ponad te kwote, z tym ze gdrna granica $rodkow
objetych systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w zto-
tych 22.000 euro. Kwoty powyzsze okreslajg maksymalng wy-
soko$¢ roszczen Klienta niezaleznie od tego, w jakiej wysoko-
$ci i na ilu rachunkach posiadat srodki, lub z ilu wierzytelnosci
przystuguja mu naleznosci w danym domu maklerskim.

6. Szczegotowe zasady Swiadczenia ustug maklerskich na
podstawie umowy oraz opis kosztéw zwigzanych z tymi
ustugami

Dla ustug posrednictwa w obrocie zorganizowanym na

rynku krajowym

Szczeg6towe warunki $wiadczenia ustug w tym zakresie oraz

opis ponoszonych przez Klienta kosztow okreslaja:

+ Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich dla Klientow
bankéw

+ Taryfa optat i prowizji dla Klientow bankow.

Petna tre$¢ powyzszych regulacji znajduje sie na stronie www.
dibre.com.pl.

7. Dziatalno$¢ za posrednictwem Agenta
DI BRE Banku moze $wiadczy¢ ustugi maklerskie zwigzane
z zawieraniem umoéw o $wiadczenie ustug maklerskich za po-
Srednictwem Agentéw Firmy Inwestycyjne;.

8. Zasady wnoszenia i zatatwiania przez DI BRE Banku skarg

klientéw sktadanych w zwigzku ze $wiadczonymi ustuga-
mi maklerskimi
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+ Skargi dotyczagce $wiadczonych przez DI BRE Banku ustug
moga by¢ sktadane za posrednictwem banku $wiadczacego
dla Klienta ustugi w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen

+ Skarga powinna zosta¢ ztozona w terminie 30 dni od dnia
dokonania kwestionowanego zapisu na rachunku inwesty-
cyjnym Klienta lub od dnia kiedy zapis taki powinien zosta¢
dokonany

+ Skarga jest rozpatrywana w terminie 30 dni od jej ztozenia,
a Klient informowany jest niezwtocznie o jej rozstrzygnieciu

9. Zasady postepowania w przypadku powstania konfliktu
interesow
Zasady postepowania w przypadku powstania konfliktu intere-
sow zostaty okreslone w dokumencie ,Informacja dla Klientéw
Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. w zakresie konfliktu
interesow”. Dokument dostepny jest na stronie www.dibre.
com.pl.

10. Raporty przekazywane Klientowi ze $wiadczenia ustugi
DI BRE Banku przekazuje Klientowi nastepujgce raporty ze
SW|adczen|a ustug:
+ Raport z wykonania zlecenia — przekazywany Klientowi nie
pbzniej niz nastepnego dnia roboczego po wykonaniu zle-
cenia zgodnie z regulacjami umownymi

+ Zestawienie przechowywanych lub rejestrowanych akty-
wow (wycigg roczny) — sporzadzany raz na rok, wedtug
stanu aktywéw Klienta na okreslony dzien i niezwiocznie
przekazywany Klientowi

Wszelkie informacje dotyczace DI BRE Banku oraz ustug $wiad-
czonych przez DI BRE Banku dostepne sg na stronie interne-
towej www.dibre.com.pl oraz na stronie internetowej banku
$wiadczacego dla Klienta ustugi w zakresie przyjmowania i prze-
kazywania zlecen.

Informacja o instrumentach finansowych oraz o ryzykach
zwigzanych z inwestowaniem w te instrumenty finansowe

1. Akcje — sg to udzialowe papiery warto$ciowe emitowane
przez spotki akcyjne. Posiadacze akcji, czyli akcjonariusze sg
wspotwtascicielami spotki. Kupujac akcje inwestor uzyskuje
pewien wptyw na to, jak spétka jest zarzgdzana oraz prawo
do udziatu w wypracowanym przez spoétke zysku. Kazdy, kto
ma cho¢ jedng akcje spotki, ma prawo do udziatu w walnym
zgromadzeniu jej akcjonariuszy, ktore jest najwyzszg wtadzg
w spofce i zbiera sie co najmniej raz w roku. Prawo do udzia-
fu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oznacza tez prawo
do gtosu, a wigc kazdy akcjonariusz moze wptywac na zarza-
dzanie spotkg (najwazniejsze decyzje dotyczace firmy, miedzy
innymi o kierunkach jej rozwoju, obsadzie organu spotki, jakim
jest rada nadzorcza, ktéra z kolei wybiera zarzad). Kazdy ak-
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cjonariusz ma site gtosu proporcjonalng do udziatu w spotce
wynikajgcego z ilosci posiadanych akcji.

Kazdy akcjonariusz ma prawo do dywidendy, czyli udziatu
w zyskach spotki. Jesli spétka w danym roku wypracowata
zysk, wowczas walne zgromadzenie akcjonariuszy podejmuje
decyzje, czy przeznaczy¢ go na dalszy rozwoj firmy, czy tez
podzieli¢ i wyptacié w formie dywidendy.

Poszukujgc Zrodet finansowania swojej dziatalnosci spétki po-
dejmujg czasem decyzje o emisji nowych akcje. Kazdy akcjo-
nariusz ma tzw. prawo poboru nowych akcji. Oznacza ono,
ze podczas nowych emisji dotychczasowym akcjonariuszom
przystuguje pierwszeristwo zakupu akcji spétki, chyba ze wal-
ne zgromadzenie akcjonariuszy spotki postanowi o wytacze-
niu prawa pierwszernstwa.

Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela, jednak tylko akcje
na okaziciela moga by¢ przedmiotem obrotu gietdowego. Bar-
dzo istotnym podziatem z punktu widzenia obrotu gietdowego
jest podziat na akcje w postaci fizycznej oraz akcje zdema-
terializowane. Przedmiotem obrotu na gietdzie moga by¢ tyl-
ko akcje nie majgce postaci materialnej, istniejace wytacznie
w formie zapisu komputerowego.

2. Prawa do Akcji (PDA) — sg to instrumenty finansowe towa-
rzyszace niektorym nowym emisjom akcji, ktére pozwala-
ja na skrécenie czasu, jaki uptywa od momentu zapisania
sie na akcje nowej emisji do ich pierwszego notowania na
gietdzie. PDA moga by¢ przedmiotem obrotu juz w kilka dni
po przydziale akcji nowej emisji, a jeszcze przed ich zare-
jestrowaniem przez sgd. PDA jeszcze przed rozpoczeciem
notowan nowych akcji na gietdzie umozliwiajg wycofanie sie
z dokonanej inwestycji tym, ktérym przydzielono nowo-emi-
towane akcje, a jednoczes$nie umozliwia ich nabycie tym, kté-
rzy nie dokonali tego w publicznej subskrypcji. Spotki emitu-
jace akcje zwykle wnioskujag do gietdy o wprowadzenie PDA
do obrotu. Obrét prawami do nowych akcji podlega takim
samym regutom jak obrét akcjami.

3. Prawo poboru (z akcji) — jest to prawo dotychczasowych
akcjonariuszy oznaczajace przywilej pierwszenstwa przy
zakupie akcji nowych emisji. Prawo to jest o tyle istotne, ze
w przypadku objecia takiej emisji przez nowy krag akcjonariu-
szy nastgpitoby tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli procentowe
zmniejszenie udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w sto-
sunku do catkowitej sumy kapitatu akcyjnego. Korzystajac
z prawa poboru majg oni mozliwo$¢ zachowania dotychczaso-
wego udziatu w spétce akcyjnej. Wazng cechg prawa poboru
jest to, ze moze ono by¢ przedmiotem obrotu jako samodziel-
ny wartoéciowy instrument finansowy. Oznacza to, ze dotych-
czasowi posiadacze starych akcji moga zrezygnowac z prawa
objecia nowych akcji, sprzedajac to prawo na gietdzie. Jedno-
czesnie ci, ktorzy chcieliby naby¢ akcje nowej emisji spofki,
a przedtem nie byli jej akcjonariuszami, kupujac prawa poboru
uzyskujg takg mozliwosc.
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4. Obligacje — sg to dituzne instrumenty finansowe, ktére moga
by¢ emitowane przez panstwo lub inne podmioty, na przyktad
spotki (obligacje korporacyjne), czy tez jednostki samorzgdu
terytorialnego (obligacje komunalne). Ten, kto emituje obliga-
cje, zacigga pozyczke u kupujgcego (obligatariusza). Obliga-
cje emitowane sg na czas okreslony. Emitent zobowigzuje sie
do wykupienia obligacji, czyli sptaty uzyskanych $rodkéw po
uplywie tego czasu. Mozna wyrdzni¢ rozne rodzaje obligacii,
ze wzgledu na oprocentowanie, czyli sposob i wielko$¢ nali-
czania i wyptacania odsetek. Wedtug tego kryterium obligacje
mozna podzieli¢ na obligacje o zmiennym oprocentowaniu,
o statym oprocentowaniu, obligacje zero kuponowe, ktére na-
bywane sg z dyskontem w stosunku do ich warto$ci nominal-
nej.

5. Certyfikaty inwestycyjne — sg to papiery wartosciowe emi-
towane przez zamknigte fundusze inwestycyjne. Certyfikat
inwestycyjny odzwierciedla udziat inwestora w masie ma-
jatkowej danego funduszu inwestycyjnego. Tak jak inne pa-
piery wartosciowe notowane na gietdzie certyfikaty inwesty-
cyjne podlegajg codziennej wycenie rynkowej na sesjach
gietdowych. Emitent cyklicznie dokonuje wyceny certyfikatow
opartej na wycenie majgtku wchodzgcego w skiad funduszu.
Celem funduszy inwestycyjnych jest jak najkorzystniejsze
lokowanie/inwestowanie $rodkéw wptaconych przez uczest-
nikdw funduszu. Za zarzadzanie majgtkiem funduszy odpo-
wiadajg wyspecjalizowane podmioty — towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

6. Listy zastawne — diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez banki hipoteczne zabezpieczone hipotekami, gwaran-
cjami lub poreczeniami okreslonych instytucji (np. Skarbu
Paristwa, Narodowego Banku Polskiego, Wsp6lnot Europej-
skich). Bank hipoteczny emitujacy listy zastawne zobowigzuje
sig wobec ich wtaScicieli do spetnienia okre$lonego $wiadcze-
nia pienieznego — wyptaty odsetek i wykupienia samego listu
w sposoéb i w terminach okreslonych w warunkach emisji.

7. Jednostki indeksowe — sg to instrumenty finansowe, ktorych
cena odzwierciedla zmiany wartosci danego indeksu gietdo-
wego. Instrument ten umozliwia inwestycje rownowazng naby-
ciu catego portfela danego indeksu bez koniecznosci zakupu
poszczegolnych akcji wechodzgcych w sktad tego indeksu. Na
warszawskiej gietdzie notowane sg jednostki indeksowe Mini-
WIG20, ktére odzwierciedlajg zmiany indeksu WIG20, w sktad
ktérego wchodzi dwadziescia najwiekszych i najbardziej ptyn-
nych spotek gietdowych.

8. Warranty — sg to instrumenty pochodne bedace uproszczong
wersjg opcji. Emitentami warrantow sg najczesciej instytucje
finansowe. Inwestor moze naby¢ warrant kupna lub sprze-
dazy, dzieki czemu zyskuje prawo (ale nie obowigzek) odpo-
wiednio kupna lub sprzedazy instrumentu bazowego po z gory
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okreslonej cenie wykonania i w okre$lonym terminie, przy
czym dla warrantéw notowanych na gietdzie dostawe na ogé6t
zastepuje rozliczenie pieniezne. Inwestor moze sprzedac war-
rant na gietdzie przed terminem jego wygasniecia warrantu.

9. Produkty strukturyzowane — sg to instrumenty finansowe,
ktérych cena jest uzalezniona od wartosci okreslonego wskaz-
nika rynkowego (np. kursu akcji lub koszykéw akcji, wartosci
indeksoéw gietdowych, kursow walut). Sg emitowane przez
instytucje finansowe, najczesciej banki lub domy maklerskie.
Emitent produktu strukturyzowanego zobowigzuje si¢ w sto-
sunku do nabywcy (inwestora), ze w terminie wykupu instru-
mentu wyptaci mu kwote rozliczenia kalkulowang wg okre-
$lonego wzoru. Formuta okre$lajgca zasady wypfaty utatwia
posiadaczom takich instrumentéw $ledzenie biezacej wartosci
danego instrumentu. Forma prawna produktu ustrukturyzowa-
nego moze by¢ rézna — np. moze to by¢ obligacja, certyfikat,
warrant. W zaleznosci od poziomu ryzyka mozemy wyréznic¢
dwa podstawowe rodzaje produktéw strukturyzowanych: pro-
dukty gwarantujgce ochrone kapitatu (dajg inwestorowi okre-
$lony udziat w zyskach, jakie generuje wbudowany w produkt
wskaznik rynkowy i jednoczesnie petng lub czesciowg gwa-
rancje zwrotu zainwestowanego kapitatu — najczesciej w ter-
minie wykupu) i produkty nie gwarantujgce ochrony kapitatu
— instrumenty bardziej ryzykowne, gdyz wigkszy jest udziat
inwestora zarébwno w zyskach, jak i w stratach generowanych
przez wskaznik rynkowy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z instrumentami finansowymi

Dokonywanie transakcji instrumentami finansowymi zwigzane
jest z ryzykiem zmiany ich ceny, co niesie za sobg mozliwo$é
poniesienia przez Klienta strat finansowych. W przypadku in-
westycji nominowanych w walutach zagranicznych wystepuje
dodatkowo ryzyko kursu walutowego polegajace na mozliwosci
niekorzystnej dla inwestora zmianie kursu walutowego, co moze
skutkowa¢ poniesieniem wynikajacych z tego strat.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym takie jak: akcje, prawa do akcji, prawa poboru spot-
ek gietdowych, mozna wyr6zni¢ gtbwne grupy ryzyka:

Ryzyko rynkowe — zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
(W wyniku znaczgcej zmiany jednego z parametréw makroeko-
nomicznych, takich jak: inflacja, tempo wzrostu PKB, bezrobocie,
poziom waluty, wysoko$¢ stop procentowych, poziom deficytu
budzetowego itp) oraz ogélnym trendem na rynkach akcji. Tego
typu ryzyko wystepuje najczesciej, gdyz sytuacja makroekono-
miczna wptywa istotnie na wyceny wszelkich instrumentéw finan-
sowych. Konsekwencjg kierunkéw zmian sytuacji makroekono-
micznej sg pojawiajace sie trwate trendy — wzrostowy (hossa)
lub spadkowy (bessa).
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Ryzyko dotyczace danej spotki (emitenta) — zwigzane z jej
wynikami finansowymi, sytuacja w danej branzy, konkurencja,
ptynnoscig i wahaniami cen akcji bedacych przedmiotem inwe-
stycji. W przypadku akcji bedacych przedmiotem oferty publicz-
nej nalezy rowniez zwroci¢ uwage na ryzyko zwigzane z niedo-
puszczeniem lub opéznieniem dopuszczenia akcji do obrotu na
rynku. Czynniki te moga powodowac¢ wzrost lub spadek ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w akcje. Sytuacja operacyjna i fi-
nansowa spotki wptywa na poziom notowan akcji danej spoétki,
a takze na zmienno$¢ kursu. Ptynnos$¢ i wahania cen decydujg
o0 mozliwosci zakupu lub sprzedazy akcji.

Ryzyko ptynnosci — okresla tatwos$¢, z jakg mozna sprzedaé
posiadane akcje bez utraty warto$ci w stosunku do biezacej
ceny rynkowej akcji. W przypadku niskiej ptynnosci instrumentu
sprzedaz posiadanego pakietu moze spowodowac istotny spa-
dek kursu gietdowego.

Ryzyko catkowitej utraty wartosci — wystepuje w sytuacji upa-
dtosci danej spotki, W przypadku prawa poboru ryzyko to mate-
rializuje sie w sytuacji nie sprzedania tego prawa poboru oraz nie
wykorzystania uprawnien wynikajgcych z prawa poboru w $cisle
okreslonym terminie — wowczas prawo poboru catkowicie i nie-
odwracalnie traci warto$c.

Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w in-
strumenty dtuzne ( obligacje, listy zastawne):

Ryzyko niedotrzymania zobowigzan — ryzyko, ze emitent pa-
pieru dtuznego nie bedzie terminowo wywigzywat sie z zobowig-
zan, tj. ptatnosci odsetkowych oraz sptaty nominatu.

Ryzyko zmiany ceny instrumentu — polega na mozliwosci nie-
korzystnej zmiany ceny instrumentu w zaleznosci od zdarzen
dotyczacych emitenta instrumentéw dtuznych, jak tez zdarzen
0 charakterze makroekonomicznym np. zmian stép procento-
wych.

Ryzyko przedterminowego wykupu — dotyczy obligacji zawie-
rajacych opcje wczesniejszego wykupu, ktéra pozwala emitento-
wi sptacié cze$¢ lub cato$¢ emisji przed terminem wymagalnosci.
Ryzyko inflacji — ryzyko to odnosi si¢ przede wszystkim do obli-
gacji o statym oprocentowaniu. W przypadku spadku sity nabyw-
czej pienigdza, zmienia sie realna warto$¢ danej obligacji.
Ryzyko walutowe — dotyczy instrumentéw denominowanych
w walutach obcych. Ryzyko to wynika z wptywu, jaki wywierajg
zmiany kurséw walut na ptatnosci dokonywane na rzecz inwe-
stora przez emitenta.

Ryzyko ptynnosci — okresla fatwos¢, z jakg mozna sprzedaé
posiadane papiery dtuzne bez utraty warto$ci w stosunku do bie-
zgcej ceny rynkowej obligacii.

Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w pro-
dukty strukturyzowane:

Ryzyko zmiany ceny instrumentu — polega na mozliwosci nie-
korzystnej zmiany ceny instrumentu w zaleznosci od zdarzen
dotyczgcych wskaznika rynkowego, od ktérego zalezy cena in-
strumentu.
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Ryzyko ptynnosci — okresla fatwosé, z jakg mozna sprzedac
posiadane papiery dtuzne bez utraty wartosci w stosunku do bie-
zgcej ceny rynkowej obligaciji.

Ryzyko niedotrzymania zobowigzan (ryzyko emitenta) — ry-
zyko, ze emitent papieru dituznego nie bedzie wywigzywat sie
z zobowigzan.

Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w in-
strumenty pochodne (warranty, jednostki indeksowe):

Ryzyko zwigzane z wartos$cig instrumentéw bazowych — war-
to$¢ instrumentéw pochodnych zalezy od zachowania sie cen
instrumentu bazowego (indeksy gietdowe, akcje, waluty, obliga-
cje). W zwigzku z tym gtébwnym czynnikiem ryzyka zwigzanym
z inwestowaniem w instrumenty pochodne jest mozliwo$é nie-
korzystnego ksztattowania sie wartosci (cen) instrumentéw ba-
zowych.

Ryzyko dzwigni finansowej — niewielkie nawet wahania instru-
mentéw bazowych moga powodowaé osigganie wysokich zy-
skow lub strat, w stosunku do zainwestowanych $rodkow.
Ryzyko plynnosci — niektére notowane instrumenty pochodne
charakteryzuja sie niskg ptynnoscia, w zwigzku z czym moga wy-
stgpi¢ problemy z zamknigciem pozycji w wybranym momencie.
Ryzyko krétkookresowych zmian cen — ceny instrumentow
finansowych zmieniajg sie czesto pod wplywem czynnikow
o charakterze psychologiczno-emocjonalnym, co ma szczegdlne
znaczenie na rynku instrumentéw pochodnych. W zwigzku z wy-
stepujaca dzwignig finansowa, w okresie niekorzystnych, nawet
chwilowych wahar cen na rynku, moga wystgpi¢ istotne straty.

Pozostate informacje

W przypadku plasowania przez DI BRE Banku instrumentéw
finansowych w ramach oferty publicznej, prospekt emisyjny
jest dostepny dla klientow w POK biorgcych udziat w sprze-
dazy.

W przypadku dokonywania za posrednictwem DI BRE Banku
transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych, ztozonych
z kilku réznych instrumentéw finansowych, jak réwniez ustug
tego rodzaju, w szczegdblnosci gdy poziom ryzyka zwigzany
z instrumentem finansowym przekracza poziom ryzyka po-
szczegblnych sktadnikow, szczegdtowy opis tego rodzaju in-
strumentéw finansowych oraz zwigzane z ich nabywaniem
ryzyka sg umieszczone w dokumencie ofertowym/prospekcie
emisyjnym.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentow
finansowych, ktére zawierajg gwarancje strony trzeciej, szczeg6-
towe informacje dotyczgce gwaranta i gwarancji sg umieszczone
w dokumencie ofertowym/prospekcie emisyjnym.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczgcych jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w parfistwach naleza-
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cych do EOG oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz paristwo czton-
kowskie lub panstwo nalezace do EOG, szczegbtowy opis tego
rodzaju instrumentéw finansowych oraz zwigzane z ich nabywa-
niem ryzyka sg umieszczone w dokumencie bedgcym skrotem
prospektu informacyjnego.

Polityka wykonywania zlecen
oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta

Polityka wykonywania i przekazywania zlecert Domu Inwestycyj-
nego BRE Banku S.A. (zwana dalej Politykg) zostata sporzgdzo-
na w oparciu o warunki okreslone w:
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finan-
sowymi,

+ Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r.
w sprawie w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm in-
westycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw,

lub odpowiednich regulacjach prawnych zastepujacych wskaza-

ne powyzej — w przypadku ich zmiany.

I. Zakres polityki

Niniejszg Polityke wykonywania i przekazywania zlecen (zwa-

na dalej ,Politykg”) stosuje si¢ do:

a) wykonywania zlecen, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe wymienione w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz.
1538 z p6zniejszymi zmianami);

b) przyjmowania i przekazywania zleceri na powyzsze instru-
menty do innych firm inwestycyjnych w celu ich wykonania;

c) zlecen skfadanych zaréwno przez Klientdw profesjonal-
nych, jak i Klientow detalicznych.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. $wiadczac ustugi inwe-
stycyjne na rzecz Klientéw jest zobowigzany dziata¢ uczciwie,
sprawiedliwie i profesjonalnie.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ( dalej DI BRE Banku)
dziatajac w najlepiej pojetym interesie Klienta podejmuje
wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do uzyskania
mozliwie najlepszych dla Klienta wynikow wykonania zlecen,
przy uwzglednieniu okreslonych przez Klienta szczegotowych
warunkéw, na jakich zlecenia majg zosta¢ wykonane lub prze-
kazane.

W przypadku okreslenia przez Klienta szczegétowych warun-
koéw, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane lub przekazane
DI BRE Banku wykona lub przekaze zlecenie zgodnie z tymi
szczegbtowymi warunkami. Tym samym okreslenie szczeg6-
fowych warunkéw wykonania lub przekazania zlecenia wytg-
cza stosowanie Polityki w tym zakresie.
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Il. Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.
1. Najwazniejsze czynniki i kryteria dziatania w najlepiej poje-

tym interesie Klienta

W przypadku braku innych wskazan ze strony Klienta, DI
BRE Banku realizuje jego zlecenia dgzac do osiggniecia
najkorzystniejszych wynikdéw, zgodnie ze wskazaniami MI-
FID oraz zgodnie z wlasciwymi w tym zakresie przepisami
prawa polskiego.

Przy realizacji zlecen Klientow detalicznych DI BRE Banku
bierze pod uwage nastepujace czynniki:
+ cene,
+ koszty,
a przy realizacji zlecenr Klientdbw profesjonalnych rowniez
inne czynniki, w tym w szczegéInosci:
bezzwlocznosé,
. prawdopodoblenstwo realizacji i rozliczenia zlecenia,
+ wielko$¢ zlecenia,
+ charakter zlecenia.

DI BRE Banku ustala wzgledng wage powyzszych czynni-
kéw w oparciu o wtasne doswiadczenie i oceng wynikajaca
z aktualnej sytuacji rynkowej oraz dostepnych informacii ryn-
kowych w szczegoblnosci uwzgledniajgc ponizsze kryteria:
+ charakterystyke klienta,
+ charakterystyke zlecenia,
+ cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem
zZlecenia,
+ charakterystyke miejsc realizacji, do ktérych mozna skie-
rowa¢ dane zlecenie.

. Miejsca wykonania

DI BRE Banku wykonuje zlecenia Klientéw dotyczace ma-

klerskich instrumentéw finansowych bezposrednio na:

» rynku regulowanym (w szczeg6lnosci rynek gietdowy
oraz rynek pozagietdowy),

+ Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO)

Lista rynkoéw regulowanych i ASO, na ktérych DI BRE Ban-
ku bezposrednio wykonuje zlecenia jest zamieszczona
na stronie internetowej www.dibre.com.pl oraz dostgpna
w Punktach Obstugi Klienta.

Ponadto DI BRE Banku moze realizowa¢ zlecenia Klientow
na rynku miedzybankowym.

DI BRE Banku nie realizuje bezposrednio zlecer: dotycza-
cych maklerskich instrumentéw finansowych notowanych
na zagranicznych rynkach regulowanych. DI BRE Banku
przyjmuje, a nastepnie przekazuje takie zlecenia firmie in-
westycyjnej majgcej dostep do tego rynku, z ktérg zawart
umowe o posrednictwo w zakresie nabywania i zbywania
instrumentéw finansowych na rzecz Klienta. DI BRE Banku
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w najlepiej pojetym interesie Klientow zawiera takie umo-
wy z firmami zapewniajgcymi profesjonalne, niezwtoczne
i rzetelne wykonywanie zlecen. Lista firm inwestycyjnych,
z ktérymi DI BRE Banku zawart umowe na posrednictwo
w zakresie nabywania lub zbywania instrumentow finanso-
wych na rzecz Klientéw oraz lista zagranicznych rynkow re-
gulowanych, na ktére DI BRE Banku przyjmuje i przekazuje
zlecenia jest zamieszczona na stronie internetowej www.
dibre.com.pl oraz dostepna w Punktach Obstugi Klienta.

W sytuacji notowania instrumentu na co najmniej dwoch
rynkach zagranicznych i braku wyboru rynku przez Klienta,
DI BRE Banku realizuje zlecenie na rynku gtéwnym dla tego
instrumentu. Rynek gtéwny okreslany jest na podstawie
wskazania rynku jako gtéwnego przez serwis informacyjny
uznany przez DI BRE Banku za wiarygodny (Bloomberg,
Reuters).

DI BRE Banku na prosbe Klienta udziela informacji o specy-
fice mozliwych miejsc realizacji, do ktérych mozna kierowac
dane zlecenie, ptynnosci i cenach instrumentéw finanso-
wych oraz o wszystkich kosztach zwigzanych z realizacja
zlecenia na danym rynku zagranicznym.

W przypadku braku innych wskazan ze strony Klientow przy

zleceniach na maklerski instrument finansowy:

a) notowany jednocze$nie w obrocie zorganizowanym na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej i w obrocie zorganizo-
wanym w innym kraju, DI BRE Banku wykonuje zlecenia
w obrocie zorganizowanym na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej;

b) notowany w obrocie zorganizowanym na terenie Rze-
czypospolitej Polskiej jednoczes$nie na rynku giefdowym
i pozagietdowym, DI BRE Banku wykonuje zlecenie na
rynku gietdowym;

¢) notowany w obrocie zorganizowanym na terenie Rzeczy-
pospolitej Polskiej jednoczes$nie na rynku regulowanym
i ASO, DI BRE Banku wykonuje zlecenie na rynku regu-
lowanym;

e) notowany na rynku regulowanym i na rynku miedzyban-
kowym, DI BRE Banku wykonuje zlecenie na rynku re-
gulowanym.

Zapisy odnoszace si¢ do dziatania w najlepiej pojetym inte-

resie Klienta nie dotycza:

« realizacji zlecent w jednym miejscu wykonania, gdy dane
zlecenie moze by¢ wykonane wytgcznie w jednym miej-
scu wykonania

« zlecen skfadanych elektronicznie na konkretny rynek.

DI BRE Banku w ramach $wiadczenia ustug maklerskich nie

ustala i nie nalicza swoich prowizji maklerskich w spos6b
dyskryminujgcy poszczegodlne miejsca realizacji zlecen.
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lll. Zasady wykonywania i przekazywania zlecen

DI BRE Banku niezaleznie od obowigzujgcych przepiséw pra-

wa wykonuje lub przekazuje zlecenia z zachowaniem nalezy-

tej starannos$ci w najlepiej pojetym interesie Klienta. Zlecenia

wykonywane sg be zbednej zwioki, rzetelnie i szybko. DI BRE

Banku wykonuje i przekazuje zlecenia w kolejnosci ich przyj-

mowania, chyba, ze:

+ specyfika zlecenia Klienta lub sytuacja rynkowa powoduja,
ze chronologia przyjecia zlecenia nie moze by¢ zachowana,

* taki sposob realizacji nie jest w najlepiej rozumianym inte-
resie Klienta,

+ zaszly inne istotne zdarzenia, ktdre uniemozliwiajg taki spo-
sOb realizacji zlecen.

DI BRE Banku jest zobowigzane wykonywaé zlecenia
zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na danym rynku
lub ASO oraz szczegbétowymi warunkami zlecerr okreslo-
nymi przez Klienta zgodnymi z tymi regulacjami. W takim
przypadku DI BRE Banku wykonuje zlecenie wedtug tych
regulacji i wskazan Klienta, a Polityka w tym zakresie nie
jest stosowana.

IV. Monitoring
DI BRE Banku monitoruje postanowienia Polityki pod kgtem
aktualnosci i adekwatnosci zasad w niej przewidzianych.
Sprawdzenia efektywnoséci Polityki DI BRE Banku bedzie do-
konywat podczas kazdorazowej jej zmiany, nie rzadziej niz
raz na rok. W przypadku istotnych zmian Polityki Klient zosta-
nie poinformowany o tym fakcie na stronie internetowej www.
dibre.com.pl wraz z datg wejscia w zycie tych zmian. Aktualna
Polityka jest rowniez dostepna w Punktach Obstugi Klienta DI
BRE Banku.

Informacja dla Klientéw Domu Inwestycyjnego
BRE Banku S.A. dotyczaca konfliktu intereséw.

Niniejsza informacja jest adresowana do Klientéw detalicznych,
w wykonaniu obowigzku wskazania podstawowych zasad po-
stepowania firmy inwestycyjnej w przypadku powstania konfliktu
interes6w, zgodnie z §10 ust. 2 pkt 10 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warun-
koéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. nr 204 z 2009 r., poz. 1577)
lub innego odpowiedniego przepisu, ktdry zastgpi wyzej wskaza-
ne w przypadku ich zmiany.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (dalej DI BRE Banku) w pro-
wadzonej dziatalnosci stosuje rozwigzania organizacyjne oraz
proceduralne, majgce na celu przeciwdziatanie powstawaniu
konfliktu intereséw, identyfikacje i monitoring potencjalnych kon-
fliktéw oraz zarzgdzanie nimi.
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Przez konflikt interesébw nalezy rozumie¢ — znane Spétce oko-
licznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci mig-
dzy interesem DI BRE Banku, podmiotéw z grupy kapitatowej lub
osoby powigzanej z DI BRE Banku i obowigzkiem dziatania przez
DI BRE Banku w sposo6b rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej
pojetego interesu Klienta DI BRE Banku, a takze znane Spoice
okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci
miedzy interesami kilku Klientow DI BRE Banku.

Okolicznoséci, w ktorych moze wystepowac konflikt interesow:

1. Konflikt intereséw moze dotyczy¢ relacji pomiedzy:

+ interesami DI BRE Banku, innego podmiotu z grupy kapita-
towej, do ktorej nalezy DI BRE Banku, lub osoby powigzanej
z DI BRE Banku a interesami Klienta lub grupy Klientow

+ interesami Klienta lub grupy Klientéw, a interesami innego
Klienta lub innej grupy Klientow,

+ interesami DI BRE Banku a interesami osoby powigzanej z DI
BRE Banku lub grupy oséb powigzanych z DI BRE Banku.

2. Konflikt interesbw moze powstaé w szczegoélnosci, gdy:

+ DI BRE Banku lub osoba powigzana z DI BRE Banku moze
uzyska¢ korzy$¢ lub unikna¢ straty wskutek poniesienia
straty lub nie uzyskania korzysci przez co najmniej jednego
Klienta DI BRE Banku;

+ DI BRE Banku lub osoba powigzana z DI BRE Banku po-
siada powody natury finansowej lub innej, aby preferowac
Klienta lub grupe Klientow w stosunku do innego Klienta lub
grupy Klientow DI BRE Banku;

+ DI BRE Banku lub osoba powigzana z DI BRE Banku ma
interes w okre$lonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz
Klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta
i jest on rozbiezny z interesem Klienta;

+ DI BRE Banku lub osoba powigzana z DI BRE Banku pro-
wadzi takg samg dziatalno$¢ jak dziatalno$¢ prowadzona
przez Klienta;

+ DI BRE Banku, inny podmiot z grupy kapitatowej DI BRE Ban-
ku, lub osoba powigzana z DI BRE Banku otrzyma od osoby
innej niz Klient korzy$¢ majagtkowg inng niz standardowe pro-
wizje i opfaty, w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz Klienta.

3. Do obszaréw dziatalnoéci DI BRE Banku mogacych stanowic¢
zrodto konfliktu intereséw nalezg w szczegélnosci:

a) transakcje zawierane przez DI BRE Banku na wtasny ra-
chunek (animator, dealer, transakcje bezposrednie),

b) $wiadczenie ustug w ramach umoéw o subemisje ustugowe
lub subemisje inwestycyjne przez DI BRE Banku lub inny
podmiotu z grupy kapitatowej DI BRE Banku,

c) oferowanie przez DI BRE Banku instrumentow finansowych
na rynku pierwotnym

d) obstuga przez jednego pracownika DI BRE Banku zlecen
sktadanych przez réznych Klientow, w tym w szczegoélnosci
zlecen ,do dyspozycji maklera” (DDM),
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e) transakcje os6b powigzanych,

f) przygotowanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
i ogdlnych rekomendaciji dotyczacych jednego lub kilku emi-
tentdéw instrumentéw finansowych,

g) pobieranie wynagrodzenia przez DI BRE Banku od emiten-
téw instrumentéw finansowych notowanych na rynku zor-
ganizowanym,

h) sytuacje, w ktorej kontrahent DI BRE Banku, Klient DI BRE

Banku lub osoba trzecia usituje lub moze usitowaé¢ wywie-

ra¢ wptyw na sposéb wykonywania przez osoby powigzane

z DI BRE Banku czynnosci zwigzanych z prowadzeniem

przez DI BRE Banku dziatalno$ci maklerskiej, w szczegol-

nosci poprzez proponowanie osobie powigzanej korzysci
majgtkowych, ustug, korzysci osobistych itp. wykraczaja-
cych poza formy zwyczajowo przyjete;

udziat os6b powigzanych z DI BRE Banku w organach spot-

ek bedacych emitentami instrumentdéw finansowych noto-

wanych na rynku zorganizowanym.

=

Srodki i procedury zarzgdzania konfliktem interesow:

Dla poszczeg6lnych zidentyfikowanych obszar6w mogacych

stanowi¢ zrédio konfliktu interesow DI BRE Banku wprowadza

rozwigzania dostosowane do ich specyfiki, majace na celu za-
rzgdzanie, monitorowanie i zapobieganie powstawaniu konfliktu
interesow.

1. Struktura wewnetrzna DI BRE Banku zapewnia niezalezno$é
poszczegolnych jednostek organizacyjnych zajmujgcych sie
wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powsta-
wania konfliktu intereséw. Odrebny nadzér nad poszczegél-
nymi jednostkami organizacyjnymi wykonujacymi czynnosci,
ktore wiazg sie z ryzykiem powstania konfliktu interesow,
zmierza do eliminowania ryzyka naruszenia intereséw Klienta
lub Klientow.

2. Nadzér nad osobami powigzanymi z DI BRE Banku, wykonuja-
cymi w ramach swoich podstawowych zadar czynnosci na rzecz
i w imieniu Klientow, ktére to czynnosci powodujg lub mogg po-
wodowac¢ wystgpienie sprzecznosci interesow pomiedzy Klien-
tami lub interesem Klienta i formy inwestycyjnej jest zapewniony
poprzez kontrole funkcjonalng i instytucjonalng, a takze wynika
z zasady organizacji hierarchicznej w podejmowaniu i przekazy-
waniu decyzji, polecen i informacji w DI BRE Banku.

3. Wynagrodzenia os6b powigzanych wykonujacych czynnosci
w ramach jednej jednostki organizacyjnej nie moga by¢ bez-
posrednio uzaleznione od wysoko$ci wynagrodzen lub przy-
chodbw osigganych przez inng jednostke organizacyjna, jezeli
jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

4. W celu zapobiegania powstawaniu konfliktu intereséw w ob-
szarze ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez DI BRE
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Banku osoby powigzane nie mogg wykorzystywac lub ujaw-

nia¢ posiadanych informacji poprzez:
zawieranie transakcji wtasnych , ktore:

. stanowa manipulacje lub zwigzane sg z wykorzystaniem
informacji poufnych,

+ zwigzane sg z ujawnianiem lub wykorzystaniem informacji
stanowigcych tajemnice zawodowa,

+ stanowig naruszenie przepisow regulujgcych dziatalno$¢
maklerska,

+ udzielanie porad inwestycyjnych lub nakfanianie innej oso-
by do zawierania transakcji z wykorzystaniem informacji na
temat zlecen sktadanych przez Klientow DI BRE Banku,

+ ujawnianie osobom trzecim informacji poufnych lub stano-
wigcych tajemnice zawodowg skutkujacych lub mogacych
skutkowac decyzjg o zawarciu transakcji.

Zakazane jest:
+ preferowanie przyjmowania i realizacji zlecen sktadanych
na rachunki os6b powigzanych przed zleceniami Klientow

- preferowanie dyspozycji Klienta lub grupy Klientow w sto-
sunku do dyspozycji innego Klienta lub grupy Klientéw

+ preferowanie dziatan na rachunkach wtasnych DI BRE Ban-
ku w stosunku do dyspozycji Klientow.

5. DI BRE Banku, dziatajac na rachunek wtasny, nie moze na-
bywac:

+ instrumentow finansowych w stosunku do ktérych DI BRE
Banku peti funkcje oferujacego, cztonka konsorcjum oferu-
jacego lub podmiotu posredniczagcego w wezwaniu do zapi-
sywania si¢ na ich sprzedaz lub zamianeg, chyba ze decyzja
nabycia okres$lonego instrumentu finansowego zostata pod-
jeta w sytuacji, gdy DI BRE Banku nie posiada dostgpu do
informacji poufnej, lub gdy decyzja taka ma zwigzek/wynika
z obowigzkow, ktdre sg lub beda natozone na DI BRE Ban-
ku na podstawie umowy lub przepisbw prawa w szczego6l-
nosci w zakresie:

+ realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowa-
nego (w tym animator rynku i emitenta),

+ realizacji umow o submisje inwestycyjng i ustugowa.

+ instrumentéw finansowych emitowanych przez podmiot do-
minujgcy z zastrzezeniem wyjgtkéw dotyczgcych nabywa-
nia akcji emitowanych przez podmiot dominujgcy, wynikaja-
cych z obowigzujgcych przepisbw prawa, w szczegdlnosci
z art. 109 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

6. Osoby powigzane majg obowigzek informowaé¢ DI BRE Banku
o wszelkich transakcjach wiasnych zawieranych bez posred-
nictwa DI BRE Banku zgodnie z zapisami regulaminu dotyczg-
cego ochrony przeptywu informacji poufnych oraz zasad in-
westowania w instrumenty finansowe przez osoby powigzane.

7. Istotnym $rodkiem zarzadzania konfliktem interesoéw jest prze-
strzeganie zasad dotyczacych ,,chiriskich muréw” tzn. we-
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10.

11.

12.

wnetrznych procedur zapobiegajacych przeptywowi informa-
cji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg
pomiedzy okreslonymi wewnetrznymi jednostkami organiza-
cyjnymi DI BRE Banku.

W DI BRE Banku jest dokonywana weryfikacja transakcji do-
konywanych przez osoby powigzane.

Na rynku niepublicznym moze powsta¢ konflikt intereséw,
gdy pracownik DI BRE Banku jest posiadaczem instrumen-
toéw finansowych niedopuszczonych do publicznego obrotu.
W celu rozwigzania konfliktu DI BRE Banku wprowadza
zobowigzanie przekazywania informacji do DI BRE Banku
o posiadaniu tych instrumentéw finansowych przez pra-
cownikéw. Osoby posiadajgce instrumenty finansowe ryn-
ku niepublicznego nie mogg bra¢ udziatu w podejmowaniu
decyzji dotyczacej zakupu lub zbycia tych instrumentéw na
rachunek wiasny DI BRE Banku, jak réwniez uczestniczy¢
w procesie ustalania ceny instrumentéw finansowych nowe;j
emisji tej spoftki.

W sytuacji, w ktérej DI BRE Banku jest zaangazowany
w okre$lone dziatania na rzecz jednego Klienta i uzna ze
podjecie dziatari na rzecz innego Klienta uniemozliwi prawi-
dtowe zarzadzanie konfliktem intereséw DI BRE Banku jest
zobowigzany do poinformowania o tym Klienta, a dalszg ob-
stuge dyspozycji Klienta w konfliktogennym zakresie uzalez-
nia od uzyskania jego akceptaciji.

W sytuaciji, w ktérej kontrahent DI BRE Banku, Klient DI BRE
Banku lub osoba trzecia proponuje osobie powigzanej z DI
BRE Banku korzys$ci majatkowe, ustugi, korzysci osobiste,
itp. wykraczajace poza formy zwyczajowo przyjete, osoba
powigzana zobowigzana jest poinformowaé o zaistniatej sy-
tuacji swojego przetozonego, ktéry po dokonaniu wstepnej
oceny sytuacji decyduje o dalszym sposobie postepowania,
a w szczego6lnosci — jesli uzna ze zaistniata sytuacja moze
mieé negatywny wptyw na sposéb wykonywania przez osoby
powigzane z DI BRE Banku czynnosci zwigzanych z prowa-
dzeniem przez DI BRE Banku dziatalnosci maklerskiej — in-
formuje o tym DI BRE Banku.

W zakresie przygotowywania analiz inwestycyjnych, analiz

finansowych i og6inych rekomendacji dotyczacych jednego

lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych zabronione
jest:

+ przyjmowanie przez DI BRE Banku lub osoby powigzane
z DI BRE Banku uczestniczace w sporzadzeniu rekomen-
dacji — korzysci materialnych lub niematerialnych od pod-
miotow posiadajacych istotny interes w tresci tej rekomen-
dacji

+ proponowanie emitentowi lub wystawcy przez DI BRE
Banku lub osoby powigzane z DI BRE Banku, uczestni-
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czace w sporzadzeniu rekomendacji, sporzgdzania reko-
mendacji o tresci korzystnej dla emitenta lub wystawcy
13. Struktura organizacyjna DI BRE Banku i niezalezno$¢ po-
szczegolnych jednostek organizacyjnych DI BRE Banku ma
na celu zapobieganie przypadkom jednoczesnego lub na-
stepujgcego bezposrednio po sobie wykonywania przez te
samg osobe powigzang z DI BRE Banku, czynnosci zwigza-
nych z réznymi ustugami $wiadczonymi przez DI BRE Banku,
jesli mogtoby to wywrze¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe
zarzgdzanie konfliktami intereséw. Osobg uprawniona do
dokonywania przesunie¢ pracownikbw miedzy jednostkami
organizacyjnymi DI BRE Banku jest wytacznie Prezes Zarza-
du. Jezeli sytuacji opisanej w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu nie da sie unikng¢ z uwagi na charakter $wiadczonych
ustug lub biezace potrzeby DI BRE Banku (np. konieczno$¢
zapewnienia zastgpstwa osoby nieobecnej) bezposredni
przetozony osoby wykonujgcej — bezposrednio po sobie —
czynno$ci zwigzane z r6znymi ustugami $wiadczonymi przez
DI BRE Banku, zobowigzany jest zapewni¢ odpowiedni nad-
z6r nad takim sposobem wykonywania czynnosci, a w razie
jakichkolwiek watpliwosci — zawiadomi¢ Inspektora Nadzoru
i ustali¢ z nim spos6b postepowania w danym przypadku.

Informacje dotyczace przechowywania
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. aktywéw Klientow
oraz opis dziatan podejmowanych w celu zapewnienia
ochrony takich aktywéw

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (dalej DI BRE Banku) za-
pisuje aktywa swoich Klientow na rachunkach papierow warto-
$ciowych i rachunkach pienieznych prowadzonych w sposéb po-
zwalajgcy na jednoznaczne okres$lenie osob, ktorym przystugujg
prawa z papierow warto$ciowych oraz $rodki pieniezne.

DI BRE Banku przechowuje instrumenty finansowe Klientow
w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW),
a $rodki pienigzne w BRE Banku S.A., na rachunkach zbiorczych,
jednakze w spos6b umozliwiajgcy w kazdej chwili wyodrebnie-
nie aktywow przechowywanych dla jednego Klienta od aktywéw
innego Klienta. Aktywa wtasne DI BRE Banku przechowuje we
wskazanych powyzej instytucjach na rachunkach odrebnych od
rachunkéw Klientow.

DI BRE Banku jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego De-
pozytu Papieréw Wartosciowych S.A. — instytucji, ktéra zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa prowadzi i nadzoruje cen-
tralny system rejestracji zdematerializowanych papieréw war-
tosciowych i innych instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego, obejmujgcy rachunki papierow
warto$ciowych prowadzone przez uczestnikow KDPW. W ra-
mach systemu depozytowo-rozliczeniowego KDPW zapewnia
prowadzenie depozytu papieréw warto$ciowych, rozliczanie
transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi
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i dokonywanie w zwigzku z nimi rozrachunku, a takze realizacje
zobowigzan emitentéw wobec wiascicieli papieréw wartoscio-
wych.

Ustugi rejestrowania i przechowywania aktywow $wiadczone
przez DI BRE Banku prowadzone sg w sposéb rzetelny, doktad-
ny i zapewniajgcy zgodno$c¢ ze stanem faktycznym.

Zgodno$¢ standéw aktywéw na rachunkach w DI BRE Banku oraz
na rachunkach w KDPW badana jest poprzez codzienng wery-
fikacje standw w rejestrach prowadzonych przez DI BRE Banku
ze stanami ewidencyjnymi prowadzonymi przez KDPW.
Systemem gwarantujacym bezpieczenstwo aktywéw Klientow
jest obowigzkowy system rekompensat utworzony przez Krajo-
wy Depozyt Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w celu
gromadzenia $rodkéw na wyptaty rekompensat inwestorom.
Celem systemu rekompensat jest zagwarantowanie inwesto-
rom, do wysokosci okreslonej obowigzujagcymi przepisami
prawa, $rodkéw pienigznych oraz zrekompensowanie wartosci
utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez
nich w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu ustug $wiadczonych
na ich rzecz, w przypadku ogtoszenia upadto$ci domu makler-
skiego, prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upa-
diosci ze wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego
nie wystarcza nawet na optacenie kosztéw postgpowania lub
stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze dom
maklerski nie jest w stanie, z powodoéw $cisle zwigzanych z sy-
tuacjg finansowa, wykonac cigzgcych na nim zobowigzarn wyni-
kajgcych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykona-
nie w najblizszym czasie.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. jest uczestnikiem systemu
rekompensat.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszej informacji sys-
tem rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw inwestorow do
wysokoséci rownowartosci w ztotych 3.000 EURO w 100% oraz
90% nadwyzki ponad te kwote, z tym ze goérna granica $rodkow
objetych systemem rekompensat wynosi 22 000 EURO.

Dom maklerski ma obowigzek wnoszenia rocznych wptat do sys-
temu rekompensat — wysoko$¢ stawek stanowigcych podstawe
wyliczenia wptaty okres$la Uchwata Zarzagdu KDPW.

Srodki pienigzne zapisywane na rachunkach pienieznych Klien-
tow prowadzonych przez DI BRE Banku przechowywane sg na
rachunkach bankowych w BRE Banku S.A., ktéry zobowigzany
jest takze do przeprowadzania rozliczen pienieznych na podsta-
wie dyspozycji otrzymanych z DI BRE Banku, w szczegélnosci
realizowanych przez DI BRE Banku na postawie dyspozyciji
Klientow..

BRE Bank S.A. jest spbtka akcyjng zarejestrowang w Polsce,
wchodzaca w sktad Grupy Commerzbank AG.

BRE Bank zaliczany jest do grona czotowych instytucji finanso-
wych w Polsce pod wzgledem posiadanego kapitatu, rozmiarow
dziatalno$ci, tempa rozwoju, réznorodnosci oferowanych pro-
duktow oraz wysokiego poziomu technologii bankowe;.
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BRE Bank od wielu lat posiada ratingi agencji Fitch i Moody’s,
zaliczanych do $wiatowej czotowki agenciji ratingowych.
Zgodnos¢ zapisow $rodkéw pienigznych na rachunkach banko-
wych ze stanem faktycznym jest monitorowana i na biezaco we-
ryfikowana przez DI BRE Banku w oparciu o bezpo$redni dostep
do informacji bankowe;.

Zagraniczne instrumenty finansowe DI BRE Banku ewidencjo-
nuje w prowadzonych dla Klienta rejestrach zagranicznych in-
strumentéw finansowych oraz rejestrach walut wymienialnych.
Zapisy w rejestrach prowadzone sg w sposéb umozliwiajgcy
w kazdej chwili identyfikacje nalezacych do Klienta zagranicz-
nych instrumentéw finansowych oraz walutowych $rodkéw pie-
nieznych.

DI BRE Banku przechowuje zagraniczne aktywa Klientéw na
rachunku zbiorczym w wybranym banku depozytariuszu, za-
pewniajgcym w ocenie DI BRE Banku bezpieczenstwo przecho-
wywanych aktywéw, z ktérym zawart stosowng umowe o prze-
chowywanie lub (w przypadku zagranicznych derywatéow) na
rachunkach depozytowych brokera zagranicznego, z ktérym DI
BRE Banku zawart odpowiednig umowe.

DI BRE Banku dokonuje wyboru banku depozytariusza sposrod
zagranicznych instytucji finansowych uprawnionych wedtug pra-
wa miejsca ich siedziby do przechowywania zagranicznych in-
strumentoéw finansowych.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszej informacji aktywa
Klientéw DI BRE Banku przechowywane sg w Commerzbank AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem — drugim co do wielko$ci
banku w Niemczech.

DI BRE Banku dokonuje wyboru brokera zagranicznego spo$rod
renomowanych zagranicznych instytucji finansowych, upraw-
nionych wedtug prawa miejsca ich siedziby, do posredniczenia
w obrocie zagranicznymi instrumentami finansowymi, zapewnia-
jacych w ocenie DI BRE Banku odpowiedni poziom $wiadczo-
nych ustug, w tym bezpieczenstwo przechowywania aktywow.
Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszej informacji za-
graniczne derywaty oraz $rodki pieniezne zwigzane z obrotem
zagranicznymi derywatami na rzecz Klientow DI BRE Banku
przechowuje J.P. Morgan Securities LTD, ktory takze posredni-
czy w transakcjach derywatami zagranicznymi.

Biezgco aktualizowane informacje o podmiotach przechowuja-
cych aktywa Klientow DI BRE Banku dostepne sg na stronie in-
ternetowej www.dibre.com.pl

Odpowiednie regulacje zawarte sg w Ustawie z dnia 29 lipca
2005 r o obrocie instrumentami finansowymi (lub akcie prawnym
zastepujagcym ww. Ustawe) oraz w regulaminie KDPW dostep-
nym na stronie internetowej www.kdpw.pl.
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