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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2010)

Czerwiec nie przynidst oczekiwanej przez inwestorow poprawy
nastrojow, ktore zostaty pogorszone przez problemy w strefie Euro.
Przeszkoda do kontynuacji odbicia, ktére zarysowato sie
w Srodkowej czesci miesiaca, byta nerwowosc¢ utrzymujaca sie na
rynku akcji, ale w pewnym stopniu réwniez na rynku obligacji.
W obu przypadkach czerwiec byt zatem drugim z rzedu miesigcem
spadkow. Majowo-czerwcowe pogorszenie koniunktury przetozyto sie
na negatywny bilans catego kwartatu i jest to pierwszy tego typu

fundusze z najwyzsza
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gorsza niz przed miesigcem, kiedy wyniosta -1,34%. Czerwcowy
rezultat jest jednak lepszy od wzorca IRFU_emp ztozonego w 30%
WIG oraz 70% indeks obligacji IROS, ktory stracit -1,65%. Tak jak
w maju najmniejszy spadek odnotowat fundusz Amplico OFE,
ktorego jednostka potaniata o -1,22%. Wyraznie mniej od Sredniej stracity rowniez fundusze OFE Warta
oraz PKO BP Bankowy OFE (odpowiednio -1,34% oraz -1,36%). Na ostatnim miejscu czerwcowego
zestawienia stop zwrotu z wynikiem -1,82% znalazt sie fundusz OFE PZU ,,Ztota Jesien”.

Ujemne wyniki funduszy emerytalnych to bez watpienia rezultat niesprzyjajacej koniunktury. Indeks
spotek o najwiekszej kapitalizacji tj. WIG20 spadt w czerwcu o -6,7%. Zdecydowanie mniej ucierpiaty
spotki wchodzace w sktad indeksu mWIG40, ktory stracit -4,0%. Indeks WIG oraz indeks sWIG80 spadty
natomiast o -5,1% oraz -6,1%. Wsrod subindeksow branzowych tylko WIG-telekomunikacja zakonczyt
miesiac na plusie (+0,9%). Wsrdd pozostatych najgorsze wyniki przypadty sektorowi bankowemu
i paliwowemu (WIG-banki i WIG-paliwa stracity -8,3 oraz -6,6%). Mozna wiec powiedzie¢, ze po
relatywnie nienajgorszym maju, kiedy krajowe indeksy tracity mniej od zagranicznych odpowiednikow,
w czerwcu sytuacja byta juz wyraznie niekorzystna.

Rynek obligacji po raz drugi z rzedu odnotowat spadek. Jednak tak jak przed miesigcem, jego skala nie
byta zbyt duza. Indeks IROS, ktéry mierzy koniunkture w segmencie obligacji skarbowych, stracit
jedynie -0,14%. Podobnie jak w maju najmocniej ucierpiat indeks obligacji z 10-letnim terminem do
wykupu, ktory tym razem spadt o -0,36%.

Komentarz do rankingu

W czerwcu w naszym rankingu, ktéry bazuje na relacji zysku do ryzyka (wskaznik Information Ratio),
zaszty dwie zmiany w ujeciu dtugoterminowym. Ponownie na wyrdznienie zastuzyt PKO BP Bankowy
OFE, ktory po 5-letniej przerwie otrzymat note 4a. Widac, ze wprowadzenie benchmarkowej polityki
inwestycyjnej, z konca 2007 roku, przynosi coraz lepsze efekty. Fundusz posiada najwyzsza note 5a
w rankingu 12-miesiecznym. Druga zmiana w rankingu dtugoterminowym miata juz charakter
negatywny. W przypadku funduszu Pocztylion OFE ocena zostata obnizona z poziomu 4a do 3a.

W zestawieniu 12-miesiecznym zmian byto nieco wiecej ale zadna nie miata az tak duzego wptywu na
kolejnosc¢ naszego zestawienia. Warto jednak zwroci¢ uwage na dwa fundusze. Po pierwsze do grona
najwyzej ocenianych funduszy w ujeciu rocznym ponownie dotaczyt fundusz Amplico OFE. Po drugie
spadek o dwie oceny z 5a do 3a odnotowat fundusz Aviva OFE, ktoremu zaszkodzit staby wynik
wypracowany w czerwcu (-1,69%).

Niezmiennie liderem naszego rankingu pozostaja fundusze Amplico OFE i Generali OFE, ktore jako
jedyne posiadaja note 5a w horyzoncie dtugoterminowym. Z tej dwdjki tylko Amplico OFE moze
pochwali¢ sie dobrag oceng w obu horyzontach inwestycyjnych. Na dolnych miejscach rankingu z nota
1a znajduja sie OFE Warta i Pekao OFE. W ich przypadku nieznacznie lepiej prezentuje sie obecnie
OFE Warta, dla ktorego nasza ocena w ujeciu 12-miesiecznym ulegta zwiekszeniu z 3a do 4a.

Zesp6t Analiz Online

str. 1/2



i FUNDUSZE EMERYTALNE
cJnalizy

ONLINE
Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2010)
5 lipca 2010

i . zysk  zysk zysk zysk ranking = o

BaCuT Rl czerwiec o12m o36m ykd B 36M 12M g E
1 Amplico OFE 1.2% 13.7% 7% 332 D@ 58 © ==
2 Generali OFE 7% 12.5% -1.8% 1% D@ 3a e
3 PKO BP Bankowy OFE 1.4% 13.6% -4.2% 2.9  48) 538
4 AXAOFE 1.6% 12.3% -3.2% 243 4@ 2a
5 Alianz Polska OFE 4.7% 12.4% 3.4% 2.3 4@ 2a
6 OFE PZL "Tiota Jesier® A.8% 13.4% -5.0% 2.3% 3@ 47 e
7 ING OFE ATE 13.4% 5.0% 2.7% 3 42) (==
8 OFE Pocztytion 1.6% 11.8% 4.1% 245 3@ ===
9 AFGON OFE 1.6% 11.7% -4.3% 1.8 38 12
10 OFE Polsat 6% 13.8% -8.6% 2.8 28 3a e
11 Aviva OFE A4.7% 13.1% -6.2% 255 2 @) 3a
12 Nordea OFE 1.7% 1208 5.0% 285 2@ 2a
13 OFE WARTA A1.3% 13.4% -5.9% 3.0 1@ da| e
14 Pekao OFE 1.6% 13.1% 7.9% 2.4 1@ 38| e ——

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od
spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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