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WIG20
(Polska)

Od dwóch sesji WIG20 konsoliduje siê w okolicy oporu na poziomie 2360 punktów. Choæ nie mo¿na wykluczyæ
kontynuacji wzrostów, to jednak nadal nieco wiêcej przemawia za powrotem spadków.

S&P 500
(USA)

Wczorajsza sesja przynios³a symboliczny wzrost S&P 500. Na wykresie pojawi³a siê �wieca z nieco d³u¿szym
górnym cieniem, co mo¿na interpretowaæ jako powolne wyczerpywanie siê potencja³u wzrostowego. Choæ
rozpoczêcie spadków jest coraz bardziej prawdopodobne, to jednak na razie brak sygna³ów sprzeda¿y.
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Po dwóch sesjach niewielkich wzrostów, wczoraj na wykresie PKN pojawi³a siê czarna �wieca,
zapowiadaj¹ca kontynuacjê wcze�niejszych spadków. Choæ ca³y ruch nale¿y odczytywaæ w kategoriach korekty,
po której na rynek mog¹ jeszcze powróciæ wzrosty, to jednak najbli¿sze sesje powinny nale¿eæ do spadków.
Potwierdzeniem powy¿szego scenariusza bêdzie spadek poni¿ej wczorajszego minimum. W takim przypadku
kurs powinien siêgn¹æ przynajmniej 35,35 z³, ale równie dobrze mo¿e zni¿kowaæ silniej, do 34,74 z³ lub 33,85-
34,11 z³.

PKN Orlen
(Polska)
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Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie s¹ rekomendacj¹ w rozumieniu rozporz¹dzenia Ministra Finansów
z dnia 19 pa�dziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowi¹cych rekomendacje dotycz¹ce instrumentów finansowych, ich emitentów
lub wystawców i nie stanowi¹ porady inwestycyjnej, rekomendacji lub oferty zakupu lub sprzeda¿y instrumentów finansowych.

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie s¹ równie¿ analiz¹ inwestycyjn¹ lub analiz¹ finansow¹, których
mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Niniejszy materia³ prezentuje wy³¹cznie stanowisko autora, które nie musi byæ to¿same ze stanowiskiem Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego.

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale odzwierciedlaj¹ wiedzê i pogl¹dy autora i s¹ konsekwencj¹ subiektywnej
interpretacji informacji i danych u¿ytych do sporz¹dzenia niniejszego materia³u. Opracowanie zosta³o sporz¹dzone z zachowaniem
staranno�ci i rzetelno�ci, na podstawie informacji i �róde³ uznanych przez jego autora za wiarygodne. Jednak¿e ani autor, ani Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego nie gwarantuj¹ ich kompletno�ci i wiarygodno�ci.

Materia³ przygotowano za pomoc¹ programu Metastock firmy Equis. Dane do wykresów dostarcza Parkiet.com i Bloomberg. �ród³em
pozosta³ych danych s¹ PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Nale¿y pamiêtaæ, ¿e analiza techniczna jest jedn¹ z metod prognozowania tendencji w zmianie kursów instrumentów finansowych,
jednak¿e nie uwzglêdnia wszystkich czynników i zdarzeñ, które mog¹ mieæ wp³yw na ceny instrumentów finansowych.

Autor niniejszego opracowania ani Dom Maklerski PKO Banku Polskiego lub jakiekolwiek osoby reprezentuj¹ce Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego nie ponosz¹ odpowiedzialno�ci za decyzje inwestycyjne podjête na podstawie informacji, komentarzy i opinii wyra¿onych
w niniejszym opracowaniu oraz za ich skutki.

PKO Dom Maklerski

ul. Pu³awska 15, 02-515 Warszawa

tel. (0-22) 521-80-00, fax (0-22) 521-79-46

e-mail: infodm@pkobp.pl
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