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Od dwdch sesji WIG20 konsoliduje sie w okolicy oporu na poziomie 2360 punktéw. Choé nie mozna wykluczy¢
kontynuacji wzrostéw, to jednak nadal nieco wiecej przemawia za powrotem spadkow.
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Wczorajsza sesja przyniosta symboliczny wzrost S&P 500. Na wykresie pojawita sie swieca z nieco dtuzszym
gérnym cieniem, co mozna interpretowac jako powolne wyczerpywanie sie potencjatu wzrostowego. Cho¢
rozpoczecie spadkdéw jest coraz bardziej prawdopodobne, to jednak na razie brak sygnatow sprzedazy.

Informacje i komentarze zawarte w niniejszym raporcie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw. DM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Po dwdch sesjach niewielkich wzrostéw, wczoraj na wykresie PKN pojawita sie czarna swieca,
zapowiadajgca kontynuacje wczesniejszych spadkéw. Cho¢ caty ruch nalezy odczytywac w kategoriach korekty,
po ktérej na rynek moga jeszcze powrdci¢ wzrosty, to jednak najblizsze sesje powinny naleze¢ do spadkow.
Potwierdzeniem powyzszego scenariusza bedzie spadek ponizej wczorajszego minimum. W takim przypadku
kurs powinien siegngé przynajmniej 35,35 zi, ale réwnie dobrze moze znizkowac silniej, do 34,74 zt lub 33,85-
34,11 zt.
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ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel. (0-22) 521-80-00, fax (0-22) 521-79-46
e-mail: infodm@ pkobp.pl

Telefony kontaktowe

Biuro Analiz Rynkowych

Dyrektor Artur lwanski

Sektor wydobywczy, materiaty budowlane (022) 521 79 31
artur.iwanski@pkobp.pl

Przemyst paliwowy, chemiczny, spozywczy Monika Kalwasinska

(022) 521 79 41

monika.kalwasinska@pkobp.pl
Przemyst energetyczny, deweloperski Stanistaw Ozga

(022) 521 79 13

Stanislaw.ozga@pkobp.pl
Sektor finansowy Jaromir Szortyka

(022) 580 39 47

jaromir.szortyka@pkobp.pl
Handel, media, telekomunikacja, informatyka Whtodzimierz Giller

(022) 521 79 17

wlodzimierz.giller@pkobp.pl
Analiza techniczna, e-commerce Przemystaw Smolinski

(022) 521 79 10

przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
Analiza techniczna Pawet Matmyga

(022) 521 65 73

pawel.malmyga@pkobp.pl

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski (0-22) 521 79 19 Piotr Dedecjus (0-22) 521 91 40
wojciech.zelechowski@pkobp.pl piotr.dedecjus@pkobp.pl
Dariusz Andrzejak (0-22) 521 91 39 Magdalena Kupiec (0-22) 521 91 50
dariusz.andrzejak@pkobp.pl magdalena.kupiec@pkobp.pl
Krzysztof Kubacki (0-22) 521 91 33 Maciej Katuza (0-22) 521 91 50
krzysztof.kubacki@pkobp.pl maciej.kaluza@pkobp.pl
Tomasz llczyszyn (0-22) 521 82 10 Igor Szczepaniec (0-22) 521 65 41
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl igor.szczepaniec@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (0-22) 521 82 13 Marcin Borciuch (0-22) 521 82 12
tomasz.zabrocki@pkobp.pl marcin.borciuch@pkobp.pl

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie s3 rekomendacjg w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw
lub wystawcdw i nie stanowig porady inwestycyjnej, rekomendacji lub oferty zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych.

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale nie sg rowniez analizg inwestycyjng lub analizg finansowa, ktérych
mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Niniejszy materiat prezentuje wytacznie stanowisko autora, ktére nie musi by¢ tozsame ze stanowiskiem Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego.

Informacje, komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale odzwierciedlajg wiedze i poglady autora i sg konsekwencjg subiektywnej
interpretacji informacji i danych uzytych do sporzadzenia niniejszego materiatu. Opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem
starannosci i rzetelnosci, na podstawie informacji i zZrédet uznanych przez jego autora za wiarygodne. Jednakze ani autor, ani Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego nie gwarantujg ich kompletnosci i wiarygodnosci.

Materiat przygotowano za pomoca programu Metastock firmy Equis. Dane do wykreséw dostarcza Parkiet.com i Bloomberg. Zrédtem
pozostatych danych sa PAP, Reuters, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Nalezy pamietac, ze analiza techniczna jest jedng z metod prognozowania tendencji w zmianie kurséw instrumentéw finansowych,
jednakze nie uwzglednia wszystkich czynnikéw i zdarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na ceny instrumentéw finansowych.

Autor niniejszego opracowania ani Dom Maklerski PKO Banku Polskiego lub jakiekolwiek osoby reprezentujgce Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji, komentarzy i opinii wyrazonych
W niniejszym opracowaniu oraz za ich skutki.



