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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (luty 2012)

Drugi miesiac z rzedu wiekszos¢ klientow funduszy inwestycyjnych podlicza zyski.

Wprawdzie stopy

zwrotu nie byty tak wysokie, jak w styczniu, jednak co istotne, sposrod blisko 580 funduszy, dodatni
wynik wypracowato prawie 480. Dobra koniunktura utrzymuje sie na rynkach m.in. dzieki wpompowaniu
na nie przez banki centralne taniego pieniadza. Po styczniowym zasileniu bankéow komercyjnych kwota
rzedu 500 mld euro, pod koniec lutego Europejski Bank Centralny dorzucit kolejng transze pozyczek
w wysokosci ponad 500 mld euro. Poza tym lutowe dane gospodarcze potwierdzity pozytywne tendencje
w gospodarce. W Europie wiele wskaznikow wyprzedzajacych odnotowato dalsze wzrosty, a w Stanach
Zjednoczonych dalej poprawia sie sytuacja na rynku pracy, a wskazniki wyprzedzajace utrzymuja sie na

stabilnych dobrych poziomach.
Srednie stopy zwrotu funduszy (luty 2012)

O1M O3M O012M O36M 060N YTD
akcii polskich matych i srednich spotek 6,2% 14,1% 17,08 TO,7% -33.7% 15,0%
akcji amerykanskich (U5D) 5,5% 12,7% -3,1% TL6% -9,0% 12,0%
akcii europejskich rynkdw rozwinietych (EUR) 4,1% 10,98 -7,9% §0,0% -23.5% 8,5%
dbuzne USA uniwersalne (USD) 3,1%  B,5% 5,8% 34,3% 30,6% 718
akcji globalnych rynkdw wschodzacych 3,08 5.4% -5,5% 67,5% 1,4% 9,9%
akcii europejskich rynkdw wschodzacych 3,0% 5,6% -13.8% TO4% -11,7° 12,4%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,8% 509% -B4% 4,0% -5,4% 9,2%
akcji polskich uniwersalne 2,6% T4 -14,1%  T4,1% -111% 11,7%
akcji azjatyckich bez Japonii 2,6% 6,4% -3.0% 49,2%  -4.3% 8,5%
akcji europejskich rynkow rozwinigtych 2,5% 49% -53% 19,6% -30,1% &, 0%
dtuZne europejskie uniwersalne (EUR) L, he%E  3,1% 21,1%  18,4% 3,9%
akcii globalnych rynkdw rozwinistych 1,9% 54% -59% 32,9% -9.4% &6,0%
mieszane polskie zrdwnowazone 1,68  50% -9,1% 40,4% -9.7% 7.3%
mieszane polskie akbywnej alokacji 1,6%  41% -9.4% 33,4% -9.7% 6,8%
akcji amerykanskich 1,5% 3,0 3,4% 47,70%  -4.B% 2,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,3% 4,08 -2.3% 31,3% 6,2% 5,3%
akcii zagranicznych sektora nieruchomosci 0,9  R,72% -719,9% 33,0% 9,5%
diuzne polskie uniwersalne 0,8% 2,9% TFA% ITA%  3I,3% ,2%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0, 2,5%  T,8%  I0,6%  30,8% 2,0%
potdwlkowe i pienigzne PLN uniwersalne 0,5%  1,8%  4,9% 14,5% 23,9% 1,1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,0%  0,5%  4,8% 28,7% 17,4% -0,1%
dtuZne europejskie uniwersalne -0,2%  -39%  T,2% 9.3%  20,6% -2,7%
miszane Tagraniczne zrdwnowaione -0,3%  1,8%  -2,3% 3B4%  0,I% 3,3%
diuZne zagraniczne -0,4%  -3.6% 8,7 9,1% 27,4% -2,9%
dtuzne USA uniwersalne -1,0%  -Z,8% 13,08 12,4% 37,I% -3, 7%

Frodo: FUNDonline FI, Analizy Online

Sposrod  sklasyfikowanych przez nas grup,
najlepiej w lutym wypadty fundusze akcji

Fundusze akcji polskich (luty 2012}

polskich matych isrednich spotek. To  Gopermicus AkdiDywidencowych 0 62
wtasnie gietdowe maluchy wyraznie lepiej (Copermicus FIO) '
zachowywaty sie w lutym. Podczas gdy indeks KBC Akg Matych Spéfek SFIO Py
grupujacy blue chipy stracit -0,6%, indeks i '
spotek o sredniej kapitalizacji mWIG40 zyskat . . o
+I?_),0%’ a SW|]G80p grui)ujacy S)éé{kl' Srednia funduszy akji Mis spatek :I 6,2%
o najmniejszej kapitalizacji +10,3%. Fundusze Srecnia funduszy kg |
inwestujace w tym segmencie rynku zarobity uniwerzalnych 2,6%
Srednio  +6,2%.  Najlepiej wypadty dwa Allianz Akcji Matych i rednich |
fundusze skupiajace sie na najmniejszych spétek [alianz FI0) 2,3%
spotkach: KBC Akcji Matych Spotek SFIO KB Portfel Akcyimy {KBC Poltl
(+9,4%) oraz Amplico Akcji Matych Spotek ) ,_T;"?’ T 0.7%
(Swiatowy  SFIO)  (+8,3%). Stabiej od _— —_—
benchmarku wypadto 7 funduszy, w tym -2% D% 2% 4% 6% 8% 10% 13%
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (Allianz 3rédio: FUNDGnine F1, analizy online
F10), ktérego jednostka zyskata tylko +2,3%. '
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Stabiej wypadty fundusze akcji polskich uniwersalnych, ktore zarobity srednio +2,6%. To i tak wynik
lepszy od benchmarku, ktory zbudowany jest z WIG-u. Indeks szerokiego rynku zyskat w lutym tylko
+1,5%. Rozrzut wynikow w tej licznej grupie funduszy byt spory. Podczas gdy zarzadzajacemu
Copernicus Akcji Dywidendowych (Copernicus FIO) udato sie wypracowaé dwucyfrowa stope zwrotu,
trzech innych zarzadzajacych poniosto straty siegajace w przypadku KBC Portfel Akcyjny (KBC Portfel
VIP) -0,7%. Wsrod najstabszych funduszy dominuja te, ktére wiekszos¢ aktywow ulokowaty w akcje
spotek o najwiekszej kapitalizacji.

W sumie w lutym szesnascie funduszy wypracowato dwucyfrowy wynik. Poza wspomnianym funduszem
z Copernicus Capital TFl, znajdziemy tu bardzo ryzykowne fundusze z Superfund TFI, ktore
charakteryzuja sie ogromnymi skokami wycen. Wsrod najbardziej zyskownych inwestycji znajdziemy
rowniez 2 fundusze akcji japonskich. Indeks gietdy japonskiej Nikkei 225 poszybowat w lutym az
o ponad +10% i tyle tez zarobity ING (L) Japonia (ING SFIO) oraz PKO Akcji Rynku Japonskiego (JPY)
(Swiatowy Fundusz Walutowy SFI0). Zdecydowana wiekszo$¢ funduszy akcji zagranicznych wypracowata
w lutym zyski, jednak w tym gronie znalazto sie 5 funduszy, ktore zakonczyty miesiac ze strata. Wsrod
nich znalazt sie lider zesztego roku - PZU Energia Medycyna Ekologia (PZU FIO Parasolowy), ktérego
jednostka stracita na wartosci -0,3%. Mimo to, stopa zwrotu tego funduszu za ostatnie 12 miesiecy wciaz
pozostaje najwyzsza sposrod wszystkich funduszy akcji zagranicznych.

Analizujac wyniki funduszy inwestujacych zagranica trzeba pamietac, iz poza koniunkturag w danym
regionie, duzy wptyw na wyniki ma kurs waluty. W ostatnich tygodniach ztoty wyraznie sie umacniat
w stosunku do gtownych walut, co w efekcie miato negatywny wptyw na notowania funduszy
wycenianych w PLN. Podczas gdy fundusze akcji amerykanskich wyceniane w USD zarobity Srednio
+5,5%, to sredni wynik dla jednostek wycenianych w PLN wyniost juz tylko +1,5%. Z kolei fundusze akcji
europejskich rynkdw rozwinietych wyceniane w EUR zarobity +4,1%, ale juz sredni zysk jednostek
wycenianych w PLN wyniost +2,5%. W przypadku funduszy dtuznych, umocnienie ztotowki przyczynito sie
wrecz do strat jednostek wycenianych w PLN.

Na tym tle bardzo dobrze wypadty  Fundusze zi. papierdw diuznych (luty 2012)

fundusze dtuzne polskich papierow. i L
hod tv cen kra'owego dlugu nie ﬁ.w:ualmre :t.::lrs Obligacji 73
C OC.W.ZI‘OS y . .J 2 wynamiczny [Akiva [nvestors FIO)
byty juz tak wysokie jak w styczniu, to
indeks obligacji skarbowych IROS Opera Tutustplus (Opera SFI0)

zakonczyt miesigc na porzadnym plusie

(+0,67%).  Sredni  wynik  funduszy ‘SFEd"I'; :.:Edr'::r:i:z"‘m
inwestujacych w tym segmencie rynku . .
Sredniafunduszy papisrow :I

byt nawet nieco wyzszy i dla funduszy 6E%

polskich papieréow skarbowych wyniost siarbawych

+0,69%, a uniwersalnych  +0,84%. BPH Obligacji 1 (BPH FIO

Jednym z najlepszych funduszy okazat farasolowy)

sie Aviva Investors Obligacji Dynamiczny AlliznzPolskich Obligacj 0.1%
(Aviva Investors FI0), ktérego jednostka Skarbawych [Allianz FIO)

zyskata +1,7%. Fundusz ten dziata 1,0% 1,0% 7 0%

dopiero od kilku tygodni, ale znajac

dokonania Jego zarzadzajacych, mozna Frodlo: FUNDanline Fi, Analizy Gniine

przypuszczac, ze jeszcze

niejednokrotnie bedzie mogt sie pochwali¢ bardzo dobrymi wynikami. Trzeba jednak pamietad, iz jest
to fundusz o podwyzszonym ryzyku, bowiem jego polityka zaktada agresywne poszukiwanie dodatkowych
stop zwrotu. Mimo korzystnych warunkéw rynkowych jeden fundusz ponidst straty. Jednostka Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych (Allianz FIO) zmniejszyta swa wartos¢ o -0,1%

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw
dtuznych.
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