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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta (czerwiec 2012)

Jak co kwartat prezentujmy ranking OFE wedtug kryterium hipotetycznej wartosci konta emerytalnego.
Obok prezentowanych przez nas co miesigc ocen opartych o wskazniki efektywnosci taczace zysk i ryzyko,
jest on jednym ze sposobow okreslenia atrakcyjnosci funduszu emerytalnego. Ma na celu stuzenie pomoca
przy podejmowaniu decyzji o wyborze OFE, czy tez ewentualnej jego zmianie. Zaleta rankingu OFE wg
hipotetycznej wartosci konta jest fakt, iz uwzglednia on nie tylko stopy zwrotu osiagniete przez
poszczegdlne fundusze, ale takze bierze pod uwage regularnos¢ dokonywanych wptat oraz pobieranych
przez PTE optat dystrybucyjnych.

W naszym podstawowym scenariuszu zatozyliSmy, ze w okresie, w ktorym dziataty wszystkie OFE, jakie sa
obecne dzi$ na rynku (od konca sierpnia 1999 roku do konca czerwca 2012 r.), na rachunek w kazdym
funduszu wptywato co miesiac 100 PLN indeksowane miesieczng zmiang wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw. W zwiazku z obnizeniem sktadki do OFE z 7,3% do 2,3%, od czerwca 2011 roku na rachunki
funduszy wptywata juz istotnie nizsza kwota. W analizowanym okresie, uwzglednione zostaty rowniez
pobierane przez fundusze optaty dystrybucyjne. Od poczatku 2010 r. zostaty one zmniejszone do bardzo
zblizonego poziomu i wynosza obecnie od 3,4% do 3,5%. Na hipotetyczna wysoko$¢ konta OFE
w najwiekszym stopniu wptywaja jednak osiagane przez zarzadzajacych stopy zwrotu.

Hipotetyczny stan konta OFE (czerwiec 2012)

od sierpnia 1999 roku 5 ostatnich lat 3 ostatnie lata
ING OFE 31039 I 6284 B 2916
Allianz Polska OFE 30 630 B 6 405 B 293
Amplico OFE 30515 Il 6269 B 2907
Generali OFE 30 500 M 6202 M 23874
AXA OFE 30 423 B 6248 B 2900
OFE WARTA 30276 B 6229 M 2902
Aviva OFE 30 261 Il 218 B 2906
Pekao OFE 30 256 6141 B 2864
OFE PZU "Ztota... 30 084 W 6183 M 2371
SREDNIA 30 081 6214 3084
Nordea OFE 30 079 B 6291 B ;929
OFE Polsat 29 565 B 2787
PKO BP Bankowy OFE 29 390 B 6229 B 2385
AEGON OFE 29 081 B 6165 B 23869
OFE Pocztylion 29038 | 6110 2 843
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W czerwcowym rankingu, postanowilisSmy skupi¢ sie na okresie ostatnich 5 lat dziatalnosci OFE, czyli od
szczytu hossy zakonczonej w czerwcu 2007 r. Ogolnie, w badanym okresie, na rachunek w kazdym z OFE
wptyneto 60 sktadek, co daje kwote w wysokosci 5,9 tys. PLN. Kazda z wptat zostata przeliczona na
jednostki rozrachunkowe wedtug ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca. lloczyn z liczby
jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji oraz ich wyceny na ostatni dzien czerwca
2012 roku dat nam ostateczng wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegolnych OFE. Wedtug naszych
wyliczen, hipotetyczny uczestnik OFE, ktory 5 lat temu zaczat gromadzic srodki w ramach drugiego filaru,
przecietnie zgromadzit na swoim koncie 6,2 tys. zt.

Po ostatnich 5 latach funkcjonowania OFE, wyraznie najwyzszy stan konta osiagneli uczestnicy funduszu
Allianz Polska OFE (6,4 tys. zt), a zaraz za nim znalazty sie¢ Nordea OFE i ING OFE - po 6,3 tys. zt.
Hipotetyczny zysk tych podmiotow wyniost zatem w tym czasie odpowiednio +516 zt, +402 zt i +395 zt.
Wszystkie fundusze osiagnety ponadprzecigetne stopy zwrotu, przy czym najwyzsza osiagnat Allianz Polska
OFE, na poziomie +6,7%. Niestety zarzadzajacym nie udato pobi¢ benchmarku, ztozonego w 70% z indeksu
obligacji IROS, a w 30% z indeksu WIG, ktorego warto$¢ wzrosta w ciagu ostatnich 5 lat o +9,7%.
Jednoczesnie, warto zaznaczy¢, ze fundusze Allianz Polska OFE oraz ING OFE wypadaja takze w Scistej
czotowce, pod wzgledem wartosci wypracowanego hipotetycznego zysku, za ostatnie 10 lat i 3 lata.

Z kolei na dole zestawienia bazujacego na wartosci zgromadzonego hipotetycznego kapitatu za okres od
lipca 2007 roku do czerwca 2012 roku znalazty sie jedne z najmniejszych podmiotow na drugofilarowym
rynku, tj. OFE Polsat, OFE Pocztylion oraz Pekao OFE. Od poczatku badanego okresu, klienci tych funduszy
zgromadzili na swoim hipotetycznym koncie odpowiednio 6,0 i po 6,1 tys. zt. Wobec wartosci wptaconego
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kapitatu, oznacza to zysk na poziomie +131 zt, 221 zt i +253 zt. Dla poréwnania, sredni zysk dla catego
rynku OFE wyniost w tym czasie +325 zt. Wszystkie wyzej wymienione fundusze wypracowaty jedne z
najgorszych stop zwrotu, przy czym zdecydowanie najstabszy wynik inwestycyjny na poziomie -5,0% nalezat
do OFE Polsat

Hipotetyczny zysk OFE wypracowany w ciagu ostatnich 5 lat
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Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spdtki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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