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Komentarz walutowy z dnia 15.03.2013. Komentarz aktualny na godzine 9.30.

Magdalena Kaczmarczyk - FX Dealer w Internetowykantor.pl

Ozywienie w USA, a w Polsce spowolnienie, co na to RPP?

Kolejne dobre dane z amerykanskiej gospodarki. Dzi$ czekamy jeszcze na odczyt inflacji dla
Strefy Euro oraz publikacje CPI dla USA i Indeksu Uniwersytetu Michigan. Inflacja w Polsce
nizsza od prognoz, czy RPP zdecyduje si¢ na dalsze ciecia stop procentowych?

Wczoraj po potudniu opublikowane zostaty dane o nowozarejestrowanych bezrobotnych w USA.
Patrzac na ostatnie bardzo dobre odczyty rynki spodziewaty sie raczej korekty niz dalszego obnizenia
sie liczby wnioskow o zasitek dla bezrobotnych. Dane wiec pozytywnie zaskoczyty inwestorow
odnotowujgc spadek z 342 tys. do 332 tys. Sg to kolejne dobre odczyty dla gospodarki amerykanskiej.
Przypomnijmy, ze w wyniku zaskakujgco dobrych informacji makroekonomicznych w lutym (w
szczegolnosci sprzedazy detalicznej) J.P. Morgan podniost prognozy wzrostu z 1,5% do 2,3% dla
pierwszego kwartatu 2013 r.

Wyglada na to, ze Stany Zjednoczone znacznie lepiej radzg sobie z wychodzeniem z recesji niz
europejskie gospodarki. Kurs EUR/USD juz drugi miesigc porusza sie w trendzie spadkowym, co
oczywiscie swiadczy o mocnym dolarze. Wczoraj spadt az do poziomu 1.2910, ustanawiajgc kolejne
tegoroczne minima (dzi$ juz jednak obserwujemy korekte ostatnich spadkow i powr6t w okolice 1.30).
Interesujacy jest jednak fakt, kiedy i jak bardzo ten pozytywny obraz zostanie zdeformowany przez
automatyczne ciecia fiskalne.

Pot godziny po publikacji danych zza oceanu poznalismy wskaznik inflacji w Polsce. Analitycy
spodziewali sie kontynuacji trendu spadkowego i nie pomylili sie. Inflacja konsumencka odnotowata
spadek m/m z 0,1% do 0% i r/r z 1,7% do 1,3%. Spadek inflacji jest niewatpliwie dobrg wiadomoscig dla
gospodarki. Niekoniecznie jednak jego przyczyna, czyli znacznie bardziej gwattowne niz oczekiwano
spowolnienie gospodarcze. Kontynuacja takiego trendu moze przetozy¢ sie na kolejne ciecia stop
procentowych, ktére w dalszym ciggu nie sg wykluczone.

Po publikacji nizszych od prognoz wskaznikéw inflacji kurs EUR/PLN odnotowat wzrost o ok. 1
grosz. Znacznie mniej ztoty ostabit sie wzgledem dolara amerykanskiego i franka szwajcarskiego. Od
rana obserwujemy korekte wczorajszych wzrostow.

Dzisiaj o 11:00 opublikowane zostang dane dotyczace inflacji HICP dla Strefy Euro.
Prognozowany jest wzrost m/m z -1% do 0,4% i spadek r/r z 2% do 1,8%. Nastepnie poznamy caty
szereg danych zza oceanu, m. in. inflacje CPIl, produkcje przemystowg oraz Indeks Uniwersytetu
Michigan. W przypadku dwdch ostatnich inwestorzy dalej oczekujg wynikow lepszych wzgledem
ostatnich danych.

Komentarze do wykresow:

Woykres kursu sredniego EUR/PLN, za okres od 11.02.2013 do 15.03.2013
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Kurs EUR/PLN poruszat sie w krotkoterminowym trendzie spadkowym. Wczoraj doszio do
wybicia gorg z formacji i kurs ustanowit marcowe maximum w okolicach 4.1570. Kolejne dni pokazg czy
nie byto to czasem falszywe wybicie. Najblizszy opdr stanowi na chwile obecng poziom 4,1920, czyli

maximum z lutego. Wsparcie z kolei wyznacza gorne ograniczenie trendu spadkowego na poziomie
4,1415.

Wykres kursu sredniego CHF/PLN, za okres od 26.02.2013 do 15.03.2013

FOREE CHFPLI: (134770338540, 1 0530, 332785, 1300080)
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Podobnie jak EUR/PLN, kurs CHF/PLN poruszat sie w krétkoterminowym trendzie spadkowym i wczoraj
takze na tej parze walutowej doszto do wybicia z formaciji. Najblizszy opér stanowi 0% zniesienie
Fibonacciego na poziomie 3,4270. Wsparcie z kolei wyznacza gérne ograniczenie kanatu spadkowego
na poziomie 3,36.
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Wykres kursu sredniego USD/PLN, za okres od 27.01.2013 do 15.03.2013
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Krétkoterminowo kurs USD/PLN porusza sie w kanale wzrostowym. Najblizszym wsparciem jest
obecnie dolne ograniczenie kanatu w okolicach 3,1750. Opo6r z kolei stanowi 100% zniesienie
Fibonacciego, czyli wczorajsze maksimum na poziomie 3,2100. Gorne ograniczenie kanatu jest obecnie
na tyle wysoko, ze nie stanowi istotnego poziomu technicznego.

Wykres kursu sredniego GBP/PLN, za okres od 20.01.2013 do 15.03.2013
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Kurs GBP/PLN poruszat sie w kanale spadkowym, ktérego gérne ograniczenie stanowit poziom 4,7800,
a dolne 4,6680. Wczoraj, podobnie jak na pozostatych parach ztotowych, doszto do wybicia gorg z
formacji. Najblizsze wsparcie to poziom 4,9850. Op6r z kolei wyznacza gérne ograniczenie kanatu
spadkowego na poziomie 4,7650.

Przedstawione, w dystrybuowanych przez serwis raportach, poglady, oceny i wnioski sq wyrazem osobistych poglagdéw autorow i nie
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odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie komentarza, raportu lub z wykorzystaniem wnioskow w
nim zawartych, ponosi inwestor. Zgode autoréw na publikacje raportéw mozna uzyskac piszgc na adres biuro@internetowykantor.pl.
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