Cypryjskie szczegoty

Wiele wskazuje na to, iz warunki opodatkowania cypryjskich depozytdw zostang nieco zmienione (tak chcg
tamtejsze wladze), chociaz sam, dos¢ radykalny jak na europejskie realia pomyst, nie zostanie cofniety. Mowa
tutaj o zwolnieniu z podatku depozytéw do 20.000 EUR — niewykluczone, ze tym bedzie zajmowac sie na
specjalnej wieczornej konferencji Eurogrupa (godz. 19:30). Dyplomaci probujg teraz odzegnywac sie od pomystu
opodatkowania niskich depozytéw, co stwarza duze szanse na to, iz postulaty cypryjskie zostang spetnione. To
jednoczesnie zwiekszytoby szanse zwigzane z wynikami jutrzejszego gtosowania w tamtejszym parlamencie,
ktére zaplanowane zostato na godziny popotudniowe. Na obecng chwile jego wynik wcale nie jest przesgdzony —
za opowiadajg sie partia prezydenta Anastasiadesa i jego koalicjant, kidérzy razem majg 28 deputowanych. Do
wiekszosci potrzeba jednego gtosu wiecej, a biorgc pod uwage rozktad partyjny w gre wchodzi jeden poset
niezrzeszony, lub ktos z Partii Europejskiej (ma dwéch deputowanych i nie zabrata jednoznacznego stanowiska).

Zamieszanie wokot Cypru nie wplyneto negatywnie na inne peryferia Eurolandu i to jest pozytywne. Dolar
odreagowat ranne umocnienie, ale wida¢, ze cze$¢ inwestorow wstrzymuje sie z transakcjami do czasu
uregulowania do konca kwestii cypryjskich. Katalizatorem do ruchu mogg sta¢ sie tez oczekiwania zwigzane z
posiedzeniem FED w $rode — chociaz bardziej prawdopodobne jest, ze sam ruch bedzie miat miejsce po, a nie
przed tym wydarzeniem. Dolar osfabi sie, jezeli Ben Bernanke nie spetni ,jastrzebich” oczekiwan czesci
inwestorow. Jutro rano (godz. 9:00) mamy wystgpienie szefa ECB w Parlamencie Europejskim — na pewno
zostanie spytany o Cypr, chociaz najwazniejsze bedzie to, w jaki sposéb Mario Draghi bedzie bronit linii z
ostatniego posiedzenia ECB, kiedy to dat do zrozumienia, iz oczekiwania zwigzane z cigciem stop procentowych
sa mylne. Im bardziej bedzie w tej kwestii przekonywujgcy, tym wieksze beda szanse wyjscia EUR/USD ponad
poziom 1,30. Niemiecki indeks nastrojow analitykéw (ZEW) moze wzbudzi¢ mniej emocji, niz zazwyczaj — chyba,
ze marcowy odczyt bedzie wyraznie rézni¢ sie od szacowanych 47,5 pkt...
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Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostaf przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i
wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedfug stanu na dzieri sporzagdzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatar inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych osoéb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.



