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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (marzec 2013)

Po dwéch miesiacach spadku wartosci ~ aktywa OFE od poczatku dziatalnosci
aktywow OFE, w marcu br. mieliSmy do
czynienia z ich wzrostem. W ciagu
miesiaca zwiekszyty swa warto$¢ az
o blisko +1,1 mld zt do 269,6 mld zt. To . :/
oznacza wzrost w stosunku do  200.00fys r
poprzedniego miesiaca o +0,4%.

B waN 269 612,36

Wzrost aktywdw wynikat ze znaczacego 08,0018 ra
zasilenia rachunkéw OFE $rodkami z -
Zaktadu Ubezpieczern  Spotecznych. ~

W ubiegtym miesiacu na konta OFE L~

trafito ok. +1,4 mld zt nowych érodkéw. o  —
Ztozyty sie na nie +08 mld zt  zp00 2002 2004 2008 2008 2010
przekazanych marcowymi przelewami
oraz prawie +0,6 mld zt, ktore zostaty

przelane jeszcze w lutym ale konta OFE zasility dopiero na poczatku marca.
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Frode: FUKDanline FE, Analizy online

Wynik z zarzadzania, czyli drugi najwazniejszy czynnik wptywajacy na warto$¢ aktywdw, byt ujemny i siegnat
niemal -0,4 mld zt. Zdecydowata o tym m.in. staba koniunktura rynku akcji. W marcu z gtéwnych indekséw na
warszawskiej gietdzie, na plusie, z wynikiem +0,6% byt jedynie mWIG40, ktdry odzwierciedla zachowanie
$rednich spotek. W tym samym czasie indeks szerokiego rynku WIG spadt o -2,4%, a WIG20 - indeks
najwiekszych i najptynniejszych spotek, zmalat o -3,3%. Spadek zanotowat tez indeks - sWIG80, ktory stracit
-1,0%. W przeciwienstwie do rynku akcji, zyski przyniosty inwestycje na rynku dtugu. Indeks obligacji
skarbowych IROS zyskat +0,90%, w tym najbardziej wzrosty ceny papierdw o 5-letnim okresie do wykupu.
Indeks je grupujacy IROS-5 zyskat +1,2%.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2012-02-28 2013-03-31 dynamika

mln PLN struktura min PLN struktura Zmian
ING OFE 63 975,93 23,8%  64381,62 23,9% 0,6%
AXA OFE 16 809,18 6,3% 16 910,64 6,3% 0,6%
OFE Pocztylion 5070,17 1,9% 5097,42 1,9% 0,5%
Alianz Polska OFE 8192,42 3,1% 8232,11 3,1% 0,5%
Aviva OFE 60 506,02 22,5%  60734,07 22,5% 0,4%
Amplico OFE 21 392,63 8,0%  21471,02 8,0% 0,4%
Nordea OFE 12 005,85 4,5% 12 047,09 4,5% 0,3%
OFE WARTA 3590,03 1,3% 3601,44 1,3% 0,3%
Pekao OFE 4029,69 1,5% 4 040,72 1,5% 0,3%
PKO BP Bankowy OFE 9 424,56 3,5% 9 448,97 3,5% 0,3%
Generali OFE 13 520,12 5,0% 13 551,27 5,0% 0,2%
AEGON OFE 11 482,65 4,3% 11 507,79 4,3% 0,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 36 158,78 13,5%  36211,63 13,4% 0,1%
OFE Polsat 2 375,18 0,9% 2 377,57 0,9% 0,1%
Razem 268 533,21 100,0% 269 613,4 100,0% 0,4%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

W minionym miesiacu jednostki funduszy emerytalnych stracity na wartosci srednio -0,2%. Jako jedyne zyski
wypracowaty ING OFE - posiadajace najwiekszy udziat w rynku oraz AXA OFE i to te fundusze w najwiekszym
stopniu zwiekszyty wartos¢ zarzadzanych srodkéw (oba o +0,6%). Drugi co do wielkoéci fundusz - Aviva OFE,
powiekszyt stan aktywow o +0,4% do 60,7 mld zt. Najmniejszy wzrost aktywéw odnotowat trzeci co do
wielkosci fundusz - OFE PZU "Ztota Jesien” oraz najmniejszy - OFE Polsat, fundusz, ktérego jednostka
najwiecej stracita na wartosci w marcu -0,6%.

W sumie od poczatku roku aktywa OFE zyskaty na wartosci symboliczne +0,2 mld zt.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz analiza
ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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