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Rozmowy w Genewie i Mark Carney o

forward guidance

Wczorajszy dzien przynidst silne spadki cen ztota i srebra,
wyhamowanie wzrostu wartosci funta oraz lekkie korekty na gietdach.
Najwiekszy wptyw na samego funta miata oczywiscie konferencja
Marka Carney’a. Metale szlachetne spadaty pod wptywem czynnikow
technicznych oraz szans na unikniecie pogtebienia sie konfliktu
syryjskiego. Korekty na gietdach wynikaty za$ z bliskosci historycznych
szczytdw, szczegdlnie na gietdach w USA i Niemczech.

Carney o forward guidance

Szefa Banku Anglii podczas konferencji stwierdzit, iz rézni sie co do
oceny rynku pracy z rynkami, lecz jego zdaniem rynki poprawnie
zrozumiaty forward guidance. Zaznaczyt on rowniez iz faktyczne
zacie$nienie polityki monetarnej bedzie miato miejsce dopiero w
momencie podwyzek stdp procentowych, a nie nie sprzedaz kupionych
obligacji. Mark Carney nie zasugerowat takze interwencji Banku wobec
rosngcych rentownosci, co rozczarowato niektdrych inwestorow.
Naszym zdaniem stowa Carney’a nie wystarcza by powstrzymac trend
rosngcych stop na Wyspach, ktére na 10-latkach sg wyzsze niz w USA.
To za$ sprawia, ze Bank moze rozwazy¢ interwencje obnizajgca stopy w
kolejnych miesigcach.

Rozmowy w Genewie

Pierwszy dzien rozmow Kerrego i tawrowa nie przynidst zadnych
konkretnych wnioskéw. Media zwrdcity uwage na do$¢ dobre humory
obu panéw, co moze zbliza¢ nas do pokojowego rozwigzania kwestii
syryjskiej. W rozmowach uczestniczg oczywiscie eksperci od broni
chemicznej z obu krajow. Czekamy na informacje z dzisiejszych rozméw
z Genewy. Wptyw kazdej konkretnej decyzji moze mie¢ spory wptyw na
rynki, szczegdlne na rope i ztoto.

Rozczarowujace dane ze strefy euro i zaburzone w USA

Tygodniowe dane o wnioskach o zasitek dla bezrobotnych spadty do
292 tys. lecz zrédtem tak niskiego odczytu jest aktualizacja programéw
zbierajgcych dane w dwoch stanach, przez co dane z owych stanéw sg
jednorazowo bardzo niskie. Trudno wiec wyciggac¢ jakiekolwiek wnioski
na podstawie tak mocno zaburzonych danych.

Ciekawsze wnioski mozna natomiast wyciggng¢ na podstawie danych o
produkgcji przemystowej w strefie euro, ktéra spadta w lipcu o 1,5%
m/m. Dane s3 stabe i mocno rozczarowujg tych, ktorzy uwierzyli juz w
trwatos¢ ozywienia w Europie.

Na rynku

kluczowe
wydarzenia:

m Spotkanie szefow dyplomacji USA i Rosji

m Konferencja Marka Carney bez
wiekszego wptywu na funta

m Dane z USA zaburzone czynnikami
jednorazowymi

m Odczyt produkcji ze strefy euro zaskakuje
negatywnie

@ w kalendarzu:

m Bilans handlu zagranicznegow
strefie euro (godz. 11:00; konsensus:
15,3 mid EUR) oczekiwany wptyw na
rynki: maty

m Inflacja CPI w Polsce (godz. 14:00;
konsensus: 1,1% r/r; nasza prognoza:
1,1%) oczekiwany wptyw na rynki: maty

m Sprzedaz detaliczna w USA(godz.
14:30; konsensus: 0,4% m/m)
oczekiwany wptyw na rynki: Sredni

m Indeks Uniwersytetu Michigan (.
15:55; konsensus: 82 pkt.) oczekiwany
wplyw na rynki: $redni
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GOLD, D1 - wczoraj cena ziota
wybita dolne ograniczenie w
kanale trendowym, wewnatrz
ktorego poruszata sie od
dtuzszego czasu. W tym
samym momencie peklo takze
lokalne wsparcie znajdujgce sie
w rejonie 1352 USD za uncje,
co sprowadzito cene ziotego
kruszcu do najnizszego
poziomu od 9 sierpnia.

Aktualnie najblizsze wsparcie
wypada w rejonie 1272 USD,
ktéry to poziom byt w

przesztosci dwukrotnie
testowany jako bariera dla
podazy.

Z kolei najblizszym oporem
pozostaje  pokonane  dolne
ograniczenie w kanale
trendowym i poziom 1352 USD
za uncje.

EURPLN, D1 - Kkurs pary
EURPLN w tym tygodniu
znalazt sie na najnizszych
poziomach od potowy sierpnia,
testujac okolice 4,20.
Wczesniej notowania wybity sie
dotem z kanalu wzrostowego
oraz przetamaty kolejne bariery,
ktére nie zdotaly powstrzymac
rynkowych bykéw w PLN.
Obecnie najblizsze  opory
wypadajg przy 4,22 zt za euro
oraz w rejonie 4,25.
Tymczasem dalsze wsparcie to
dopiero minimum z 9 sierpnia,
ktére wypada przy poziomie
4,1790.

Pawet Kordala, Daniel Kostecki
X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A.

www.xth.pl
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informacyjny. Nie stanowig one porady inwestycyjnej, ani rekomendacji w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemika 2005r. (Dz. U. z
2005r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw |ub wystawcéw. Dom Maklerski
X-Trade Brokers S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie powyzszych danych, ani za szkody poniesione w ich wyniku.
Transakcje na instrumentach inwestycyjnych, w szczegdélnosci instrumentach wykorzystujgcych dzwignie finansowg zawsze zwigzane sg z ryzykiem i mogg w
efekcie przynie$c zyskioraz straty, przekraczajgce zaangazowany przez inwestora kapitat poczgtkowy.
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