B(@)S | DOMMAKLERSKI B@®SSA

_ Raport dzienny FX

Piatek, 13 wrzesénia 2013 r., godz.: 11:00
Wracajq spekulacje odnosnie zmian w FED

Plotki, jakoby prezydent Barack Obama zdecydowatl juz o nominacji
Larry’ego Summersa (oficjalna decyzja w tej sprawie moze zapas¢ po
najblizszym posiedzeniu FED), jakie podat japonski dziennik Nikkei
Sangyo Shimbum, staly sie pretekstem do umocnienia dolara w
godzinach nocnych. Dywagacje o tym, kto zostanie przysztym szefem
FED pojawity sie tez w Wall Street Journal. Nadal pokutuje poglad, ze
Summers narzucitby ,jastrzebie” poglady i tym samym w | polowie
przysziego roku FED moéglby znacznie bardziej zdecydowanie
ogranicza¢ skale programu QE3. Tylko, czy aby wczesniej nie
zakladano, ze QE3 zakonczy si¢ w potowie 2014 r.? Tym samym
Summers zwyczajnie realizowatby to, co wczesniej przyjeto, aw co w
e-mail: m.rogalski@bossa.pl ostatnich dniach niektérzy uczestnicy rynku zaczeli watpi¢, po nieco
stabszych danych z amerykanskiego rynku pracy. Co innego, jezeli
nowy szef FED zaczatby forsowa¢ idee wczesniejszego podwyzszenia
stop procentowych, co jednak wydaje si¢ malo prawdopodobne.
Bardziej realne jest to, ze jeszcze za kadencji Bena Bernanke FED
obnizy cel stopy bezrobocia ponizej 6,50 proc., dajac tym samym
bardziej czytelny sygnal, ze nie oczekuje zmian stép procentowych do
konca 2015 r.

Marek Rogalski
Gtowny Analityk
walutowy

Plotki zwigzane z nominacja Summersa zdotaly wesprze¢ dolara w godzinach nocnych, ale juz po otwarciu sesji
europejskiej wrocita podaz. Po pierwsze rynek nie do konca stusznie odbiera Summersa jako zdeklarowanego
Jastrzebia”, po drugie spekulacje japonskiej agencji informacyjnej nie moga by¢ pewne. Raczej nie oczekujmy
jakichkolwiek decyzji ze strony Biatego Domu wczesniej, niz w potowie pazdziernika. Teraz nadal tematem, ktorzy
zaprzata glowe amerykanskiego prezydenta, jest Syria. Wprawdzie po pierwszej serii spotkan w Genewie
konkretdw nie ma, ale ze stéw Kerry’ego wynika, ze USA nie zrezygnujg z militarnego rozwigzania, gdyby opcja
dyplomatyczna zawiodfa. To jednak byto oczywiste, ze same deklaracje rezimu o gotowosci do ujawienia
chemicznych arsenatéw, to za mato. Niemniej na razie czekamy na stosowng rezolucje Rady Bezpieczenstwa
ONZ, stad tez chociazby jen, nie ma powodéw do umocnienia.

Zresztg japonska waluta dzisiaj ponownie byta staba za sprawg informacji na temat skali szykowanego przez rzad
programu stymulacyjnego, ktéry ma ,przykry¢” planowang na kwiecien 2014 r. podwyzke podatku od sprzedazy.
Wedtug doniesien skala potencjalnego wsparcia moze wyniesé 50 mid USD.

W efekcie USD/JPY zblizyt sie dzisiaj rano w rejon bariery 100, cho¢ jej nie ztamat. Nie mozna wykluczyé, ze
dojdzie do tego po potudniu — test rejonu 100,23. Krétkoterminowe wsparcie to okolice 99,35-40.
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Wykres dzienny USD/JPY

Na wykresie EUR/USD widac, ze rejon 1,3317 wyznaczany przez 61,8 proc. Fibo spetnia swojg role. Warto tu
wspomnie¢ nieco zignorowane wczoraj stowa szefa ECB, ktory dat do zrozumienia, ze nie widzi podstaw do
wzrostu krétkoterminowych, rynkowych stop procentowych. Mario Draghi powtérzyt jednoczesnie, ze
obserwowane ozywienie jest stabe i tym samym bank centralny nie zmienia swojego ,gotebiego” nastawienia.

Dzisiaj w kalendarzu kluczowe beda popotudniowe publikacje z USA. Zwtaszcza dwie figury: sprzedaz detaliczna
za sierpien o godz. 14:30 (mediana zakfada jej wzrost o 0,4 proc. m/m i 0,3 proc. m/m bez samochodéw), oraz
wstepny indeks nastrojow konsumenckich Uniwersytetu Michigan na polowe wrzesnia (mediana moéwi o
nieznacznym spadku do 82 pkt.). Ewentualna kombinacja lepszych danych nt. sprzedazy i nastrojow
konsumenckich moze wznowi¢ spekulacje przed przysztotygodniowym posiedzeniem FED. Tylko pytanie, czy
nalezy w ogole zaktada¢ redukcje QE3 wieksza, niz 15 mld dolaréw?

Wykres EUR/USD wskazuje jednak na wieksze prawdopodobienstwo realizacji scenariusza spadkéw w
nadchodzacych godzinach, ktére moga doprowadzi¢ do wybicia wczorajszego minimum na 1,3256. Celem byiby
rejon 1,3240, a dalej 1,3200-1,3220.
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Opracowalt:

Marek Rogalski — Gtéwny analityk walutowy DM BOS

Nota prawna:

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie tylko i
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony
raport jest wylgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzieri sporzadzenia i w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta.
Przy sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza jednak odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany
jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientow DM BOS S.A. oraz innych 0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na stronie
internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
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