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GPW Indeks 09.02. 1D 3M

WIG20 2339,8 -0,62% -2,79%

WIG 52137,6 -0,53% -1,82%

mWIG40 3538,4 -0,48% -0,50%

sWIG80 12555,1 -0,21% 1,80%

TBSP 1661,5 -0,34% 1,35%

FW20 2341,0 -0,55% -3,82%
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KOMENTARZ PORANNY: Popyt na linii trendu 

Wczorajsza sesja zakończyła się spadkiem indeksów. Od otwarciu ton wydarzeniom na parkiecie nadawała strona podażowa i 
choć skala spadku nie była zbyt duża to jednak na wartości traciła zdecydowana większość walorów. Po południu główne 
indeksy osiągnęły minima, a popyt podjął próbę przejęcia inicjatywy w korespondencji z liniami trendu wzrostowego. Patrząc 
na wykresy mam wrażenie, iż ruch mieści się w kategorii naturalnej korekty wcześniejszej zwyżki. Trzymając się takiej logiki 
prawdopodobnie zwyżka odbywa się w ramach formacji klina zwyżkującego, bowiem ostatnie ruchy wzrostowe, mimo, iż 
osiągają nowe maksima to przybierają wzory „trójek”. Ponadto ruchy korekcyjne nachodzą na wcześniejsze maksima, co 
również wspiera koncepcję klina, gdyż zarówno trzy falowe wzrosty jak i nachodzenie fal jest typowe dla tego wzoru. W 
ramach tego scenariusza wczorajszy spadek był falą czwartą w obrębie formacji, co z kolei sugerowałoby kolejną falę 
wzrostową wieńczącą całą strukturę, która powinna poprawić ostatnie maksima. W przypadku WIG-20 winien pokonany zostać 
poziom 2356, ale mając na uwadze fakt, iż kolejna fala wzrostowa winna być krótsza od poprzedniej, zwyżka nie powinna być 
silniejsza niż 2382. Jeśli będzie inaczej to będzie to sygnał, iż koncepcja klina nie została potwierdzona, ale z drugiej strony 
będzie to dość czytelna wskazówka, iż indeks znajduje się w znacznie silniejszej fazie ruchu. Wcześniej ważnym oporem jest 
poziom 2376, natomiast w przypadku pokonania 2382 podaż winna pojawić się na 2395, gdzie znajduje się linia trendu 
spadkowego. Najbliższe wsparcie wyznacza linia trendu wzrostowego na 2334, a w razie jej przełamania popyt winien pojawić 
się na 2316. Jest to kluczowy poziom wsparcia jeśli chodzi o koncepcję klina zwyżkującego i nie powinien być przebity. Jeśli 
stanie się inaczej popyt winien pojawić się na 2307 lub też w zakresie 2287-2292. 
Tomasz Jerzyk 

KOMENTARZ TERMINOWY: Brak jakichś istotnych rozstrzygnięć 
W ujęciu średnioterminowym nadal zatem przewagę posiada obóz niedźwiedzi. By można było mówić o wstępnym sygnale 
wyczerpywania się presji podażowej w nieco szerszym (tygodniowym) horyzoncie czasowym, kontrakty powinny stabilnie 
utrzymywać się ponad węzłem podażowym: 2362 – 2369 pkt. Tymczasem już od ponad dwóch tygodni trwają zmagania w tym 
właśnie rejonie cenowym i jak do tej pory bykom nie udało się sforsować węzła Fibonacciego. Z drugiej jednak strony podaż 
również preferuje obecnie defensywny styl walki, a odzwierciedleniem tych mało przekonujących działań są nieudane próby 
negacji ruchu odreagowującego, zapoczątkowanego w dość istotnym przedziale wsparcia: 2227 – 2231 pkt. W efekcie, o czym 
już wielokrotnie wspominałem, na rynku rozwinął się ruch boczny, będący obrazem mało skutecznych działań inicjowanych 
zarówno przez popyt, jak i podaż. Takie sytuacje się zdarzają, bowiem statystycznie rzecz ujmując na rynkach najczęściej 
dominują właśnie trendy boczne, obrazujące stan względnej równowagi, który jak wiadomo może być bardzo rozciągnięty w 
czasie. W perspektywie średnioterminowej mamy jednak do czynienia z trendem spadkowym, a za pierwsze, wstępne 
wskazanie techniczne obrazujące możliwość powrotu kontraktów na ścieżkę macierzystego trendu uznałbym przełamanie 
lokalnej zapory popytowej: 2311 – 2315 pkt. Nie można wykluczyć, że kontrakty znalazłyby się wówczas stosunkowo szybko w 
okolicy zniesienia 61.8% (poziom  2280 pkt.), wraz z przebiegającą tutaj Median Line. Na razie jednak nie można jeszcze 
mówić o bezpośrednim sygnale negacji krótkoterminowego, wzrostowego ruchu odreagowującego (rozwinę ten wątek w swoim 
pierwszym opracowaniu online, posiłkując się jak zwykle dodatkowymi, intradayowymi węzłami cenowymi Fibonacciego).  
Paweł Danielewicz, makler papierów wartościowych (Komentarz stanowi fragment opracowania „Analiza Futures – Przed 
Otwarciem”) 

ŚWIAT 
Indeks 09.02. 1D 3M

FTSE 6837,2 -0,24% 3,42%

DAX 10663,5 -1,69% 14,03%

IBEX 10364,9 -1,97% 0,89%

STOXX600 370,6 -0,74% 9,72%

ISE 100 84574,3 -0,49% 8,79%

Indeks 09.02. 1D 3M

Dow J. 17729,2 -0,53% 0,66%

S&P 500 2046,7 -0,42% 0,42%

Nasdaq 4726,0 -0,39% 1,60%

Bovespa 49452,0 1,27% -9,44%

Indeks 10.02. 1D 3M

NIKKEI 17652,7 -0,33% 5,20%

HangSen* 24536,8 0,06% 3,34%

Shanghai* 3137,9 1,38% 26,85%

Indeks 09.02. 1D 3M

Ropa 52,86 2,26% -32,66%

Miedź 5670,0 -1,28% -16,24%

Złoto 1240,08 0,63% 7,12%

Srebro 17,06 2,28% 8,88%

Indeks 09.02. 1D 3M

EURPLN 4,1899 0,82% -0,65%

USDPLN 3,6978 0,72% 8,96%

CHFPLN 4,0070 0,93% 14,26%
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KOMENTARZ DO SESJI W USA: Grecka tragikomedia trwa 

Początek tygodnia upłynął pod znakiem kontynuacji piątkowych spadków. Amerykańskie indeksy rozpoczęły handel 

nieznacznie poniżej kursu odniesienia. Popyt podjął kilka prób wyprowadzenia notowań na dodatnie terytoria, jednakże za 

każdym razem spotykało się to z kontrofensywą ze strony podaży. Indeksy, pomimo wsparcia ze strony rosnących notowań 

ropy naftowej, ostatecznie zakończyły dzień poniżej kreski. Indeks S&P500 zamknął się na poziomie 2 046,74 pkt. (-0,42%), 

Dow Jones Industrial stracił niemal 100 punktów, finiszując na pułapie 17 729,21 pkt. (-0,53%), a Nasdaq Composite zakończył 

handel na poziomie 4 726,01 pkt. (-0,39%). Na jedną spadającą akcję przypadała dziś niemal jedna akcja wzrostowa. Obroty 

na NYSE uplasowały się na poziomie 497 mln sztuk akcji. Pierwszy dzień tygodnia nie tylko nie obfitował w dane gospodarcze 

z największej gospodarki świata ale także nie przyniósł żadnych publikacji wyników finansowych z grona większych spółek. Na 

sentyment panujący na giełdach wpłynęły obawy o niższą dynamikę wzrostu światowej gospodarki oraz niepokój odnośnie 

kierunku rozwoju sytuacji w Grecji. Wypowiedź greckiego premiera (ponownie zapowiedział rezygnację kraju Hellady z 

programów oszczędnościowych narzuconych przez międzynarodowych pożyczkodawców) przyniosła spadki na większości 

głównych europejskich oraz amerykańskich indeksów. Rynek jest wyraźnie rozczarowany brakiem wyraźnych rozwiązań w 

negocjacjach z Grecją. Dlatego inwestorzy muszą przygotować się na to, że przy braku istotnych danych gospodarczych to 

właśnie czynniki zewnętrzne mogą wpływać na nastroje na amerykańskim parkiecie. Z rynku walutowego eurodolar wzrósł o 

ok. +0,1%, a kurs tej pary walutowej zamknął dzień w okolicach poziomu 1,133. Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 

w nadchodzącym dniach nie będzie tak bogate jak w poprzednich tygodniach. Z ważniejszych danych jedynie w czwartek 

przed sesją inwestorzy poznają najnowsze dane o liczbie wniosków o zasiłek dla bezrobotnych oraz równoległą do nich 

publikacje o wynikach sprzedaży detalicznej w styczniu. Tydzień zakończy publikacja wartości indeksu Uniwersytetu Michigan. 

Znacznie ciekawiej prezentuje się kalendarz publikacji raportów finansowych spółek. We wtorek przed sesją swoje wyniki 

pokaże spółka Coca-Cola, a w środę, jej konkurent, PepsiCo. Oprócz tego swoje raporty zaprezentują takie spółki jak: Cisco, 

MetLife, Nvidia, Time Warner, Avon, Kraft Foods Group, Anglo American, Rio Tinto.  

Patryk Cieśla 
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MCLOGIC 41,81 14,9% CELTIC PROPERTY 4,28 -13,5% PEKAO 190,00 127 823,40                 

MILKILAND 2,17 9,0% PCCINTER 1,60 -7,0% PKOBP 33,30 88 246,63                   

VANTAGE DEVELOPM 2,70 5,9% MO-BRUK J MOKRZY 8,61 -6,9% KGHM 112,90 67 295,19                   

MOSTALWAR 6,96 5,6% DOM MAKLERSKI WD 0,65 -5,8% PZU 492,00 66 970,34                   

MNI 1,54 5,5% PEPEES 0,50 -5,7% PKN ORLEN 55,00 42 489,00                   

ASBIS 1,94 5,4% PATENTUS SA 1,03 -5,5% MBANK 432,00 37 305,08                   

KSGAGRO 1,17 5,4% GLOBAL COSMED SA 5,51 -5,3% PGE SA 19,21 24 184,30                   

REDAN 2,18 5,3% INDYGO 0,74 -5,1% EUROCASH 37,82 19 900,04                   

PAMAPOL 1,03 5,1% OPTEAM 4,79 -5,0% PGNIG 4,43 16 604,38                   

INC SA 1,89 5,0% MAGNA POLONIA SA 2,12 -4,5% BZWBK 330,15 14 290,34                   

Cena zamknięcia Zmiana %Największe wzrosty Największe spadki Cena zamknięcia Obrót (w tys. zł)
Cena 

zamknięcia
Zmiana % Najwyższe obroty

 
MCLOGIC CELTIC PROPERTY PEKAO 

33,64
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Liczba papierów Bieżące Zmiana %

378 P/E 0,00 -100,00%

Obroty w tys. zł P/BV 0,00 -100,00%

Razem

Liczba transakcji
Bieżące Zmiana %

P/E 0,00 -100,00%

P/BV 0,00 -100,00%

Maks. Min. Wartość w pkt. Zm. % YTD Obrót w tys. Udział w obr. % P/BV P/CF

52 361,2 52 045,5 52 137,6 -0,5% 1,4% 679 239,56 zł 100,0% 1,3 12,8

2 350,3 2 331,7 2 339,8 -0,6% 1,0% 592 940,25 zł 87,3% 1,4 11,7

2 537,5 2 521,7 2 528,5 -0,6% 1,6% 626 484,01 zł 92,2% 1,3 10,5

3 557,5 3 534,4 3 538,4 -0,5% 1,6% 65 998,15 zł 9,7% 1,5 18,2

12 624,1 12 531,3 12 555,1 -0,2% 3,7% 11 092,23 zł 1,6% 1,1 18,2

7 673,9 7 651,2 7 662,9 -0,6% -3,7% 295 728,88 zł 43,5% 1,7 -

2 393,1 2 378,5 2 378,5 -0,7% 11,0% 4 017,29 zł 0,6% 1,4 8,5

669,9 669,4 669,9 0,0% 1,6% 3 097,98 zł 0,5% 1,0 4,0

12 639,4 12 564,3 12 567,9 -0,8% 10,4% 9 376,87 zł 1,4% 1,7 8,8

1 274,4 1 270,8 1 274,4 -0,6% -4,9% 3 550,06 zł 0,5% 0,6 21,7

1 172,3 1 162,6 1 164,2 -0,7% 1,1% 401 617,29 zł 59,1% 1,2 7,4

4 314,5 4 293,7 4 293,7 -1,1% 0,6% 44 040,36 zł 6,5% 0,7 5,1

1 448,9 1 447,5 1 447,5 -1,4% 4,4% - - - -

4 013,9 3 955,3 3 955,3 -0,9% 3,0% 6 770,46 zł 1,0% 1,6 12,4

3 626,6 3 621,8 3 626,6 -0,9% 7,3% 64 773,64 zł 9,5% 1,0 5,5

53 619,5 53 522,9 53 584,8 -0,5% 1,5% 675 160,00 zł 99,4% 1,3 12,8

2 512,2 2 505,2 2 512,2 -0,2% 1,8% 4 600,32 zł 0,7% 1,0 5,6

3 626,9 3 585,6 3 626,9 0,4% 4,2% 85 932,21 zł 12,7% 0,9 4,8

989,2 985,3 985,3 -0,5% 6,6% 15 964,71 zł 2,4% 0,9 4,2

265,0 263,4 265,0 -0,9% 8,5% 2 863,20 zł 0,4% 0,6 3,8

371,6 368,0 370,6 -0,7% 8,2% 29 552 446,00 € - 1,9 15,2

Rynek akcji (WIG) Wskaźniki rynkowe WIG20
Drożejących Taniejących Bez Zmian

Bieżące Poprzednie Zmiana %

                   679 239,6                                       785 932,3    -13,58%

127 167 84

Kapitalizacja w 

mln zł

Udział w kap. %

0 53 717 -100,00%

P/E

0,0 837 749,3 -100,00%

WIG 30 -

16,9

18,61

mWIG 40 -

WIG -

WIG 20 -

WIG CEE -

sWIG 80 -

WIG BANKI -

-

WIG div -

WIG Chemia -

WIG DEWEL -

WIG ENERG - 10,1

WIG INFO - -

EUROSTOXX 600 -

WIG MEDIA -

WIG PALIWA -

WIG Poland -

WIG SPOZYW -

WIG SUROWC -

WIG TELKOM -

WIG UKRAINE -

20,8

23,5

-

54,9

11,0

-

12,8

16,4

-

22,9

-

25,1

Poprzednie

Poprzednie

14,5

8,6

16,8

18,5

16,3

15,4

1,37

Wskaźniki rynkowe mWIG40

15,50

1,46

Indeksy
Indeks

WIG BUDOW

34%

44%

22%
Drożejących

Taniejących

Bez Zmian
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GŁÓWNE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

ALIOR UOKiK ukarał Alior Bank 
Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów nałożył ponad 3 miliony 300 tysięcy złotych kary na Alior Bank. Powodem jest 
sposób, w jaki zostali potraktowani klienci, którzy posiadali lokaty terminowe w walucie obcej. Paweł Ratyński z UOKiKu 
wyjaśnia, że bank w trakcie obowiązywania umów jednostronnie wprowadził zmiany do regulaminu wycofując możliwość 
wypłaty zgromadzonych środków w gotówce w walucie lokaty. Ta zmiana naruszała istotę umowy o lokatę bankową i 
pozbawiała konsumentów części spodziewanych zysków. W rezultacie takiego działania banku konsumenci mogli wybierać 
jedynie pomiędzy rozwiązaniami, które były dla nich nieopłacalne. Mogli albo zgodzić się na to, że środki zgromadzone na 
lokacie zostaną wypłacone w złotówkach, albo rozwiązać umowę godząc się na utratę odsetek. Eksperci Urzędu stwierdzili, 
że zmiana warunków umowy terminowej jest dozwolona jedynie za zgodą obu stron. Bank zaprzestał już stosowania 
zakwestionowanych praktyk. Decyzja UOKiKu nie jest prawomocna, a ukarany przedsiębiorcą odwołał się od niej do sądu. 

AZOTY POLICE Police z Grupy Azoty kontynuują inwestycje w Afryce – rozmowa z prezesem 
Chodzi o produkcję kwasu fosforowego i budowę nowej kopalni w nowym terenie. Spółka chce aby kopalnia ruszyła jeszcze 
w tym roku. 

ENEA Enea nie rozmawia o objęciu udziałów Nowej Kompanii Węglowej – rozmowa z prezesem 

GRAJEWO Emisja obligacji krótkoterminowych 

GRUPA AZOTY Grupa Azoty szacuje, że oszczędności z tytułu Azoty Pro będą o ok. 30 proc. większe – rozmowa z prezesem 
Grupa Azoty szacuje, że oszczędności z tytułu programu Azoty Pro będą o ok. 30 proc. większe niż zakładano. Prezes 
poinformował, że w zeszłym roku oszczędności z tego tytułu wyniosły 26 mln zł, a w tym roku mają wynieść 50-60 mln zł. 

HAWE Paweł Sobków zastąpił Piotra Kubaszewskiego na stanowisku prezesa Hawe 

INTEGER Obligacje Integera o łącznej wartości 30 mln zł 12 lutego na Catalyst 

JSW Żądanie zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy JSW 
Minister skarbu Włodzimierz Karpiński wystąpił do zarządu JSW z żądaniem zwołania nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia akcjonariuszy w najszybszym możliwym terminie. Chodzi o zmiany w składzie rady nadzorczej i statucie 
spółki.  

JSW Przez strajk spółka ma duże straty materialne i prestiżowe – rozmowa z prezesem 
Jastrzębska Spółka Węglowa przez strajk poniosła duże straty produkcyjne i sprzedażowe, a także bardzo duże straty 
prestiżowe; wstrzymanie wydobycia na czas strajku spowodowało zawieszenie sprzedaży ok. 445 tys. ton węgla 

KĘTY Grupa Kęty prognozuje wzrost zysku netto o 18% do 201 mln zł w 2015 r. 
Grupa Kęty spodziewa się, że jej zysk netto wzrośnie o 18% r/r i sięgnie 201 mln zł w 2015 r. przy przychodach na poziomie 
1.96 mld zł, tj. wyższych o 8% niż w 2014 r. Spółka spodziewa się wzrostu zysku operacyjnego o 2% do 226 mln zł, wzrostu 
EBITDA o 4% do 321 mln zł oraz wzrostu wydatków inwestycyjnych do 225 mln zł. Według wstępnych wyników 
przekazanych przez spółkę, Grupa Kęty miała w 2014 r. zysk netto na poziomie 168 mln zł i przychody w wysokości 1,82 mld 
zł. EBIT sięgnął 222 mln zł, natomiast EBITDA 308 mln. Wydatki inwestycyjne wyniosły 85 mln zł. 

MARVIPOL Grupa Marvipol sprzedała 45 lokali netto i 77 samochodów w styczniu – Puls Biznesu 
Grupa Marvipol zawarła 45 umów sprzedaży mieszkań i lokali usługowych, po uwzględnieniu rezygnacji, w styczniu br. 
Natomiast JLR Polska, spółka zależna Marvipolu, sprzedała w tym czasie do sieci dilerskiej 77 samochodów Jaguar Land 
Rover.  

PKN ORLEN PKN ORLEN przejął RemWil z Grupy ANWIL 
PKN ORLEN nabył sto procent udziałów w Przedsiębiorstwie Inwestycyjno–Remontowym „RemWil”, funkcjonującym do tej 
pory w ramach Grupy ANWIL. Spółka RemWil, z siedzibą we Włocławku, powstała w 1997 roku. 

PKP CARGO PKP Cargo przejmuje kolejną spółkę. Rozszerzy sieć w Europie 
Spółka PKP Cargo kupiła pozostałą część udziałów (44,44 proc.) w Przedsiębiorstwie Spedycyjnym Trade Trans. PS Trade 
Trans ze średnimi przychodami na poziomie około 500 mln zł w ostatnich latach, organizował rocznie przewóz średnio 10 mln 
ton towarów. Pokonują one rocznie blisko 20 mln km na obszarze całej Europy. Przedsiębiorstwo zatrudnia 350 pracowników 
w 18 agencjach celnych i 12 oddziałach. 

POLENERGIA Polenergia kupiła 24 turbiny wiatrowe Vestas 
Farma Wiatrowa Mycielin, spółka zależna Polenergii, zawarła z Vestas-Poland umowy dostawy i instalacji oraz serwisu turbin 
wiatrowych dla farmy wiatrowej Mycielin. 

ROBYG Robyg chce sprzedać 2.100-2.300 lokali w '15; cel na kolejne lata to 2.300-2.500 lokali 
Robyg zakłada, że w tym roku znajdzie klientów na 2.100-2.300 lokali, natomiast celem na kolejne lata jest sprzedaż na 
poziomie 2.300-2.500 lokali. Deweloper liczy na wzrost przekazań i poprawę wyników finansowych w latach 2015-2016. 

ZA PUŁAWY ZA Puławy mają umowy na dostawę melaminy i mocznika łącznie za 768 mln zł 
Grupa Azoty Zakłady Azotowe "Puławy" zawarły z Kronopolem umowę na sprzedaż melaminy o szacunkowej wartości 297 
mln zł i mocznika PULREA za szacunkowo 471 mln zł 
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SEKTOR BANKOWY Wartość kredytów wzrosła o 6,9% r/r, depozytów - o 10,2% w 2014 r. - KNF 
Wartość kredytów ogółem sektora bankowego wraz z oddziałami zagranicznymi wzrosła o 6,9% r/r do 895.168,23 mln zł w 
okresie styczeń - grudzień 2014 r., zaś wartość depozytów wzrosła w tym czasie o 10,2% r/r do 854.108,84 mln zł. Wartość 
kredytów dla przedsiębiorstw wzrosła o 8,3% w skali roku do 300,99 mld zł na koniec grudnia 2014 r., zaś wartość kredytów 
dla gospodarstw domowych wzrosła o 6,1% do 588,53 mld zł. Portfel kredytów mieszkaniowych gospodarstw domowych 
zwiększył się o 6,0% r/r do 355,76 mld zł na koniec grudnia 2014 r., w tym wartość kredytów w CHF zmniejszyła się o 2,2% 
r/r i wyniosła 132,72 mld zł. Wartość kredytów konsumpcyjnych osób prywatnych wyniosła 131,38 mld zł na koniec grudnia i 
była wyższa o 4,0% w ujęciu rocznym. Wartość kredytów ze stwierdzoną utratą wartości ogółem wyniosła 72,10 mld zł na 
koniec grudnia 2014 r. i wzrosła o 0,8% w skali roku, w tym wartość takich kredytów dla gospodarstw domowych wyniosła 
38,36 mld zł (spadek o 2,0% r/r), zaś wartość kredytów z utratą wartości dla przedsiębiorstw wyniosła 33,63 mld zł i wzrosła o 
4,2% w skali roku. Wartość depozytów ogółem wzrosła o 10,2% w skali roku do 854,11 mld zł, w tym depozyty 
przedsiębiorstw zwiększyły się o 9,4% r/r do 229,42 mld zł, zaś wartość depozytów gospodarstw domowych wzrosła o 10,6% 
r/r do 606,40 mld zł na koniec grudnia 2014 r. 

SEKTOR BANKOWY Raiffeisen sprzedaje spółki w Polsce 
Austriacki bank RBI (Raiffeisen Bank International) poinformował w poniedziałek, że dla zwiększenia rezerw kapitałowych 
sprzedaje swe bankowe spółki-córki w Polsce i Słowenii oraz swój działający w Czechach i na Słowacji internetowy bank 
Zuno. RBI chce ponadto do końca 2017 roku zmniejszyć swe aktywa ważone ryzykiem (risk weighted assets - RWA) w Rosji 
o około 20 proc., a na Ukrainie o około 30 proc. Na koniec ubiegłego roku aktywa te w obu krajach opiewały na odpowiednio 
8,4 mld euro i 3,0 mld euro. Przewiduje się również dalszą optymalizację na Węgrzech oraz znaczne ograniczenie bądź 
nawet zaprzestanie działalności w Azji do końca 2017 roku i w USA do końca 2016 roku. 

SEKTOR WĘGLOWY Kompania Węglowa sprzedaje Węglokoksowi ROW cztery rybnickie kopalnie 
Kompania Węglowa (KW) oraz Węglokoks Rybnicki Okręg Wydobywczy - spółka zależna Węglokoksu - podpisały 
przedwstępną warunkową umowę sprzedaży tzw. czterech zorganizowanych części przedsiębiorstwa Kompanii Węglowej, 
wśród których znalazły się KWK Rydułtowy-Anna, KWK Marcel, KWK Jankowice oraz KWK Chwałowice.  

 
Opracowanie na podstawie Poland Equity Daily: Patryk Cieśla. 

  

 

DANE MAKROEKONOMICZNE 
 
9 luty 

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

00:50 JAPONIA 
 

Bilans handlu zagranicznego (mld JPY) grudzień -395.6 -472.0 -636.8 

00:50 JAPONIA 
 

Bilans rachunku bieżącego (mld JPY) grudzień 187.2 355.8 433.0 

08:00 NIEMCY 
 

Bilans handlu zagranicznego (mld EUR) grudzień 21.8 16.0 17.9 

10:30 EUROLAND 
 

Indeks nastrojów inwestorów Sentix luty 12.4 3.0 0.9 

14:15 KANADA 
 

Rozpoczęte budowy domów (tys.) styczeń 187.3 184.0 180.3 

 

KALENDARIUM 
 

WTOREK (10.02) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje Sygnity, Ergis 

EUROPA Wyniki publikuje UBS Group, SSAB, TUI, METRO, Intesa Sanpaolo 

USA Wyniki publikuje Coca-Cola, CVS, KKR 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

00:50 JAPONIA 
 

Indeks Tertiary (m/m) grudzień 0.0% 0.2% 

01:30 AUSTRALIA 
 

Indeks zaufania biznesu NAB styczeń -- 2,00 

02:30 CHINY 
 

Inflacja CPI (r/r) styczeń 1.0% 1.5% 

02:30 CHINY 
 

Inflacja PPI (r/r) styczeń -3.7% -3.3% 

07:45 SZWAJCARIA 
 

Stopa bezrobocia styczeń 3.5% 3.4% 

08:45 FRANCJA 
 

Produkcja przemysłowa (m/m) grudzień -- -0.3% 

08:45 FRANCJA 
 

Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień -- -2.6% 

09:15 SZWAJCARIA 
 

Inflacja CPI (m/m) styczeń -0.6% -0.5% 

09:15 SZWAJCARIA 
 

Inflacja CPI (r/r) styczeń -0.6% -0.3% 

10:30 W.BRYTANIA 
 

Produkcja przemysłowa (m/m) grudzień 0.1% -0.1% 

10:30 W.BRYTANIA 
 

Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień 0.8% 1.1% 

15:00 USA 
 

Indeks nastrojów małych przedsiębiorców NFIB styczeń 101.0 100.4 

16:00 W.BRYTANIA 
 

Prognoza PKB (wg. NIESR) styczeń -- 0.6% 

16:00 USA 
 

Zapasy hurtowników grudzień 0.1% 0.8% 
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       ŚRODA (11.02) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje Żywiec, ING, Pekao 

EUROPA Wyniki publikuje Heineken, ING, Oriflame, UniCredit, Banco Popolare, Opera Software 

USA Wyniki publikuje Time Warner, Carlyle, PepsiCo, NVIDIA, Whole Foods Market, MetLife, Tesla, TripAdvisor, Cisco, AOL 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

00:30 AUSTRALIA 
 

Indeks zaufania konsumentów Westpac (m/m) luty -- 2.4% 

01:30 AUSTRALIA 
 

Kredyty hipoteczne (m/m) grudzień 2.0% -0.7% 

13:00 USA 
 

Wnioski o kredyt hipoteczny MBA tydzień -- 1.3% 

20:00 USA 
 

Raport nt. stanu budżetu (mld USD) styczeń -2.6 -- 

22:30 N.ZELANDIA 
 

Indeks PMI dla przemysłu styczeń -- 57.7 

       CZWARTEK (12.02) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje Orange Polska, Kredyt Inkaso 

EUROPA Wyniki publikuje Credit Suisse, Manchester United, L'Oreal, Rio Tinto, Total, Renault, Societe Generale, Commerzbank 

USA Wyniki publikuje Avon, Time, Nielsen, Dr Pepper Snapple, Kellogg, Kraft Foods, AIG, CBS, Zynga, Groupon 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

00:50 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (m/m) grudzień 2.3% 1.3% 

00:50 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (r/r) grudzień 5.8% -14.6% 

00:50 JAPONIA 
 

Inflacja PPI (m/m) styczeń -0.6% -0.4% 

00:50 JAPONIA 
 

Inflacja PPI (r/r) styczeń 1.1% 1.9% 

01:30 AUSTRALIA 
 

Stopa bezrobocia styczeń 6.2% 6.1% 

01:30 AUSTRALIA 
 

Zmiana zatrudnienia (tys.) styczeń -5.0 37.4 

07:00 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (r/r; wst.) styczeń -- 33.9% 

08:00 NIEMCY 
 

Inflacja CPI (m/m; ost.) styczeń -1.0% -1.0% 

08:00 NIEMCY 
 

Inflacja CPI (r/r; ost.) styczeń -0.3% -0.3% 

11:00 EUROLAND 
 

Produkcja przemysłowa (m/m) grudzień 0.3% 0.2% 

11:00 EUROLAND 
 

Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień 0.4% -0.4% 

14:30 USA 
 

Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń -0.4% -0.9% 

14:30 USA 
 

Sprzedaż detaliczna (bez samochodów; m/m) styczeń -0.4% -1.0% 

14:30 USA 
 

Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień 280 278 

14:30 USA 
 

Pobierający zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień -- 2400 

16:00 USA 
 

Zapasy niesprzedanych towarów grudzień 0.2% 0.2% 

22:45 N.ZELANDIA 
 

Ceny żywności (m/m) styczeń -- 0.3% 

 

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GORĄCO W INWESTOR ONLINE 
 
W dniu dzisiejszym, komentarze w sekcji Na gorąco nie będą publikowane. 
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Niniejszy materiał przygotowany przez Dom Maklerski BZ WBK (DM BZ WBK) ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży 
jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru. Niniejszy materiał nie stanowi porady inwestycyjnej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w 
indywidualnej sytuacji inwestora. 
System rekomendacyjny DM BZ WBK opiera się na wyznaczaniu cen docelowych i ich relacji do ceny bieżącej instrumentów finansowych, poza tym w przypadku rekomendacji kierowanych do 
szerokiego kręgu odbiorców wymaga zastosowania dwóch sposobów wyceny. Zawarte w niniejszym materiale informacje nie spełniają  żadnego z powyższych wymogów. Ponadto w zależności od 
okoliczności mogą one stanowić podstawę do podjęcia różnych (także o przeciwstawnych kierunkach) zachowań inwestycyjnych dla poszczególnych inwestorów. 
Dane prezentowane w niniejszym materiale zostały uzyskane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez DM BZ WBK za wiarygodne, jednakże DM BZ WBK nie może zagwarantować ich dokładności i 
kompletności. 
Informacja o znaczeniu poszczególnych danych została opracowana na podstawie wskaźnika „Relevance” nadawanego w przedziale od  0 do 100 % przez Bloomberg. Wskaźnik „Relevance” 
odzwierciedla zainteresowanie nadchodzącymi wydarzeniami gospodarczymi wśród użytkowników Bloomberga, które wynika z liczby ustawianych przez użytkowników alertów. 
Kolor szary oznacza niskie znaczenie (0-59 % wg wskaźnika oceny Bloomberg), zielony – średnie (60-89%), czerwony - wysokie (90-100%). 
Interpretacja u jest subiektywną oceną analityka dotyczącą oceny technicznej wykresu.  
Wykres przygotowano za pomocą programu Metastock, AmiBroker lub Fibotrader. 
Źródłem danych są GPW, PAP, Reuters, Bloomberg, EPFR, GUS, NBP, DM BZ WBK, Akcje.net, prasa finansowa lub internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze są wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinny być inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystający z niniejszego materiału nie mogą 
zrezygnować z przeprowadzenia niezależnej oceny i uwzględnienia innych okoliczności aniżeli te, które zostały wskazane w niniejszym materiale. DM BZ WBK nie ponosi odpowiedzialności za szkody 
poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. 
Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody DM BZ WBK jest zabronione. 
Prezentowana cena ropy odnosi się do notowań najbliższej wygaśnięciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na giełdzie NYMEX. Prezentowana cena miedzi odnosi się do jej notowań 
na Londyńskiej Giełdzie Metali. Prezentowana cena złota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowań instytucji zajmujących się wyceną danego kruszcu. 

DM BZ WBK mógł wydać w przeszłości lub może wydać w przyszłości inne dokumenty, przedstawiające inne wnioski, niespójne z przedstawionymi w niniejszym dokumencie. Takie dokumenty 
odzwierciedlają różne założenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjęte przez przygotowujących je analityków. DM BZ WBK nie jest zobowiązany do zapewnienia, iż takie dokumenty będą 
podawane do wiadomości adresatów niniejszego dokumentu.  
Niniejszy materiał nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedaży papierów wartościowych ani też zaproszenia do złożenia oferty objęcia lub nabycia papierów wartościowych albo skorzystania z usług 
inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykcji, w której taka oferta lub zaproszenie do złożenia oferty byłoby sprzeczne z prawem. Niniejszy materiał nie może być 
rozpowszechniany, bezpośrednio lub pośrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki. 

Przyjęte w Domu Maklerskim BZ WBK polityki, regulaminy i procedury zapewniają osobom sporządzającym analizę niezależność, a także zachowanie należytej staranności i rzetelności przy jej 
sporządzaniu. Stosowane w Domu Maklerskim BZ WBK odpowiednie polityki, regulaminy i procedury mają na celu przeciwdziałanie powstawaniu konfliktów interesów, a w przypadku ich powstania, 
pozwalają nimi zarządzać w sposób zapewniający ochronę słusznych interesów Klientów 

 


