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GPW Indeks 11.02. 1D 3M

WIG20 2323,5 -0,71% -3,27%

WIG 51893,8 -0,47% -2,12%

mWIG40 3529,8 -0,07% -0,82%

sWIG80 12594,8 -0,06% 2,38%

TBSP 1660,1 -0,03% 1,10%

FW20 2332,0 -0,34% -3,76%
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KOMENTARZ PORANNY: W defensywie 

Wczorajsza sesja zakończyła się spadkiem indeksów, a najwięcej straciły indeksy skupiające akcje największych spółek. Po 
nieco wyższym otwarciu indeksy wyznaczyły dzienne maksima, w kolejnych godzinach ton wydarzeniom na parkiecie 
nadawała strona podażowa. W drugiej części sesji pojawił się popyt, który dawał nadzieję przełamanie, lecz wyższe poziomy 
zostały wykorzystane przez sprzedających i zamknięcie nastąpiło w rejonie dziennego minimum. Przekłada się to na 
negatywną wymowę sesji, choć mając na względzie nieco dłuższą perspektywę, w dalszym ciągu indeksy poruszają się w 
trendzie bocznym, a struktura spadku od ostatnich maksimów jest korekcyjna. WIG-20 po otwarciu dotarł do 2346, a kolejnych 
godzinach utrzymywał się pod presją sprzedających. Przyspieszenie ruchu spadkowego nastąpiło po przełamaniu ostatnich 
minimów na 2331. Dzienne minimum zostało wyznaczone 10 punktów poniżej tego pułapu, gdzie pojawił się popyt. Najbliższy 
opór znajduje się na 2333, a w razie jego pokonania będę zwracał uwagę na 2351. Przebicie tego pułapu będzie wskazywało 
na korekcyjny charakter spadku, co z kolei będzie zapowiadało wzrost powyżej 2356. W przypadku sforsowania tego poziomu 
będę oczekiwał na test 2372 i 2376. W dalszym ciągu przebicie tego ostatniego poziomu jest konieczne by można było mówić 
o przełamaniu tendencji spadkowej. W razie pokonania tego poziomu podaż winna ujawnić się na linii trendu spadkowego, 
która znajduje się na 2394. Najbliższe wsparcie wyznacza wczorajsze minimum na 2321, a w przypadku jego przełamania 
istotne znaczenie winien mieć 2307. Ewentualne przebicie tego pułapu będzie oznaczało zanegowanie możliwej do realizacji w 
dalszym ciągu formacji klina zwyżkującego. W takim przypadku będę oczekiwał na test wsparcia wynikającego z ostatniej luki 
hossy w zakresie 2287-2292. Zamknięcie luki będzie stanowiło wyraz słabości strony popytowej i będzie zapowiadało test 

minimów na 2242 i 2225.  
Tomasz Jerzyk 

KOMENTARZ TERMINOWY: W pobliżu wsparcia technicznego 
Podsumowując, działania zainicjowane wczoraj przez podaż sprawiły, że kontrakty oddaliły się od kluczowej i respektowanej w 
ostatnim czasie zapory podażowej: 2362 – 2369 pkt. Jednocześnie rynek przybliżył się do pierwszego, w miarę wiarygodnego 
wsparcia technicznego, wytyczonego na bazie zniesienia 38.2% (strefa: 2311 – 2315 pkt.). Ponieważ w ujęciu 
krótkoterminowym obowiązuje w tej chwili trend boczny, nie mamy stuprocentowej pewności, że negacja w/w węzła 
Fibonacciego stanie się czynnikiem mobilizującym podaż do jeszcze większej aktywności. Jak wiadomo bowiem główną cechą 
trendów bocznych są przeciwstawne ruchy falowe, które pojawiają się w relatywnie wąskich obszarach cenowych. Niemniej 
jednak wygenerowane wcześniej wskazania techniczne obrazują coraz większą niemoc strony popytowej. Może jest to złudne 
przeświadczenie (w końcu generowane sygnały techniczne w trendach bocznych, przy zanikającej chwilami zmienności, 
cechują się z założenia mniejszym poziomem wiarygodności), ale trwałe sforsowanie wsparcia technicznego: 2311 – 2315 pkt. 
wpisywałoby się tutaj dość dobrze w pewną logiczną sekwencję zdarzeń, jakie wystąpiły już na analizowanej serii kontraktów 
(wymienionej wcześniej przełamanie testowanej wielokrotnie linii trendu wzrostowego, problemy ze sforsowaniem istotnego 
oporu). Nie można zatem wykluczyć, że mielibyśmy wówczas do czynienia z sygnałem zapowiadającym kontynuację tendencji 
spadkowej, z opcją przetestowania kolejnego, stosunkowo szerokiego korytarza cenowego: 2280 – 2286 pkt., wytyczonego na 
bazie zniesienia 61.8%. Na razie jednak transakcje na FW20H1520 są zawierane ponad stosunkowo istotnym wsparciem, a 
dodatkowo na wykresie 60 minutowym ukształtował się niewielki układ ABCD, mający akurat w tym ujęciu charakter 
prowzrostowy (rozwinę ten wątek w pierwszym opracowaniu online).  
Paweł Danielewicz, makler papierów wartościowych (Komentarz stanowi fragment opracowania „Analiza Futures – Przed 
Otwarciem”) 

ŚWIAT 
Indeks 11.02. 1D 3M

FTSE 6818,2 -0,16% 3,13%

DAX 10752,1 -0,02% 16,73%

IBEX 10364,8 -1,29% 2,04%

STOXX600 372,0 -0,24% 11,03%

ISE 100 83429,5 0,38% 3,77%

Indeks 11.02. 1D 3M

Dow J. 17862,1 -0,04% 1,42%

S&P 500 2068,5 0,00% 1,49%

Nasdaq 4801,2 0,28% 2,70%

Bovespa 48323,0 -0,55% -10,12%

Indeks 12.02. 1D 3M

NIKKEI 17979,7 1,85% 5,00%

HangSen* 24398,6 0,34% 1,92%

Shanghai* 3173,4 0,50% 27,22%

Indeks 11.02. 1D 3M

Ropa 48,84 -2,36% -35,30%

Miedź 5604,8 -1,45% -16,97%

Złoto 1223,30 -0,84% 5,10%

Srebro 16,84 -0,57% 6,53%

Indeks 11.02. 1D 3M

EURPLN 4,2146 0,30% -0,09%

USDPLN 3,7314 0,44% 10,03%

CHFPLN 4,0146 0,16% 14,40%

08:24:01

Waluty

Europa

Ameryka Płn. i Płd.

Azja

Towary i surowce

*dane na godzinę:  
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KOMENTARZ DO SESJI W USA: Sesja na remis 

Amerykańskie indeksy zakończyły środowe zmagania w okolicach kursu odniesienia. Nastrojom na giełdach nie sprzyjała 

dalsza niepewność co do przyszłości Grecji oraz obawy o dalsze zaognianie konfliktu na Ukrainie. Dlatego też nie znając 

kluczowych rozstrzygnięć na rynku można było zaobserwować znikomą zmienność. Handel rozpoczął się w okolicach 

wtorkowego zamknięcia i do końca sesji oscylował wokół tego poziomu. Ostatecznie indeks S&P500 zamknął się na poziomie 

2 068,53 pkt. (0,00), Dow Jones Industrial zakończył handel na poziomie 17 862,14 pkt. (-0,04%), a Nasdaq Composite jako 

jedyny zyskał finiszując na pułapie 4 801,18 pkt. (+0,28%). Na 30 spółek z Dow Jones Industrial 11 zyskiwało dziś na wartości. 

W środę kalendarium wydarzeń makroekonomicznych nie było zbyt bogate. Z nielicznych publikacji wyróżnić można było dane 

zaprezentowane przez Departament Skarbu. Bilans budżetu federalnego spadł w styczniu więcej niż oczekiwano z 2,0 mld do 

-18,0 mld. Z informacji płynących ze spółek przed sesją swoje wyniki za IV kwartał zaprezentowała spółka PepsiCo. Spółka 

zaraportowała lepszy od oczekiwań zysk netto na akcję (1,12 dolarów wobec oczekiwanych 1,08 dolarów), dzięki czemu kurs 

akcji wzrósł podczas sesji o 2,5%. Lepsze od oczekiwań okazały się być również wyniki spółki Time Warner. Zysk netto na 

akcję wyniósł 0,98 dolara, przy rynkowym konsensusie oscylującym wokół 0,93 dolara. Akcje spółki ostatecznie wzrosły na 

koniec sesji o 0,3%. Z rynku walutowego eurodolar spadł o ok. -0,2%, a kurs tej pary walutowej zamknął dzień w okolicach 

poziomu 1,129. Po zakończeniu handlu swoje wyniki finansowe przedstawią takie spółki jak: Cisco, MetLife, Nvidia oraz 

Applied Materials. Natomiast w czwartek przed sesją raport za IV kwartał opublikuje spółka Avon, a po sesji zrobi to Kraft 

Foods Group. Bez istotniejszych danych gospodarczych inwestorzy za oceanem oprócz będą w najbliższym czasie z uwagą 

śledzili rozwój wydarzeń zarówno na Ukrainie jak i w Grecji.  

Patryk Cieśla 
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HYPERION 3,77 13,2% REINHOLD EUROPE 0,72 -10,0% ORANGE POLSKA SA 8,85 165 488,00                 

ROPCZYCE 18,20 11,3% TERMO-REX SA 3,54 -9,9% PKOBP 32,40 115 901,70                 

KREZUS SA 3,76 10,6% GLOBAL COSMED SA 4,99 -7,6% PEKAO 184,20 92 931,99                   

IMCORPORATION 6,25 8,5% SOLAR CO SA 2,38 -7,0% KGHM 113,95 69 714,09                   

ALTA SA 2,22 8,3% BSCDRUK 29,28 -6,2% PZU 491,30 62 089,82                   

BLM 4,35 7,4% SYGNITY 12,99 -5,9% PKN ORLEN 54,32 54 464,85                   

SKOTAN 1,10 6,8% LSISOFT 3,84 -5,2% PGE SA 19,47 38 992,07                   

K2INTERNET 10,62 6,2% STAPORKOW 10,30 -4,5% CCC SA 159,20 29 234,31                   

SIMPLE 10,90 5,8% PROJPRZEM 5,83 -4,4% PKP CARGO SA 87,70 18 162,17                   

IZOSTAL SA 5,60 5,7% PLASTBOX 2,40 -4,4% MBANK 432,45 16 473,23                   

Cena zamknięcia Zmiana %Największe wzrosty Największe spadki Cena zamknięcia Obrót (w tys. zł)
Cena 

zamknięcia
Zmiana % Najwyższe obroty

 
HYPERION REINHOLD EUROPE ORANGE POLSKA SA 
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Liczba papierów Bieżące Zmiana %

379 P/E 15,32 -0,71%

Obroty w tys. zł P/BV 1,35 -0,71%

Razem

Liczba transakcji
Bieżące Zmiana %

P/E 18,50 -0,07%

P/BV 1,44 -0,07%

Maks. Min. Wartość w pkt. Zm. % YTD Obrót w tys. Udział w obr. % P/BV P/CF

52 242,7 51 859,1 51 893,8 -0,5% 0,9% 894 037,44 zł 100,0% 1,3 13,1

2 346,4 2 321,6 2 323,5 -0,7% 0,3% 711 107,00 zł 79,5% 1,3 11,4

2 532,2 2 510,7 2 512,6 -0,6% 1,0% 788 265,52 zł 88,2% 1,3 10,8

3 537,3 3 515,9 3 529,8 -0,1% 1,3% 143 733,92 zł 16,1% 1,4 24,9

12 640,0 12 574,9 12 594,8 -0,1% 4,0% 28 798,89 zł 3,2% 1,1 18,1

7 639,3 7 530,6 7 530,6 -1,4% -5,4% 266 630,66 zł 29,8% 1,6 -

2 393,5 2 385,1 2 393,5 1,0% 11,7% 8 306,14 zł 0,9% 1,4 8,5

678,3 677,8 677,8 0,8% 2,8% 5 047,55 zł 0,6% 1,0 4,0

12 475,6 12 365,0 12 365,0 -1,8% 8,6% 11 100,07 zł 1,2% 1,7 8,7

1 274,2 1 269,4 1 274,2 0,1% -4,9% 4 622,30 zł 0,5% 0,6 21,8

1 166,4 1 159,4 1 160,1 -0,4% 0,7% 526 223,65 zł 58,9% 1,2 7,3

4 317,1 4 305,3 4 317,1 0,3% 1,1% 69 407,55 zł 7,8% 0,7 5,1

1 427,8 1 414,9 1 414,9 -2,0% 2,1% - - - -

3 891,3 3 851,3 3 851,3 -1,3% 0,3% 10 216,29 zł 1,1% 1,6 12,1

3 607,5 3 597,1 3 597,1 -1,1% 6,4% 75 269,06 zł 8,4% 1,0 5,4

53 542,0 53 294,8 53 325,7 -0,5% 1,0% 888 038,44 zł 99,3% 1,3 13,0

2 556,1 2 536,9 2 536,9 0,0% 2,8% 6 223,05 zł 0,7% 1,0 5,6

3 651,8 3 613,1 3 651,8 1,3% 4,9% 80 526,28 zł 9,0% 0,9 4,8

984,1 978,7 984,1 0,4% 6,4% 171 857,88 zł 19,2% 0,9 4,2

273,5 272,0 272,0 1,2% 11,4% 4 625,09 zł 0,5% 0,6 3,9

373,5 371,1 372,0 -0,2% 8,6% 26 367 096,00 € - 2,0 15,2

Rynek akcji (WIG) Wskaźniki rynkowe WIG20
Drożejących Taniejących Bez Zmian

Bieżące Poprzednie Zmiana %

                   894 037,4                                       669 954,1    33,45%

131 166 81

Kapitalizacja w 

mln zł

Udział w kap. %

62 485 54 345 14,98%

P/E

826 173,4 833 369,7 -0,86%

WIG 30 51,8%

16,7

18,51

mWIG 40 16,1%

WIG 100,0%

WIG 20 43,1%

WIG CEE 10,2%

sWIG 80 5,7%

WIG BANKI 40,0%

1,0%

WIG div 41,5%

WIG Chemia 2,1%

WIG DEWEL 3,5%

WIG ENERG 13,4% 10,1

WIG INFO - -

EUROSTOXX 600 -

WIG MEDIA 1,7%

WIG PALIWA 8,8%

WIG Poland 67,1%

WIG SPOZYW 1,3%

WIG SUROWC 3,5%

WIG TELKOM 1,8%

WIG UKRAINE 0,5%

21,0

22,9

-

54,8

11,1

-

12,8

16,3

-

22,3

-

24,7

Poprzednie

Poprzednie

14,5

8,3

16,9

18,5

16,3

15,3

1,36

Wskaźniki rynkowe mWIG40

15,43

1,45

Indeksy
Indeks

WIG BUDOW

35%

44%

21%
Drożejących

Taniejących

Bez Zmian
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GŁÓWNE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

BANK HANDLOWY Zysk netto Banku Handlowego spadł do 947,31 mln zł w 2014 r. – Puls Biznesu 
Bank Handlowy według wstępnych danych odnotował 947,31 mln zł skonsolidowanego zysku netto w 2014 r. wobec 972,71 
mln zł zysku rok wcześniej. Wstępny skonsolidowany wynik IV kwartału 2014 roku osiągnął poziom 205 mln zł, co oznacza 
wzrost o 53,3 mln zł, tj. 35,1% r/r. Wynik z tytułu odsetek wyniósł 1163,94 mln zł w 2014 roku wobec 1242,15 mln zł rok 
wcześniej. Wynik z tytułu prowizji i opłat sięgnął 618,93 mln zł wobec 642,30 mln zł rok wcześniej. Aktywa razem banku 
wyniosły 49,84 mld zł na koniec 2014 r. wobec 45.,40 mld na koniec 2014 r. W ujęciu jednostkowym zysk netto w 2014 r. 
wyniósł 971,40 mln zł wobec 934,80 mln zł zysku rok wcześniej. 

BUDIMEX Budimex chce zatrudnić do 800 osób w 2015 r. 
Budimex chce zatrudnić do 800 osób w 2015 r., głównie na potrzeby budów w segmencie drogowym.  

BUDIMEX Budimex Nieruchomości chce przedsprzedać w tym roku ok. 1700 mieszkań  

INTERACARS Sprzedaż spółek dystryb. Inter Cars wzrosła o 11,5% r/r do 302,7 mln zł w I 
Sprzedaż zrealizowana przez spółki dystrybucyjne grupy kapitałowej Inter Cars zwiększyła się o 11,5% r/r do 302,7 mln zł w 
styczniu br. Sprzedaż spółki-matki Inter Cars wzrosła o 10,1% r/r do 262,9 mln zł w styczniu. Jej przychody ze sprzedaży w 
Polsce wzrosły o 5,5% r/r do 185,2 mln zł. Zagraniczne spółki dystrybucyjne Inter Cars zwiększyły sprzedaż w styczniu o 
32% r/r, osiągając przychody w wysokości 74,2 mln zł. Największy wzrost miały spółki w Bułgarii (139,7% r/r) i na Węgrzech 
(79,6% r/r). Największe przychody ze sprzedaży spośród zagranicznych dystrybutorów miała w listopadzie Inter Cars 
Romania - 23,3 mln zł. 

JSW 17 lutego zbierze się Rada Nadzorcza JSW 
17 lutego w Warszawie zbierze się Rada Nadzorcza Jastrzębskiej Spółki Węglowej. Z nieoficjalnych informacji wynika, że ma 
na niej rozpocząć się zapowiadany przez resort skarbu audyt kosztów spółki. 

LOTOS Lotos głównym sponsorem piłkarskiej reprezentacji – Puls Biznesu 
Gdański koncern paliwowy przez cztery lata będzie sponsorem głównym piłkarskiej reprezentacji Polski. Za status sponsora 
głównego Lotos będzie płacił 5-10 mln zł rocznie 

PEKAO Pekao przeanalizuje możliwość zakupu Raiffeisen Bank Polska – rozmowa z prezesem 
Pekao przeanalizuje możliwość zakupu Raiffeisen Bank Polska. Ze słów prezesa wynika, że Pekao przy ewentualnych 
akwizycjach nie zamierza płacić ceny powyżej wartości księgowej. 

PEKAO Pekao wypłaci dywidendę za 2014 rok 
Bank Pekao osiągnął 2,7 mld zł zysku netto, co oznacza wzrost o 0,8 proc. rok do roku. Dochody operacyjne wyniosły 7 mld 
zł, czyli mniej o 1,3 proc., podczas gdy koszty operacyjne pozostawały pod ścisłą kontrolą, zmniejszając się o 1,2 proc. r/r. 
Zarząd banku Pekao postanowił zarekomendować akcjonariuszom przeznaczenie na dywidendę 97 proc. zysku za 2014 r., 
co da wypłatę w wysokości 10 zł na akcję.  

VISTULA Vistula Group wyśle jubilerski W.Kruk na GPW w przyszłym roku 
Vistula Group chce, żeby sieć jubilerska W.Kruk rozwijała się w tempie 5-6 salonów rocznie w podstawowym scenariuszu i 
nawet do 15 salonów rocznie po planowanej ofercie publicznej i wejściu na GPW w 2016 roku. 

VISTULA Vistula Group przekroczy poziom 300 sklepów całej sieci w tym roku – rozmowa z prezesem 
Vistula Group kontynuowała w styczniu pozytywne trendy w sprzedaży z końcówki ubiegłego roku i zakłada, że w tym roku 
przekroczy poziom łącznie 300 sklepów wszystkich konceptów odzieżowych i jubilerskiego. Priorytetem na najbliższe 2-3 lata 
jest rozwój w Polsce, szczególnie w miastach ok. 100 tys. mieszkańców. 

 
Opracowanie na podstawie Poland Equity Daily: Patryk Cieśla. 

  

 

DANE MAKROEKONOMICZNE 
 
11 luty 

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

00:30 AUSTRALIA  Indeks zaufania konsumentów Westpac (m/m) luty 8,0% -- 2.4% 

01:30 AUSTRALIA  Kredyty hipoteczne (m/m) grudzień 2,7% 2.0% -0.7% 

13:00 USA  Wnioski o kredyt hipoteczny MBA tydzień -9% -- 1.3% 

20:00 USA  Raport nt. stanu budżetu (mld USD) styczeń -18 -2.6 -- 

22:30 N.ZELANDIA  Indeks PMI dla przemysłu styczeń 50,9 -- 57.7 
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KALENDARIUM 
 

CZWARTEK (12.02) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje Orange Polska, Kredyt Inkaso 

EUROPA Wyniki publikuje Credit Suisse, Manchester United, L'Oreal, Rio Tinto, Total, Renault, Societe Generale, Commerzbank 

USA Wyniki publikuje Avon, Time, Nielsen, Dr Pepper Snapple, Kellogg, Kraft Foods, AIG, CBS, Zynga, Groupon 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

00:50 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (m/m) grudzień 2.3% 1.3% 

00:50 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (r/r) grudzień 5.8% -14.6% 

00:50 JAPONIA 
 

Inflacja PPI (m/m) styczeń -0.6% -0.4% 

00:50 JAPONIA 
 

Inflacja PPI (r/r) styczeń 1.1% 1.9% 

01:30 AUSTRALIA 
 

Stopa bezrobocia styczeń 6.2% 6.1% 

01:30 AUSTRALIA 
 

Zmiana zatrudnienia (tys.) styczeń -5.0 37.4 

07:00 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (r/r; wst.) styczeń -- 33.9% 

08:00 NIEMCY 
 

Inflacja CPI (m/m; ost.) styczeń -1.0% -1.0% 

08:00 NIEMCY 
 

Inflacja CPI (r/r; ost.) styczeń -0.3% -0.3% 

11:00 EUROLAND 
 

Produkcja przemysłowa (m/m) grudzień 0.3% 0.2% 

11:00 EUROLAND 
 

Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień 0.4% -0.4% 

14:30 USA 
 

Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń -0.4% -0.9% 

14:30 USA 
 

Sprzedaż detaliczna (bez samochodów; m/m) styczeń -0.4% -1.0% 

14:30 USA 
 

Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień 280 278 

14:30 USA 
 

Pobierający zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień -- 2400 

16:00 USA 
 

Zapasy niesprzedanych towarów grudzień 0.2% 0.2% 

22:45 N.ZELANDIA 
 

Ceny żywności (m/m) styczeń -- 0.3% 

       PIĄTEK (13.02) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje Suwary, Mercor 

EUROPA Wyniki publikuje ThyssenKrupp, Anglo American, ArcelorMittal, Beiersdorf, Rolls-Royce 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

03:00 CHINY 1 Wskaźniki wyprzedzające Conference Board styczeń -- -- 

07:30 FRANCJA 
 

PKB (r/r; wst.) IV kwartał -- 0.4% 

07:30 FRANCJA 
 

PKB (kw/kw; wst.) IV kwartał -- 0.3% 

08:00 NIEMCY 
 

PKB (r/r; wst.) IV kwartał 1.3% 1.2% 

08:00 NIEMCY 
 

PKB (kw/kw; wst.) IV kwartał 0.2% 0.1% 

09:15 SZWAJCARIA 
 

Inflacja PPI (m/m) styczeń -0.7% -0.4% 

09:15 SZWAJCARIA 
 

Inflacja PPI (r/r) styczeń -2.7% -2.1% 

10:00 POLSKA 
 

PKB (r/r; wst.) IV kwartał 3.1% 3.3% 

11:00 EUROLAND 
 

PKB (r/r; wst.) IV kwartał 0.8% 0.8% 

11:00 EUROLAND 
 

PKB (kw/kw; wst.) IV kwartał 0.2% 0.2% 

11:00 EUROLAND 
 

Bilans handlu zagranicznego (mld EUR) grudzień -- 20.0 

14:00 POLSKA 
 

Saldo rachunku bieżącego (mln EUR) grudzień -386 -268 

14:00 POLSKA 
 

Bilans handlu zagranicznego (mln EUR) grudzień -172 -96 

14:00 POLSKA 
 

Inflacja CPI (m/m) styczeń -0.1% -0.3% 

14:00 POLSKA 
 

Inflacja CPI (r/r) styczeń -1.2% -1.0% 

14:30 USA 
 

Ceny importu (m/m) styczeń -3.2% -2.5% 

16:00 USA 
 

Indeks Uniwersytetu Michigan (wst.) luty 98.1 98.1 
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DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GORĄCO W INWESTOR ONLINE 
 

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

14:30 USA 
 

Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń -0.4% -0.9% 

14:30 USA 
 

Sprzedaż detaliczna (bez samochodów; m/m) styczeń -0.4% -1.0% 

14:30 USA 
 

Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień 280 278 

14:30 USA 
 

Pobierający zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień -- 2400 

 
Uwaga! Dane publikowane są niezwłocznie po ich odczycie, natomiast komentarz z kilkuminutowym opóźnieniem 
 
Niniejszy materiał przygotowany przez Dom Maklerski BZ WBK (DM BZ WBK) ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży 
jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru. Niniejszy materiał nie stanowi porady inwestycyjnej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w 
indywidualnej sytuacji inwestora. 
System rekomendacyjny DM BZ WBK opiera się na wyznaczaniu cen docelowych i ich relacji do ceny bieżącej instrumentów finansowych, poza tym w przypadku rekomendacji kierowanych do 
szerokiego kręgu odbiorców wymaga zastosowania dwóch sposobów wyceny. Zawarte w niniejszym materiale informacje nie spełniają  żadnego z powyższych wymogów. Ponadto w zależności od 
okoliczności mogą one stanowić podstawę do podjęcia różnych (także o przeciwstawnych kierunkach) zachowań inwestycyjnych dla poszczególnych inwestorów. 
Dane prezentowane w niniejszym materiale zostały uzyskane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez DM BZ WBK za wiarygodne, jednakże DM BZ WBK nie może zagwarantować ich dokładności i 
kompletności. 
Informacja o znaczeniu poszczególnych danych została opracowana na podstawie wskaźnika „Relevance” nadawanego w przedziale od  0 do 100 % przez Bloomberg. Wskaźnik „Relevance” 
odzwierciedla zainteresowanie nadchodzącymi wydarzeniami gospodarczymi wśród użytkowników Bloomberga, które wynika z liczby ustawianych przez użytkowników alertów. 
Kolor szary oznacza niskie znaczenie (0-59 % wg wskaźnika oceny Bloomberg), zielony – średnie (60-89%), czerwony - wysokie (90-100%). 
Interpretacja u jest subiektywną oceną analityka dotyczącą oceny technicznej wykresu.  
Wykres przygotowano za pomocą programu Metastock, AmiBroker lub Fibotrader. 
Źródłem danych są GPW, PAP, Reuters, Bloomberg, EPFR, GUS, NBP, DM BZ WBK, Akcje.net, prasa finansowa lub internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze są wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinny być inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystający z niniejszego materiału nie mogą 
zrezygnować z przeprowadzenia niezależnej oceny i uwzględnienia innych okoliczności aniżeli te, które zostały wskazane w niniejszym materiale. DM BZ WBK nie ponosi odpowiedzialności za szkody 
poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. 
Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody DM BZ WBK jest zabronione. 
Prezentowana cena ropy odnosi się do notowań najbliższej wygaśnięciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na giełdzie NYMEX. Prezentowana cena miedzi odnosi się do jej notowań 
na Londyńskiej Giełdzie Metali. Prezentowana cena złota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowań instytucji zajmujących się wyceną danego kruszcu. 

DM BZ WBK mógł wydać w przeszłości lub może wydać w przyszłości inne dokumenty, przedstawiające inne wnioski, niespójne z przedstawionymi w niniejszym dokumencie. Takie dokumenty 
odzwierciedlają różne założenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjęte przez przygotowujących je analityków. DM BZ WBK nie jest zobowiązany do zapewnienia, iż takie dokumenty będą 
podawane do wiadomości adresatów niniejszego dokumentu.  
Niniejszy materiał nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedaży papierów wartościowych ani też zaproszenia do złożenia oferty objęcia lub nabycia papierów wartościowych albo skorzystania z usług 
inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykcji, w której taka oferta lub zaproszenie do złożenia oferty byłoby sprzeczne z prawem. Niniejszy materiał nie może być 
rozpowszechniany, bezpośrednio lub pośrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki. 

Przyjęte w Domu Maklerskim BZ WBK polityki, regulaminy i procedury zapewniają osobom sporządzającym analizę niezależność, a także zachowanie należytej staranności i rzetelności przy jej 
sporządzaniu. Stosowane w Domu Maklerskim BZ WBK odpowiednie polityki, regulaminy i procedury mają na celu przeciwdziałanie powstawaniu konfliktów interesów, a w przypadku ich powstania, 
pozwalają nimi zarządzać w sposób zapewniający ochronę słusznych interesów Klientów 

 


