
                                                                
 

  

www.dmbzwbk.pl, e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: 61 856 48 80, 61 856 44 45 (koszt połączenia zgodny z taryfą operatora)  
Dom Maklerski BZ WBK jest wyodrębnioną organizacyjnie jednostką Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibą we Wrocławiu, ul. Rynek 9/11, 50-950 Wrocław, zarejestrowanego w Sądzie Rejonowym 
dla Wrocławia - Fabrycznej, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000008723, REGON 930041341, NIP 896 000 56 73, kapitał zakładowy i wpłacony 992.345.340 
zł. Dom Maklerski BZ WBK podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.   
 
 

 

 

 BIULETYN PORANNY  

18 MARCA 2015 
   

GPW Indeks 17.03. 1D 3M

WIG20 2330,4 0,84% -0,02%

WIG 53197,8 0,61% 2,82%

mWIG40 3753,8 0,33% 6,24%

sWIG80 13454,8 -0,33% 12,43%

TBSP 1659,6 -0,06% 1,09%

FW20 2336,0 1,04% 1,04%
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KOMENTARZ PORANNY: Ambicje wzrostowe 

Wczorajsza sesja zakończyła się wzrostem indeksów, a jedynie sWIG-80 odnotował nieznaczny spadek. Popyt inwestorów 
koncentrował się na akcjach największych spółek, a przebieg sesji był zbliżony do tego co obserwowaliśmy w poniedziałek. Po 
otwarciu indeksy wyznaczyły dzienne minima, a w kolejnych godzinach ton wydarzeniom na rynku nadawała strona popytowa. 
Dzienne maksima zostały wyznaczone w ostatniej godzinie handlu, a podaż w samej końcówce ograniczyła nieco skalę 
zwyżki. Wymowa sesji jest pozytywna, bowiem główne indeksy zdołały nadbić ostatnie lokalne maksima, a mWIG-40 
zameldował się na nowym średnioterminowym maksimum. WIG-20 po otwarciu wyznaczył dołek na 2311, a w kolejnych 
godzinach zwyżkował do 2339, co oznacza nadbicie ostatniego lokalnego szczytu na 2336. Podaż w końcówce sesji pojawiła 
się w korespondencji z linią trendu spadkowego prowadzoną od ostatniego szczytu na 2373, ale prawdopodobnie opór ten 
będzie ponownie testowany w najbliższych godzinach. Odnoszę wrażenie, iż struktura wzrostu nie jest do końca wypełniona i 
strona popytowa winna ponowić próbę jej przebicia. Pokrywa się ona z poziomem wczorajszego maksimum, a w razie jej 
pokonania podaż winna pojawić się na 2353, gdzie obecnie znajduje się linia trendu spadkowego, ale prowadzona od 
szczytów z września. Ostatnia zwyżka została powstrzymana na tym oporze, w związku z czym jej przebicie będzie otwierało 
drogę do ataku na zakres 2373-2376. W przypadku pokonania tego pułapu będę liczył na test 2396 lub też 2443. Kluczowym 
oporem w dalszym ciągu pozostaje poziom 2476. Najbliższe wsparcie znajduje się na 2324, a w razie jego przełamania będę 
zwracał uwagę na 2318 lub też 2313. Kluczowe wsparcie znajduje się na piątkowym minimum na 2297. Wczorajszą sesję 
oceniam pozytywnie i liczę na kontynuację wzrostu i atak na kolejne bariery techniczne. 

Tomasz Jerzyk 

KOMENTARZ TERMINOWY: Kontynuacja trendu bocznego (trójkąta) 
Wczorajsze, silne odbicie na kontrakcie terminowym na indeks WIG20, ukształtowało najprawdopodobniej podfalę (b), w 
zygzaku spadkowym, który ukształtuje kolejną „nogę” w niebieskim trójkącie. W ujęciu średnioterminowym, budujemy 
horyzontalną formację korekcyjną (trójkąta), która zakończy falę (4), w pięciofalowym impulsie spadkowym. Mając na uwadze 
powyższe oznaczenia fal, tendencja spadkowa powinna być kontynuowana poniżej dna podfali (a), co pozwoliłoby na 
zakończenie fali d, w niebieskim trójkącie. Następnie, powinna się ukształtować ostatnia, wzrostowa fala e, która sfinalizuje tą 
formację korekcyjną. Ewentualna zwyżka nie powinna już przebić szczytu fali c, zaś formacja trójkąta, zostanie definitywnie 
zanegowana po przebiciu szczytu fali a. W ujęciu średnioterminowym (po zakończeniu formacji trójkąta), tendencja spadkowa 
powinna być kontynuowana poniżej poziomu 2230 pkt.  
Marcin Działek, doradca inwestycyjny 

ŚWIAT 
Indeks 17.03. 1D 3M

FTSE 6837,6 0,49% 5,75%

DAX 11980,9 -1,54% 22,12%

IBEX 11028,1 -0,78% 6,13%

STOXX600 397,3 -0,71% 17,19%

ISE 100 80030,7 2,35% -3,84%

Indeks 17.03. 1D 3M

Dow J. 17849,1 -0,71% 0,40%

S&P 500 2074,3 -0,33% 0,63%

Nasdaq 4937,4 0,16% 3,98%

Bovespa 50653,0 2,88% 0,29%

Indeks 18.03. 1D 3M

NIKKEI 19544,5 0,55% 13,56%

HangSen* 24149,2 1,04% 5,77%

Shanghai* 3577,3 2,13% 17,00%

Indeks 17.03. 1D 3M

Ropa 43,46 -0,96% -22,67%

Miedź 5864,3 -0,30% -9,57%

Złoto 1148,67 -0,50% -4,03%

Srebro 15,58 -0,45% -2,65%

Indeks 17.03. 1D 3M

EURPLN 4,1412 0,31% -2,64%

USDPLN 3,9083 0,29% 12,88%

CHFPLN 3,8873 0,41% 10,03%
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KOMENTARZ DO SESJI W USA: Wtorek dla niedźwiedzi 
Druga sesja tygodnia przyniosła spadek indeksów S&P500 oraz Dow Jones Industrial. Już pierwsza faza notowań wskazała 
obóz podażowy jako potencjalnego zwycięzcę rynkowych zmagań. Rozczarowujące dane z rynku nieruchomości, które 
inwestorzy poznali jeszcze przed startem rynku kasowego, nie pozwalały bykom na rozwinięcie skrzydeł. Po szybkim dotarciu 
indeksu S&P500 w okolice 2.065 punktów wydawało się, iż zasięg wtorkowego spadku może być bardzo znaczący. Obóz 
popytowy zwarł jednak szyki doprowadzając do odreagowania spadków, którego jednak skala wystarczyła jedynie do 
symbolicznego powrotu Nasdaq Composite ponad poniedziałkowy kurs odniesienia. W ostatecznym rozrachunku S&P500 
znalazł się na pułapie 2.074,20 pkt. (-0,34%), Nasdaq Composite wzrósł do 4.937,44 pkt. (+0,16%), zaś Dow Jones Industrial 
zakończył dzień spadkiem o niemal 130 punktów do pułapu 17.849,08 pkt. (-0,71%). Obroty na NYSE były dość umiarkowane, 
nieznacznie przekraczając okrągły pułap 700 mln akcji. Jeszcze przed startem wtorkowych notowań inwestorzy poznali 
najnowsze odczyty z rynku nieruchomości. W ujęciu rocznym liczba wydanych w lutym pozwoleń na budowę okazała się co 
prawda nieco wyższa od oczekiwań, rozczarowała jednak informacja o rozpoczętych budowach w lutym. Wydaje się, iż 
przyczyny wolniejszego od oczekiwanego ożywienia w sektorze nieruchomości można szukać w warunkach pogodowych, 
które w części stanów były wyjątkowo niesprzyjające. Inwestorzy zmagania na rynku akcji rozpoczęli od spadków notowań 
indeksów. Pomimo poprawy sentymentu w drugiej części sesji, nie udało się indeksom S&P500 oraz Dom Jones Industrial 
zakończyć dnia wzrostami. Pozytywnie na tle szerokiego rynku wyróżniały się spółki użyteczności publicznej oraz 
technologiczne, wśród których brylowały zwłaszcza firmy biotechnologiczne. Po drugiej stronie rynku znalazły się m.in. 
notowania akcji spółek paliwowych, które znajdowały się pod presją dalej spadającego kursu ropy naftowej. Słabo radziły sobie 
we wtorek podmioty działające w sektorze ochrony zdrowia oraz spółki surowcowe. Na rynku walutowym w ciągu dnia można 
było obserwować dość wyraźne odreagowanie ostatnich spadków przez eurodolara, który jednak pod koniec dnia ponownie 
znalazł się poniżej bariery 1,06. Warto wspomnieć, iż we wtorek rozpoczęło się dwudniowe posiedzenia FOMC. Inwestorzy z 
niecierpliwością będą wyczekiwać na środowe efekty posiedzenia, po których będzie można ocenić perspektywę w jakiej 

Rezerwa Federalna może dokonać pierwszej od 2006 roku podwyżki stóp procentowych. Warto również zaznaczyć, iż 
inwestorzy poznają także w środę nowe projekcje makroekonomiczne FED, które prezentowane są inwestorom cztery razy w 
roku. Wśród publikowanych danych makroekonomicznych znajdą się tygodniowe odczyty wniosków o kredyt hipoteczny oraz 
statystyki dotyczące zmian zapasów ropy i paliw, jednakże uwaga inwestorów z pewnością będzie skoncentrowana na 
wspomnianej komunikacji ze strony Rezerwy Federalnej.  
Kacper Kędzior, makler papierów wartościowych 
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ZUE SA 8,35 12,1% OPEN FINANCE 4,17 -10,7% PZU 478,00 120 841,40                 

DT PARTNERS SA 4,52 10,2% GRUPA DUON SA 2,10 -7,9% PKN ORLEN 54,51 93 497,69                   

IMCORPORATION 5,48 9,6% DOM MAKLERSKI WD 0,70 -6,7% PKOBP 34,85 66 759,60                   

ATMGRUPA 3,68 8,6% MILKILAND 2,57 -5,9% KGHM 114,50 64 652,84                   

MOSTALPLC 15,00 8,1% PRESCO GROUP SA 2,96 -5,7% PGE SA 19,70 40 359,81                   

CELTIC PROPERTY 4,15 7,2% CAMPERIA.PL SA 19,76 -5,7% KERNEL 33,30 26 668,50                   

PANOVA 19,25 6,9% SEKO 6,10 -5,4% ENERGA SA 24,49 26 431,71                   

ZASTAL 0,95 6,7% INC SA 2,57 -4,8% EUROCASH 32,50 22 751,30                   

BYTOM SA 1,76 6,7% BELVEDERE SA 52,31 -4,5% GRUPA AZOTY SA 78,00 19 948,72                   

BBI DEVELOPMENT 1,23 6,0% MABION 50,59 -4,5% PEKAO 188,80 19 935,36                   

Największe spadki Cena zamknięcia Obrót (w tys. zł)
Cena 

zamknięcia
Zmiana % Najwyższe obrotyCena zamknięcia Zmiana %Największe wzrosty

 
ZUE SA OPEN FINANCE PZU 
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Liczba papierów Bieżące Zmiana %

379 P/E 24,09 0,84%

Obroty w tys. zł P/BV 1,34 0,83%

Razem

Liczba transakcji
Bieżące Zmiana %

P/E 19,59 0,33%

P/BV 1,56 0,34%

Maks. Min. Wartość w pkt. Zm. % YTD Obrót w tys. Udział w obr. % P/BV P/CF

53 305,4 52 921,0 53 197,8 0,6% 3,5% 754 570,44 zł 100,0% 1,3 12,5

2 339,2 2 311,0 2 330,4 0,8% 0,6% 570 364,00 zł 75,6% 1,3 10,6

2 543,5 2 517,8 2 535,2 0,8% 1,9% 677 337,90 zł 89,8% 1,3 10,3

3 767,4 3 747,2 3 753,8 0,3% 7,8% 137 659,70 zł 18,2% 1,6 23,6

13 513,8 13 417,2 13 454,8 -0,3% 11,1% 28 869,32 zł 3,8% 1,1 17,5

7 755,0 7 735,4 7 755,0 0,5% -2,6% 118 543,88 zł 15,7% 1,7 -

2 622,7 2 612,3 2 622,7 0,2% 22,4% 4 655,29 zł 0,6% 1,5 9,6

696,7 695,2 696,7 0,4% 5,6% 27 240,61 zł 3,6% 1,0 4,4

13 590,6 13 500,4 13 508,9 -0,3% 18,7% 27 839,41 zł 3,7% 1,9 9,5

1 378,0 1 372,6 1 378,0 1,0% 2,8% 8 798,08 zł 1,2% 0,7 24,8

1 178,6 1 169,8 1 175,4 0,6% 2,1% 388 970,17 zł 51,5% 1,2 7,4

4 318,0 4 293,5 4 318,0 0,7% 1,2% 88 966,21 zł 11,8% 0,7 5,1

1 555,3 1 545,2 1 545,2 -0,9% 11,4% - - - -

4 191,2 4 162,0 4 162,0 0,6% 8,4% 21 692,24 zł 2,9% 1,7 12,2

3 714,9 3 694,6 3 709,5 1,8% 9,7% 127 424,39 zł 16,9% 1,1 5,7

54 624,7 54 512,4 54 624,7 0,6% 3,4% 725 839,00 zł 96,2% 1,4 12,7

2 730,0 2 712,3 2 712,3 1,1% 9,9% 28 170,98 zł 3,7% 1,0 3,5

3 566,9 3 544,3 3 561,3 -0,1% 2,3% 78 869,34 zł 10,5% 0,8 4,6

1 020,4 1 008,2 1 020,4 0,6% 10,4% 11 153,21 zł 1,5% 1,0 4,4

279,5 277,5 277,5 1,5% 13,6% 26 919,75 zł 3,6% 0,6 2,5

401,0 395,7 397,3 -0,7% 16,0% 32 923 308,00 € - 2,1 17,6

Poprzednie

Poprzednie

14,5

15,2

16,0

19,6

24,8

24,1

1,33

Wskaźniki rynkowe mWIG40

23,89

1,55

Indeksy
Indeks

WIG BUDOW

29,9

24,6

-

26,3

11,2

792,0

12,5

21,9

-

31,8

-

25,6

EUROSTOXX 600 -

WIG MEDIA 1,8%

WIG PALIWA 8,6%

WIG Poland 65,1%

WIG SPOZYW 1,3%

WIG SUROWC 3,2%

WIG TELKOM 1,8%

WIG UKRAINE 0,5%

WIG ENERG 12,9% 9,3

WIG INFO - -

WIG div 39,9%

WIG Chemia 2,2%

WIG DEWEL 3,8%

WIG CEE 9,9%

sWIG 80 5,6%

WIG BANKI 40,6%

1,0%

mWIG 40 15,9%

WIG 100,0%

WIG 20 41,3%

P/E

873 222,3 869 479,9 0,43%

WIG 30 49,7%

22,4

19,53

147 66

Kapitalizacja w 

mln zł

Udział w kap. %

65 203 65 635 -0,66%

Rynek akcji (WIG) Wskaźniki rynkowe WIG20
Drożejących Taniejących Bez Zmian

Bieżące Poprzednie Zmiana %

                   754 570,4                                       647 417,3    16,55%

166

44%

39%

17%
Drożejących

Taniejących

Bez Zmian
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GŁÓWNE WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

ABC DATA ABC Data o wynikach i dywidendzie – Puls Biznesu 
Według wstępnych danych, zysk netto ABC Daty wyniósł w 2014 r. 33,3 mln zł. Zarząd spółki rekomenduje wypłatę 0,36 zł 
dywidendy na akcję. Zarząd ABC Data szacuje, że skonsolidowany zysk netto wyniósł w ub.r. 33,28 mln zł przy 5.573,43 mln 
zł przychodów. Skonsolidowana EBITDA szacowana jest na 62,72 mln zł, a skonsolidowane zadłużenie netto - na 46,68 mln 
zł. W ujęciu jednostkowym zysk netto szacowany jest na 43,22 mln zł, EBITDA - na 50,32 mln zł przy 5.131,71 mln zł 
przychodów i zadłużeniu netto wynoszącym 115,58 mln zł. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ABC Data jest nadal 
przedmiotem audytu przez biegłego rewidenta. Prezentowane wielkości mają charakter wstępny i mogą ulec zmianie, 
podkreśla spółka. Publikacja skonsolidowanego i jednostkowego raportu za 2014 rok nastąpi 19 marca 2015 roku. W 
odrębnym komunikacie ABC Data skorygowała prognozy przychodów i EBITDA na 2014 r. do wartości podanych powyżej z 
odpowiednio: 5.542,31 mln zł skonsolidowanych przychodów i 74,80 mln zł skonsolidowanej EBITDA. 

AMICA Amica odczuwa załamanie w Rosji. Planuje przejęcia w Europie 
Rodzimy producent AGD pochwalił się solidnymi wynikami finansowymi. Jednocześnie zdaje sobie sprawę, że sytuacja na 
ważnych dla niego rynkach rosyjskim i ukraińskim prędko się nie poprawi. Dlatego planuje ekspansję na zachodzie Europy, 
co oznacza konkurencję z wielkimi koncernami 

AMICA Amica prawdopodobnie w maju zdecyduje o dywidendzie za '14 r. 
Amica prawdopodobnie w maju przedstawi rekomendację zarządu co do ewentualnej wypłaty dywidendy za 2014 rok. Będzie 
ona uzależniona od akwizycji i inwestycji. Tegoroczny CAPEX planowany jest na 80 mln zł. 

BBI DEVELOPMENT BBI Development ruszy w 2015 z budową kolejnego etapu mieszkaniówki w Koneserze 
BBI Development planuje w IV kwartale 2015 r. ruszyć z budową drugiego etapu części mieszkaniowej w ramach inwestycji 
Centrum Praskie Koneser, a ostatni - trzeci etap, ma wystartować pod koniec 2016 r. W III kwartale tego roku rozpocznie się 
budowa części biurowo-handlowej tej inwestycji. 

BENEFIT SYSTEMS Zysk netto Benefit Systems wzrósł r/r do 38,56 mln zł w 2014 r. 
Benefit Systems odnotowało 38,56 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej 
w 2014 r. wobec 26,25 mln zł zysku rok wcześniej. Zysk operacyjny wyniósł 49,79 mln zł wobec 33,07 mln zł zysku rok 
wcześniej. 
 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 452,34 mln zł w 2014 r. wobec 383,39 mln zł rok wcześniej. 
 
W ujęciu jednostkowym zysk netto w 2014 r. wyniósł 28,67 mln zł wobec 23,39 mln zł zysku rok wcześniej. 

BUDIMEX Odcinek S7 i obwodnica Ostródy za 1 mld zł. Budimex dostał kontrakt 
Ponad 1 mld zł netto - tyle będzie kosztować budowa odcinka drogi ekspresowej S7 w woj. warmińsko-mazurskim i 
obwodnicy Ostródy. Kontrakt zgarnął Budimex. Oferta konsorcjum Budimeksu (lider konsorcjum z udziałem 95 proc.) i 
Ferrovial Agroman (partner konsorcjum z udziałem 5 proc.) została wybrana jako najkorzystniejsza na budowę drogi 
ekspresowej S7 na odcinku Miłomłyn-Olsztynek, pododcinek Ostróda Północ-Ostróda Południe w ciągu drogi S7 wraz z 
budową obwodnicy Ostródy w ciągu drogi krajowej nr 16 (pododcinek B). Wartość oferty to 1.071,71 mln zł netto. 

ERBUD Erbud pozyskał kontrakt na budowę sklepu Castorama 
Erbud podpisał kontrakt na budowę obiektu handlowo-wystawienniczo-usługowego Castorama w Cieszynie. Wartość 
kontraktu wynosi 22 mln zł netto. Termin zakończenia prac ustalono na 15 sierpnia 2015 r., a inwestorem jest ADV XVIII Por 
Property. 

FORTE Zysk netto Fabryk Mebli Forte wzrósł r/r do 75,17 mln zł w 2014 r. 
Fabryki Mebli Forte odnotowały 75,17 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w 2014 r. wobec 57,86 mln zł zysku rok wcześniej. Zysk operacyjny wyniósł 93,60 mln zł wobec 72,42 mln zł 
zysku rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 822,41 mln zł w 2014 r. wobec 666,37 mln zł rok 
wcześniej. W ujęciu jednostkowym zysk netto w okresie 2014 r. wyniósł 74,61 mln zł wobec 56,54 mln zł zysku rok wcześniej. 

KGHM KGHM i Sumitomo wciąż pracują nad wariantem II fazy Sierra Gorda; za wcześnie na CAPEX – wywiad z 
wiceprezesem 
KGHM i Sumitomo wciąż pracują nad wariantem realizacji II fazy chilijskiego projektu Sierra Gorda. Dlatego jest za wcześnie, 
by podawać CAPEX na tę inwestycję. Przedstawiciele spółki poinformowali, że w Sierra Gorda w ramach rozruchu kopalni 
osiągnięto 75 proc. zdolności produkcyjnych. 

NEUCA Neuca chce wypłacić 4,33 zł dywidendy na akcję 
Neuca chce wypłacić z zysku netto za 2014 rok 4,33 zł dywidendy na akcję. Z zysku netto za 2013 rok Neuca wypłaciła 3,80 
zł dywidendy na akcję. 

NEUCA Neuca prognozuje 100 mln zł zysku netto w '15 
Grupa Neuca planuje osiągnąć w 2015 roku zysk netto w wysokości 100 mln zł po wyłączeniu zdarzeń jednorazowych 

PEKAES Zysk netto Pekaesu wzrósł r/r do 20,46 mln zł w 2014 r. 
Pekaes odnotował 20,46 mln zł skonsolidowanego zysku netto w 2014 r. wobec 11,06 mln zł zysku rok wcześniej. Zysk 
operacyjny wyniósł 16,90 mln zł wobec 10,19 mln zł zysku rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 
722,01 mln zł w 2014 r. wobec 548,60 mln zł rok wcześniej. 
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PGNIG Państwowy Instytut Geologiczny opublikował najnowszy raport 
Potencjalne wydobycie gazu typu tight z badanych złóż znacząco wpłynęłoby na bazę surowców energetycznych w Polsce. 
Całkowita objętość gazu ziemnego w postaci tzw. gazu zamkniętego (tight gas) w trzech analizowanych przez Państwowy 
Instytut Geologiczny (PIG) obszarach Polski może wynosić ok. 1.528-1.995 mld m3. Szacuje się, że możliwe do wydobycia 
jest ok. 153-200 mld m3, wynika z raportu PIG pt. "Prognostyczne zasoby gazu ziemnego w wybranych zwięzłych skałach 
zbiornikowych Polski". Zasoby geologiczne gazu zamkniętego w piaskowcach permu w regionie Wielkopolski (strefa 
poznańsko-kaliska) szacuje się według jednego ze scenariuszy na 101-884 mld m3, przy założeniu, że najbardziej 
prawdopodobna wartość to 345 mld m3. Drugi ze scenariuszy zakłada przedział 216-2308 mld m3 i najbardziej 
prawdopodobną wartość 812 mld m3. Piaskowce karbonu na Monoklinie Przedsudeckiej (strefa wielkopolsko-śląska) mogą 
zawierać 453-2822 mld m3 gazu zamkniętego, przy najbardziej prawdopodobnym wariancie 1145 mld m3. Dla piaskowców 
kambru w zachodniej części basenu bałtyckiego wartości te to odpowiednio: 17-80 mld m3 i 38 mld m3 

PHN PHN planuje dywidendę na poziomie 50-100 proc. z zysku 
Polski Holding Nieruchomości planuje wypłatę dywidendy w wysokości 50-100 proc. z zysku za 2014 rok. PHN rozważa 
także program emisji obligacji o wartości kilkuset mln zł. 

PHN PHN może wyemitować obligacje za kilkaset milionów złotych 
Polski Holding Nieruchomości nie wyklucza przeprowadzenia emisji pierwszej transzy obligacji w I połowie tego roku.  

PKP CARGO PKP Cargo szykuje kolejne inwestycje 
Rok 2014 PKP Cargo zalicza do bardzo udanych. Teraz szykuje kolejne inwestycje. Spółka myśli o kilku akwizycjach oraz 
kupnie sprzętu, który pozwoli oferować klientom transport intermodalny. Chce obsługiwać korytarz towarowy Bałtyk-Adriatyk, 
czemu ma służyć podpisana kilka dni temu umowa z chorwackim przewoźnikiem HZ Cargo. 

PZU Państwo zgarnie prawie miliard złotych z zysków PZU 
Dywidenda, którą PZU może wypłacić za ub.r. będzie w górnych granicach zysku wypracowanego przez PZU SA w 2014 r., 
tj. 2.636 mln zł 

SYNTHOS Synthos wyda ponad 600 mln zł na inwestycje 
Synthos chce zwiększyć nakłady inwestycyjne do ok. 662,5 mln zł w tym roku i do ok. 946,5 mln zł w kolejnym roku z 444,4 
mln zł poniesionych w ub.r. 

TRAKCJA Grupa Trakcja poprawiła wyniki 
Grupa Trakcja może się pochwalić dobrymi wynikami finansowymi za 2014 rok. Nastąpił wzrost przychodów, urosły zyski, 
grupie udało się obniżyć koszty i zmniejszyć zadłużenie. Największa spółka grupy – Trakcja PRKiI podwoiła swój zysk netto. 

ZUE ZUE liczy, że ugoda ws. LCS Działdowo doda ponad 3 mln zł do wyniku za '15 
ZUE liczy, że zawarta z PKP PLK ugoda ws. LCS Działdowo zwiększy wynik ZUE w 2015 r. o ponad 3 mln zł. Grupa 
oczekuje ok. 150 mln zł przychodów rocznie z przejętej spółki Railway gft. 

 
Opracowanie na podstawie Poland Equity Daily: Patryk Cieśla. 

  

 

DANE MAKROEKONOMICZNE 
 
Dane makroekonomiczne (17.03) 

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

-- JAPONIA  Sprawozdanie Banku Japonii ws. polityki monetarnej -- -- -- -- 

01:30 AUSTRALIA  Protokół z posiedzenia RBA marzec -- -- -- 

11:00 EUROLAND  Inflacja CPI (m/m) luty 0,6% 0.6% -1.6% 

11:00 EUROLAND  Inflacja CPI (r/r; ost.) luty -0,3% -0.3% -0.6% 

11:00 EUROLAND  Inflacja CPI bazowa (r/r; ost.) luty 0,7% 0.6% 0.6% 

11:00 EUROLAND  Indeks instytutu ZEW marzec  -- 52.7 

11:00 NIEMCY  Indeks instytutu ZEW marzec 54,8 58.0 53.0 

13:30 USA  Rozpoczęte budowy domów (tys.) luty 897 1040 1065 

13:30 USA  Pozwolenia na budowę domów (tys.) luty 1092 1065 1060 

14:00 POLSKA  Przeciętne wynagrodzenie (r/r) luty 3,2% 3.2% 3.6% 

14:00 POLSKA  Przeciętne zatrudnienie (r/r) luty 1,2% 1.3% 1.2% 

22:45 N.ZELANDIA  Saldo rachunku bieżącego (mld NZD) IV kwartał -3,19 -3.060 -5.012 
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KALENDARIUM 
 

ŚRODA (18.03) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje Neuca, Impel, AmRest, Krakchemia, Benefit Systems, Polwax, Otmuchów, Pekaes, Interferie 

EUROPA Wyniki publikuje Enel, IMMOFINANZ 

USA Wyniki publikuje FedEx, General Mills 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

00:30 AUSTRALIA 
 

Indeks wyprzedzający Westpac (m/m) luty -- 0.1% 

00:50 JAPONIA 
 

Bilans handlu zagranicznego (mld JPY) luty -1000.8 -1179.1 

02:30 CHINY 
 

Ceny nieruchomości luty 0 0 

07:00 JAPONIA 
 

Zamówienia na maszyny i urządzenia (r/r; ost.) luty -- 28.9% 

10:30 W.BRYTANIA 
 

Protokół z posiedzenia Banku Anglii  -- -- -- 

10:30 W.BRYTANIA 
 

Stopa bezrobocia (ILO) styczeń 5.6% 5.7% 

10:30 W.BRYTANIA 
 

Zmiana liczby wniosków o zasiłek (tys.) luty -32.5 -38.6 

11:00 EUROLAND 
 

Bilans handlu zagranicznego (mld EUR) styczeń -- 24.3 

11:00 SZWAJCARIA 
 

Indeks instytutu ZEW marzec -- -73.0 

12:00 USA 
 

Wnioski o kredyt hipoteczny MBA tydzień -- -1.3% 

14:00 POLSKA 
 

Inflacja PPI (m/m) luty 0.1% -0.2% 

14:00 POLSKA 
 

Inflacja PPI (r/r) luty -2.7% -2.9% 

14:00 POLSKA 
 

Sprzedaż detaliczna (m/m) luty -0.7% -22.6% 

14:00 POLSKA 
 

Sprzedaż detaliczna (r/r) luty 0.2% 0.1% 

14:00 POLSKA 
 

Produkcja przemysłowa (m/m) luty 4.1% 1.7% 

14:00 POLSKA 
 

Produkcja przemysłowa (r/r) luty 0.6% -3.1% 

19:00 USA 
 

Decyzja ws. stóp procentowych marzec 0.25% 0.25% 

22:45 N.ZELANDIA 
 

PKB (kw/kw) IV kwartał 0.8% 1.0% 

22:45 N.ZELANDIA 
 

PKB (r/r) IV kwartał 3.4% 3.2% 

       CZWARTEK (19.03) 

Spółki 

     
  

RAPORTY Wyniki publikuje JSW, Robyg, JW Construction, BOŚ, Ulma, CD Projekt, Magellan, ABC Data, Integer.pl 

EUROPA Wyniki publikuje Next, Telecom Italia, Alpha Bank, Piraeus Bank 

USA Wyniki publikuje NIKE 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

05:30 JAPONIA 
 

Indeks aktywności w przemyśle (m/m) styczeń 1.9% -0.3% 

08:00 SZWAJCARIA 
 

Bilans handlu zagranicznego ()mld CHF luty -- 3.43 

09:30 SZWAJCARIA 
 

Decyzja ws. stóp procentowych marzec -- -- 

13:30 USA 
 

Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień 299 289 

13:30 USA 
 

Pobierający zasiłek dla bezrobotnych (tys.) tydzień -- 2418 

13:30 USA 
 

Saldo rachunku bieżącego (mld USD) IV kwartał -102.0 -100.3 

14:00 POLSKA 
 

Protokół z posiedzenia RPP -- -- -- 

15:00 USA 
 

Indeks FED z Filadelfii marzec 8.0 5.2 

15:00 USA 
 

Wskaźniki wyprzedzające Conference Board luty 0.3% 0.2% 
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       PIĄTEK (20.03) 

Spółki 

     
  

RAPORTY 
Wyniki publikuje Enea, Boryszew, ZEPAK, Hawe, Work Service, Berling, Bank BPH, Forte, Paged, Pelion, Wawel, Farmacol, Atrem, 
Medicalgorithmics, NEWAG, Tesgas, CDRL, Synektik, Radpol, Kruszwica, Indykpol, Mennica, Stalprofil, Ipopema, Wojas, Vistal 

USA Wyniki publikuje Tiffany, KB Home 

  

     
  

Dane makroekonomiczne 

   
  

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia 

08:00 NIEMCY 
 

Inflacja PPI (m/m) luty 0.2% -0.6% 

08:00 NIEMCY 
 

Inflacja PPI (r/r) luty -1.9% -2.2% 

10:00 EUROLAND 
 

Saldo rachunku bieżącego (mld EUR) styczeń -- 17.8 

13:30 KANADA 
 

Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń -0.5% -2.0% 

13:30 KANADA 
 

Sprzedaż detaliczna (bez samochodów; m/m) styczeń 0.0% -2.3% 

13:30 KANADA 
 

Inflacja CPI bazowa (m/m) luty 0.5% 0.2% 

13:30 KANADA 
 

Inflacja CPI bazowa (r/r) luty 2.1% 2.2% 

13:30 KANADA 
 

Inflacja CPI (m/m) luty 0.7% -0.2% 

13:30 KANADA 
 

Inflacja CPI (r/r) luty 0.9% 1.0% 

 

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GORĄCO W INWESTOR ONLINE 
 
W dniu dzisiejszym, komentarze w sekcji Na gorąco nie będą publikowane. 
 
Niniejszy materiał przygotowany przez Dom Maklerski BZ WBK (DM BZ WBK) ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży 
jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru. Niniejszy materiał nie stanowi porady inwestycyjnej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w 
indywidualnej sytuacji inwestora. 
System rekomendacyjny DM BZ WBK opiera się na wyznaczaniu cen docelowych i ich relacji do ceny bieżącej instrumentów finansowych, poza tym w przypadku rekomendacji kierowanych do 
szerokiego kręgu odbiorców wymaga zastosowania dwóch sposobów wyceny. Zawarte w niniejszym materiale informacje nie spełniają żadnego z powyższych wymogów. Ponadto w zależności od 
okoliczności mogą one stanowić podstawę do podjęcia różnych (także o przeciwstawnych kierunkach) zachowań inwestycyjnych dla poszczególnych inwestorów. 
Dane prezentowane w niniejszym materiale zostały uzyskane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez DM BZ WBK za wiarygodne, jednakże DM BZ WBK nie może zagwarantować ich dokładności i 
kompletności. 
Informacja o znaczeniu poszczególnych danych została opracowana na podstawie wskaźnika „Relevance” nadawanego w przedziale od 0 do 100 % przez Bloomberg. Wskaźnik „Relevance” 
odzwierciedla zainteresowanie nadchodzącymi wydarzeniami gospodarczymi wśród użytkowników Bloomberga, które wynika z liczby ustawianych przez użytkowników alertów. 
Kolor szary oznacza niskie znaczenie (0-59 % wg wskaźnika oceny Bloomberg), zielony – średnie (60-89%), czerwony - wysokie (90-100%). 
Interpretacja u jest subiektywną oceną analityka dotyczącą oceny technicznej wykresu.  
Wykres przygotowano za pomocą programu Metastock, AmiBroker lub Fibotrader. 
Źródłem danych są GPW, PAP, Reuters, Bloomberg, EPFR, GUS, NBP, DM BZ WBK, Akcje.net, prasa finansowa lub internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze są wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinny być inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystający z niniejszego materiału nie mogą 
zrezygnować z przeprowadzenia niezależnej oceny i uwzględnienia innych okoliczności aniżeli te, które zostały wskazane w niniejszym materiale. DM BZ WBK nie ponosi odpowiedzialności za szkody 
poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. 
Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody DM BZ WBK jest zabronione. 
Prezentowana cena ropy odnosi się do notowań najbliższej wygaśnięciu serii kontraktu terminowego WTI Crude, notowanego na giełdzie NYMEX. Prezentowana cena miedzi odnosi się do jej notowań 
na Londyńskiej Giełdzie Metali. Prezentowana cena złota i srebra to kwotowanie Bloomberga na podstawie dostarczonych notowań instytucji zajmujących się wyceną danego kruszcu. 

DM BZ WBK mógł wydać w przeszłości lub może wydać w przyszłości inne dokumenty, przedstawiające inne wnioski, niespójne z przedstawionymi w niniejszym dokumencie. Takie dokumenty 
odzwierciedlają różne założenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjęte przez przygotowujących je analityków. DM BZ WBK nie jest zobowiązany do zapewnienia, iż takie dokumenty będą 
podawane do wiadomości adresatów niniejszego dokumentu.  
Niniejszy materiał nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedaży papierów wartościowych ani też zaproszenia do złożenia oferty objęcia lub nabycia papierów wartościowych albo skorzystania z usług 
inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykcji, w której taka oferta lub zaproszenie do złożenia oferty byłoby sprzeczne z prawem. Niniejszy materiał nie może być 
rozpowszechniany, bezpośrednio lub pośrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki. 

Przyjęte w Domu Maklerskim BZ WBK polityki, regulaminy i procedury zapewniają osobom sporządzającym analizę niezależność, a także zachowanie należytej staranności i rzetelności przy jej 
sporządzaniu. Stosowane w Domu Maklerskim BZ WBK odpowiednie polityki, regulaminy i procedury mają na celu przeciwdziałanie powstawaniu konfliktów interesów, a w przypadku ich powstania, 
pozwalają nimi zarządzać w sposób zapewniający ochronę słusznych interesów Klientów 

 


