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KOMENTARZ PORANNY: Ambicje wzrostowe

Woczorajsza sesja zakonczyta sie wzrostem indekséw, a jedynie sWIG-80 odnotowat nieznaczny spadek. Popyt inwestoréw
koncentrowat sie na akcjach najwigkszych spoétek, a przebieg sesji byt zblizony do tego co obserwowali§my w poniedziatek. Po
otwarciu indeksy wyznaczyty dzienne minima, a w kolejnych godzinach ton wydarzeniom na rynku nadawata strona popytowa.
Dzienne maksima zostaty wyznaczone w ostatniej godzinie handlu, a podaz w samej koncéwce ograniczyta nieco skale
zwyzki. Wymowa sesji jest pozytywna, bowiem gtéwne indeksy zdotaty nadbi¢ ostatnie lokalne maksima, a mWIG-40
zameldowat sie na nowym s$rednioterminowym maksimum. WIG-20 po otwarciu wyznaczyt dotek na 2311, a w kolejnych
godzinach zwyzkowat do 2339, co oznacza nadbicie ostatniego lokalnego szczytu na 2336. Podaz w kofncdwce sesji pojawita
sie w korespondenciji z linig trendu spadkowego prowadzong od ostatniego szczytu na 2373, ale prawdopodobnie opér ten
bedzie ponownie testowany w najblizszych godzinach. Odnosze wrazenie, iz struktura wzrostu nie jest do konca wypetniona i
strona popytowa winna ponowi¢ probe jej przebicia. Pokrywa si¢ ona z poziomem wczorajszego maksimum, a w razie jej
pokonania podaz winna pojawi¢ si¢ na 2353, gdzie obecnie znajduje si¢ linia trendu spadkowego, ale prowadzona od
szczytéw z wrzesnia. Ostatnia zwyzka zostata powstrzymana na tym oporze, w zwigzku z czym jej przebicie bedzie otwierato
droge do ataku na zakres 2373-2376. W przypadku pokonania tego putapu bede liczyt na test 2396 lub tez 2443. Kluczowym
oporem w dalszym ciggu pozostaje poziom 2476. Najblizsze wsparcie znajduje si¢ na 2324, a w razie jego przetamania bede
zwracat uwage na 2318 lub tez 2313. Kluczowe wsparcie znajduje sie¢ na pigtkowym minimum na 2297. Wczorajszg sesje
oceniam pozytywnie i licze na kontynuacje wzrostu i atak na kolejne bariery techniczne.

Tomasz Jerzyk

KOMENTARZ TERMINOWY: Kontynuacja trendu bocznego (trojkata)

Weczorajsze, silne odbicie na kontrakcie terminowym na indeks WIG20, uksztaltowato najprawdopodobniej podfale (b), w
zygzaku spadkowym, ktory uksztattuje kolejng ,noge” w niebieskim tréjkacie. W ujeciu $rednioterminowym, budujemy
horyzontalng formacje korekcyjna (tréjkata), ktéra zakonczy fale (4), w pieciofalowym impulsie spadkowym. Majac na uwadze
powyzsze oznaczenia fal, tendencja spadkowa powinna by¢ kontynuowana ponizej dna podfali (a), co pozwolitoby na
zakonczenie fali d, w niebieskim tréjkacie. Nastgpnie, powinna sig uksztattowac ostatnia, wzrostowa fala e, ktéra sfinalizuje tg
formacje korekcyjna. Ewentualna zwyzka nie powinna juz przebi¢ szczytu fali c, za$ formacja tréjkata, zostanie definitywnie
zanegowana po przebiciu szczytu fali a. W ujeciu $rednioterminowym (po zakonczeniu formaciji tréjkata), tendencja spadkowa
powinna byé kontynuowana ponizej poziomu 2230 pkt.

Marcin Dziatek, doradca inwestycyjny
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KOMENTARZ DO SESJI W USA: Wtorek dla niedzwiedzi

Druga sesja tygodnia przyniosta spadek indekséw S&P500 oraz Dow Jones Industrial. Juz pierwsza faza notowan wskazata
ob6z podazowy jako potencjalnego zwyciezce rynkowych zmagan. Rozczarowujace dane z rynku nieruchomosci, ktére
inwestorzy poznali jeszcze przed startem rynku kasowego, nie pozwalaty bykom na rozwiniecie skrzydet. Po szybkim dotarciu
indeksu S&P500 w okolice 2.065 punktéw wydawato sie, iz zasieg wtorkowego spadku moze by¢ bardzo znaczacy. Obdz
popytowy zwart jednak szyki doprowadzajgc do odreagowania spadkdéw, ktérego jednak skala wystarczyta jedynie do
symbolicznego powrotu Nasdaq Composite ponad poniedziatkowy kurs odniesienia. W ostatecznym rozrachunku S&P500
znalazt si¢ na putapie 2.074,20 pkt. (-0,34%), Nasdaq Composite wzrdst do 4.937,44 pkt. (+0,16%), za$ Dow Jones Industrial
zakonczyt dzien spadkiem o niemal 130 punktéw do putapu 17.849,08 pkt. (-0,71%). Obroty na NYSE byty do$¢ umiarkowane,
nieznacznie przekraczajac okragty putap 700 min akcji. Jeszcze przed startem wtorkowych notowan inwestorzy poznali
najnowsze odczyty z rynku nieruchomosci. W ujeciu rocznym liczba wydanych w lutym pozwolen na budowe okazata sie co
prawda nieco wyzsza od oczekiwan, rozczarowata jednak informacja o rozpoczetych budowach w lutym. Wydaje sie, iz
przyczyny wolniejszego od oczekiwanego ozywienia w sektorze nieruchomosci mozna szuka¢ w warunkach pogodowych,
ktére w czesci stanéw byly wyjatkowo niesprzyjajace. Inwestorzy zmagania na rynku akcji rozpoczgli od spadkéw notowan
indeksow. Pomimo poprawy sentymentu w drugiej czesci sesji, nie udato sie indeksom S&P500 oraz Dom Jones Industrial
zakonczy¢ dnia wzrostami. Pozytywnie na tle szerokiego rynku wyrézniaty sie spétki uzytecznosci publicznej oraz
technologiczne, wsréd ktérych brylowaty zwtaszcza firmy biotechnologiczne. Po drugiej stronie rynku znalazty sie m.in.
notowania akcji spétek paliwowych, ktére znajdowaty sie pod presjq dalej spadajacego kursu ropy naftowej. Stabo radzity sobie
we wtorek podmioty dziatajgce w sektorze ochrony zdrowia oraz spétki surowcowe. Na rynku walutowym w ciggu dnia mozna
byto obserwowa¢ do$¢ wyrazne odreagowanie ostatnich spadkéw przez eurodolara, ktéry jednak pod koniec dnia ponownie
znalazt sie ponizej bariery 1,06. Warto wspomnie¢, iz we wtorek rozpoczeto sie dwudniowe posiedzenia FOMC. Inwestorzy z
niecierpliwoscia beda wyczekiwa¢ na srodowe efekty posiedzenia, po ktérych bedzie mozna oceni¢ perspektywe w jakiej
Rezerwa Federalna moze dokona¢ pierwszej od 2006 roku podwyzki stép procentowych. Warto réwniez zaznaczy¢, iz
inwestorzy poznajg takze w $rode nowe projekcje makroekonomiczne FED, ktére prezentowane sg inwestorom cztery razy w
roku. Wsréd publikowanych danych makroekonomicznych znajdg sie tygodniowe odczyty wnioskéw o kredyt hipoteczny oraz
statystyki dotyczace zmian zapaséw ropy i paliw, jednakze uwaga inwestorow z pewno$cig bedzie skoncentrowana na
wspomnianej komunikacji ze strony Rezerwy Federalnej.

Kacper Kedzior, makler papieréw wartosciowych

www.dmbzwbk.pl, e-mail: dm.inwestor@bzwbk.pl, tel.: 61 856 48 80, 61 856 44 45 (koszt potaczenia zgodny z taryfg operatora)
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Indeks 17.03. 1D 3M

WIG20 2330,4 0,84% -0,02%

WIG 53197,8 0,61%  2,82%

mwWIG40 37538 0,33%  6,24%

sSWIG80 13454,8 -0,33% 12,43%

TBSP 1659,6 -0,06% 1,09%

FW20 2336,0 1,04% 1,04%
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Europa
17.03. 1D 3M
6837,6  0,49% 5,75%
11980,9 -1,54% 22,12%
11028,1 -0,78% 6,13%
397,3 -0,71% 17,19%
80030,7 2,35% -3,84%
Ameryka Pin. i Pid.
17.03. 1D 3M
17849,1 -0,71%  0,40%
20743 -0,33%  0,63%
4937,4 0,16%  3,98%
50653,0 2,88%  0,29%
Azja
18.03. 1D 3M
19544,5 0,55% 13,56%
241492 1,04% 577%
3577,3  2,13% 17,00%
Towary i surowce
17.03. 1D 3M
43,46 -0,96% -22,67%
5864,3 -0,30% -9,57%
1148,67 -0,50% -4,03%
15,58 -0,45% -2,65%
Waluty
17.03. 1D 3M
4,1412  0,31% -2,64%
3,9083 0,29% 12,88%
3,8873 0,41% 10,03%
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dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000008723, REGON 930041341, NIP 896 000 56 73, kapitat zaktadowy i wptacony 992.345.340
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Cena

Najwieksze wzrosty Cena zamknigcia Zmiana % Najwigksze spadki etk Zmiana % Najwyzsze obroty Cena zamknigcia Obrot (w tys. zt)
ZUE SA 8,35 12,1% OPEN FINANCE 4,17 -10,7% PZU 478,00 120 841,40
DT PARTNERS SA 4,52 10,2% GRUPA DUON SA 2,10 -7,9% PKN ORLEN 54,51 93 497,69
IMCORPORATION 5,48 9,6% DOM MAKLERSKI WD 0,70 -6,7% PKOBP 34,85 66 759,60
ATMGRUPA 3,68 8,6% MILKILAND 2,57 -5,9% KGHM 114,50 64 652,84
MOSTALPLC 15,00 8,1% PRESCO GROUP SA 2,96 -5,7% PGE SA 19,70 40 359,81
CELTIC PROPERTY 4,15 7,2% CAMPERIA.PL SA 19,76 -5,7% KERNEL 33,30 26 668,50
PANOVA 19,25 6,9% SEKO 6,10 -5,4% ENERGA SA 24,49 26 431,71
ZASTAL 0,95 6,7% INC SA 2,57 -4,8% EUROCASH 32,50 22 751,30
BYTOM SA 1,76 6,7% BELVEDERE SA 52,31 -4,5% GRUPA AZOTY SA 78,00 19 948,72
BBI DEVELOPMENT 1,23 6,0% MABION 50,59 -4,5% PEKAO 188,80 19 935,36
ZUE SA OPEN FINANCE PzU
8,78 5,15 517,55
8,35 4,67 508,65
7,92 4,19 499,75
7,50 3,71 490,85
7,07 3,22 481,95
6,65 2,74 473,05
6,22 2,26 464,15
5,79 = 1,78 = 455,25 —+
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Rynek akcji (WIG) Wskazniki rynkowe WIG20
Liczba papieréw Drozejacych Taniejacych Bez Zmian Biezace Poprzednie Zmiana %
379 166 147 66 PIE 24,09 23,89 0,84%
Obroty w tys. zt Biezace Poprzednie Zmiana% g Drozejacych
Razem 754 570,4 647 417,3 16,55% 44%
H Taniejacych .- h :
Liczba transakcji 65203 65 635 -0,66% Biezace  Poprzednie  Zmiana %
Bez Zmian
Kapitalizacja w % PIE 19,59 19,53 0,33%
873222,3 869 479,9 0,43%
min zt P/BV 1,56 1,55 0,34%
Indeksy
Maks. Min. Indeks Wartosé w pkt. zZm. % YTD Obrét w tys. Udziat w obr. % Udziat w kap. % P/E P/BV PICF
53 305,4 52 921,0 WIG 53197,8 0,6% 3,5% 754 570,44 zt 100,0% 100,0% 22,4 13 12,5
2339,2 2311,0 WIG 20 23304 0,8% 0,6% 570 364,00 zt 75,6% 41,3% 24,1 13 10,6
25435 2517,8 WIG 30 25352 0,8% 1,9% 677 337,90 zt 89,8% 49,7% 24,8 13 10,3
37674 3747,2 mWIG 40 37538 0,3% 7,8% 137 659,70 z 18,2% 15,9% 19,6 1,6 23,6
13513,8 13 417,2 sWIG 80 13454,8 -0,3% 11,1% 28 869,32 zt 3,8% 5,6% 16,0 11 17,5
7755,0 7 735,4 WIG BANKI 7 755,0 0,5% -2,6% 118 543,88 zt 15,7% 40,6% 15,2 1,7 B
26227 2612,3 WIG BUDOW 26227 0,2% 22,4% 4 655,29 zt 0,6% 1,0% 14,5 15 9,6
696,7 695,2 WIG CEE 696,7 0,4% 5,6% 27 240,61zt 3,6% 9,9% 29,9 1,0 4,4
13 590,6 13500,4 WIG Chemia 13508,9 -0,3% 18,7% 27 839,41zt 3,7% 2,2% 25,6 19 9,5
1378,0 1372,6 WIG DEWEL 1378,0 1,0% 2,8% 8798,08 zt 1.2% 3,8% - 0,7 24,8
1178,6 1169,8 WIG div 11754 0,6% 2,1% 388 970,17 zt 51,5% 39,9% 12,5 12 7.4
4318,0 4 293,5 WIG ENERG 4318,0 0,7% 1.2% 88 966,21 zt 11,8% 12,9% 9,3 0,7 51
1555,3 1545,2 WIG INFO 15452 -0,9% 11,4% - - - - - -
41912 4162,0 WIG MEDIA 4162,0 0,6% 8,4% 21692,24 zt 2,9% 1,8% 31,8 17 12,2
37149 3694,6 WIG PALIWA 3709,5 1,8% 9,7% 127 424,39 z 16,9% 8,6% - 11 57
54 624,7 54 512,4 WIG Poland 54 624,7 0,6% 3,4% 725 839,00 zt 96,2% 65,1% 21,9 14 12,7
2730,0 2712,3 WIG SPOZYW 27123 1.1% 9,9% 28 170,98 zt 3,7% 1,3% 792,0 1,0 35
3566,9 3544,3 WIG SUROWC 3561,3 -0,1% 2,3% 78 869,34 zt 10,5% 3,2% 11,2 0,8 4,6
1020,4 1008,2 WIG TELKOM 10204 0,6% 10,4% 11 153,21z 1,5% 1,8% 26,3 10 4,4
279,5 277,5 WIG UKRAINE 2775 1,5% 13,6% 26 919,75z 3,6% 0,5% - 0,6 2,5
401,0 395,7 EUROSTOXX 600 397,3 -0,7% 16,0% 32923 308,00 € - - 24,6 2,1 17,6
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ABC Data o wynikach i dywidendzie — Puls Biznesu

Wedtug wstepnych danych, zysk netto ABC Daty wyniést w 2014 r. 33,3 min zt. Zarzad spotki rekomenduje wyptate 0,36 zt
dywidendy na akcje. Zarzad ABC Data szacuje, ze skonsolidowany zysk netto wyniést w ub.r. 33,28 min zt przy 5.573,43 min
zt przychoddw. Skonsolidowana EBITDA szacowana jest na 62,72 min zt, a skonsolidowane zadtuzenie netto - na 46,68 min
zt. W ujeciu jednostkowym zysk netto szacowany jest na 43,22 min zt, EBITDA - na 50,32 min zt przy 5.131,71 min z
przychodéw i zadtuzeniu netto wynoszacym 115,58 min zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ABC Data jest nadal
przedmiotem audytu przez biegtego rewidenta. Prezentowane wielko$ci majg charakter wstepny i moga ulec zmianie,
podkresla spoétka. Publikacja skonsolidowanego i jednostkowego raportu za 2014 rok nastgpi 19 marca 2015 roku. W
odrebnym komunikacie ABC Data skorygowata prognozy przychodoéw i EBITDA na 2014 r. do wartosci podanych powyzej z
odpowiednio: 5.542,31 min zt skonsolidowanych przychodéw i 74,80 min zt skonsolidowanej EBITDA.

Amica odczuwa zatamanie w Rosji. Planuje przejecia w Europie

Rodzimy producent AGD pochwalit sie solidnymi wynikami finansowymi. Jednoczesnie zdaje sobie sprawe, ze sytuacja na
waznych dla niego rynkach rosyjskim i ukrainskim predko sie nie poprawi. Dlatego planuje ekspansje na zachodzie Europy,
co oznacza konkurencje z wielkimi koncernami

Amica prawdopodobnie w maju zdecyduje o dywidendzie za '14 r.
Amica prawdopodobnie w maju przedstawi rekomendacje zarzadu co do ewentualnej wyptaty dywidendy za 2014 rok. Bedzie
ona uzalezniona od akwizycji i inwestycji. Tegoroczny CAPEX planowany jest na 80 min zt.

BBI Development ruszy w 2015 z budowa kolejnego etapu mieszkaniéwki w Koneserze

BBI Development planuje w IV kwartale 2015 r. ruszy¢ z budowag drugiego etapu czesci mieszkaniowej w ramach inwestycji
Centrum Praskie Koneser, a ostatni - trzeci etap, ma wystartowa¢ pod koniec 2016 r. W IIl kwartale tego roku rozpocznie si¢
budowa czesci biurowo-handlowej tej inwestycji.

Zysk netto Benefit Systems wzrost r/r do 38,56 min zt w 2014 r.

Benefit Systems odnotowato 38,56 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w 2014 r. wobec 26,25 min zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 49,79 min zt wobec 33,07 min zt zysku rok
wczesniej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 452,34 min zt w 2014 r. wobec 383,39 min zt rok wczesniej.

W ujeciu jednostkowym zysk netto w 2014 r. wyniost 28,67 min zt wobec 23,39 min zt zysku rok wczesnie;.

Odcinek S7 i obwodnica Ostrédy za 1 mid zt. Budimex dostat kontrakt

Ponad 1 mid zt netto - tyle bedzie kosztowa¢ budowa odcinka drogi ekspresowej S7 w woj. warminsko-mazurskim i
obwodnicy Ostrédy. Kontrakt zgarngt Budimex. Oferta konsorcjum Budimeksu (lider konsorcjum z udziatem 95 proc.) i
Ferrovial Agroman (partner konsorcjum z udziatem 5 proc.) zostata wybrana jako najkorzystniejsza na budowe drogi
ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn-Olsztynek, pododcinek Ostroda Poétnoc-Ostréda Potudnie w ciggu drogi S7 wraz z
budowg obwodnicy Ostrédy w ciagu drogi krajowej nr 16 (pododcinek B). Wartos¢ oferty to 1.071,71 min zt netto.

Erbud pozyskat kontrakt na budowe sklepu Castorama

Erbud podpisat kontrakt na budowe obiektu handlowo-wystawienniczo-ustugowego Castorama w Cieszynie. Wartosé
kontraktu wynosi 22 min zt netto. Termin zakonczenia prac ustalono na 15 sierpnia 2015 r., a inwestorem jest ADV XVIII Por
Property.

Zysk netto Fabryk Mebli Forte wzrést r/r do 75,17 min zt w 2014 r.

Fabryki Mebli Forte odnotowaty 75,17 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej w 2014 r. wobec 57,86 min zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 93,60 min zt wobec 72,42 min zt
zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 822,41 min zt w 2014 r. wobec 666,37 min zt rok
wczesniej. W ujeciu jednostkowym zysk netto w okresie 2014 r. wynidst 74,61 min zt wobec 56,54 min zt zysku rok wczesniej.

KGHM i Sumitomo wciaz pracuja nad wariantem Il fazy Sierra Gorda; za wczesnie na CAPEX - wywiad z
wiceprezesem

KGHM i Sumitomo wcigz pracujg nad wariantem realizacji |l fazy chilijskiego projektu Sierra Gorda. Dlatego jest za wczes$nie,
by podawa¢ CAPEX na te inwestycje. Przedstawiciele spotki poinformowali, ze w Sierra Gorda w ramach rozruchu kopalni
osiggnieto 75 proc. zdolnosci produkcyjnych.

Neuca chce wyptaci¢ 4,33 zt dywidendy na akcje
Neuca chce wyptaci¢ z zysku netto za 2014 rok 4,33 zt dywidendy na akcje. Z zysku netto za 2013 rok Neuca wyptacita 3,80
zt dywidendy na akcje.

Neuca prognozuje 100 min zt zysku netto w '15
Grupa Neuca planuje osiggna¢ w 2015 roku zysk netto w wysokosci 100 min zt po wytgczeniu zdarzen jednorazowych

Zysk netto Pekaesu wzrést r/r do 20,46 min zt w 2014 r.
Pekaes odnotowat 20,46 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2014 r. wobec 11,06 min zt zysku rok wczesniej. Zysk
operacyjny wyniést 16,90 min zt wobec 10,19 min zt zysku rok wczes$niej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety
722,01 min zt w 2014 r. wobec 548,60 min zt rok wczesnie;j.
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Panstwowy Instytut Geologiczny opublikowat najnowszy raport

Potencjalne wydobycie gazu typu tight z badanych zt6z znaczaco wptynetoby na baze surowcéw energetycznych w Polsce.
Catkowita objeto$¢ gazu ziemnego w postaci tzw. gazu zamknietego (tight gas) w trzech analizowanych przez Panstwowy
Instytut Geologiczny (PIG) obszarach Polski moze wynosi¢ ok. 1.528-1.995 mld m3. Szacuje sie, ze mozliwe do wydobycia
jest ok. 153-200 mld m3, wynika z raportu PIG pt. "Prognostyczne zasoby gazu ziemnego w wybranych zwieztych skatach
zbiornikowych Polski". Zasoby geologiczne gazu zamknigtego w piaskowcach permu w regionie Wielkopolski (strefa
poznansko-kaliska) szacuje sie wedtug jednego ze scenariuszy na 101-884 mld m3, przy zatozeniu, ze najbardziej
prawdopodobna warto$¢ to 345 mid m3. Drugi ze scenariuszy zaktada przedziat 216-2308 mld m3 i najbardziej
prawdopodobng wartos¢ 812 mld m3. Piaskowce karbonu na Monoklinie Przedsudeckiej (strefa wielkopolsko-slgska) moga
zawiera¢ 453-2822 mld m3 gazu zamknietego, przy najbardziej prawdopodobnym wariancie 1145 mid m3. Dla piaskowcow
kambru w zachodniej czesci basenu battyckiego wartosci te to odpowiednio: 17-80 mid m3 i 38 mld m3

PHN planuje dywidende na poziomie 50-100 proc. z zysku
Polski Holding Nieruchomosci planuje wyptate dywidendy w wysokosci 50-100 proc. z zysku za 2014 rok. PHN rozwaza
takze program emisji obligacji o wartosci kilkuset min zt.

PHN moze wyemitowac obligacje za kilkaset milionéw ztotych
Polski Holding Nieruchomosci nie wyklucza przeprowadzenia emisji pierwszej transzy obligacji w | potowie tego roku.

PKP Cargo szykuje kolejne inwestycje

Rok 2014 PKP Cargo zalicza do bardzo udanych. Teraz szykuje kolejne inwestycje. Spotka mysli o kilku akwizycjach oraz
kupnie sprzetu, ktéry pozwoli oferowac¢ klientom transport intermodalny. Chce obstugiwaé korytarz towarowy Battyk-Adriatyk,
czemu ma stuzy¢ podpisana kilka dni temu umowa z chorwackim przewoznikiem HZ Cargo.

Panstwo zgarnie prawie miliard ztotych z zyskéw PZU
Dywidenda, ktérag PZU moze wyptaci¢ za ub.r. bedzie w gérnych granicach zysku wypracowanego przez PZU SA w 2014 r.,
tj. 2.636 min zt

Synthos wyda ponad 600 min zt na inwestycje
Synthos chce zwiekszy¢ naktady inwestycyjne do ok. 662,5 min zt w tym roku i do ok. 946,5 min zt w kolejnym roku z 444,4
min zt poniesionych w ub.r.

Grupa Trakcja poprawita wyniki
Grupa Trakcja moze sie pochwali¢ dobrymi wynikami finansowymi za 2014 rok. Nastgpit wzrost przychodéw, urosty zyski,
grupie udato sie obnizy¢ koszty i zmniejszy¢ zadtuzenie. Najwigeksza spétka grupy — Trakcja PRKil podwoita swéj zysk netto.

ZUE liczy, ze ugoda ws. LCS Dziatldowo doda ponad 3 min zt do wyniku za '15
ZUE liczy, ze zawarta z PKP PLK ugoda ws. LCS Dzialdowo zwigkszy wynik ZUE w 2015 r. o ponad 3 min zi. Grupa
oczekuje ok. 150 min zt przychoddw rocznie z przejetej spotki Railway gft.

Opracowanie na podstawie Poland Equity Daily: Patryk Cie$la.

Dane makroekonomiczne (17.03)

Czas Kraj

-~ JAPONIA
01:30 AUSTRALIA
11:00 EUROLAND
11:00 EUROLAND
11:00 EUROLAND
11:00 EUROLAND
11:00 NIEMCY
13:30 USA

13:30 USA

14:00 POLSKA
14:00 POLSKA
22:45 N.ZELANDIA

Znaczenie Dane Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
T Sprawozdanie Banku Japonii ws. polityki monetarnej - - - -
I Protokot z posiedzenia RBA marzec - - -
EZXTT  Inflacja CPI (m/m) luty 0,6% 0.6% -1.6%
Inflacja CPI (r/r; ost.) luty -0,3% -0.3% -0.6%
EXTT Inflacja CPI bazowa (r/r; ost.) luty 0,7% 0.6% 0.6%
EETT  Indeks instytutu ZEW marzec - 52.7
Indeks instytutu ZEW marzec 54,8 58.0 53.0
Rozpoczete budowy domow (tys.) luty 897 1040 1065

IEZTT Pozwolenia na budowe domoéw (tys.) luty 1092 1065 1060
IEZTT  Przecietne wynagrodzenie (r/r) luty 3,2% 3.2% 3.6%
EZXTT Przecietne zatrudnienie (r/r) luty 1,2% 1.3% 1.2%
IEZTT  Saldo rachunku biezgcego (mld NZD) IV kwartat -3,19 -3.060 -5.012
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SRODA (18.03)
Spotki

EUROPA  Woyniki publikuje Enel, IMMOFINANZ
USA Wyniki publikuje FedEx, General Mills

Dane makroekonomiczne

RAPORTY Woyniki publikuje Neuca, Impel, AmRest, Krakchemia, Benefit Systems, Polwax, Otmuchéw, Pekaes, Interferie

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia
00:30 AUSTRALIA Indeks wyprzedzajacy Westpac (m/m) luty - 0.1%
00:50 JAPONIA Bilans handlu zagranicznego (mld JPY) luty -1000.8 -1179.1
02:30 CHINY Ceny nieruchomosci luty 0 0
07:00 JAPONIA Zamdowienia na maszyny i urzadzenia (r/r; ost.) luty - 28.9%
10:30 W.BRYTANIA  [EZT3 Protokdt z posiedzenia Banku Anglii - - -
10:30 W.BRYTANIA Stopa bezrobocia (ILO) styczen 5.6% 5.7%
10:30 W.BRYTANIA Zmiana liczby wnioskow o zasitek (tys.) luty -32.5 -38.6
11:00 EUROLAND T Bilans handlu zagranicznego (mld EUR) styczen - 24.3
11:00 SZWAJCARIA Indeks instytutu ZEW marzec - -73.0
12:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny MBA tydzien - -1.3%
14:00 POLSKA Inflacja PPI (m/m) luty 0.1% -0.2%
14:00 POLSKA Inflacja PPI (r/r) luty -2.7% -2.9%
14:00 POLSKA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0.7% -22.6%
14:00 POLSKA Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0.2% 0.1%
14:00 POLSKA Produkcja przemystowa (m/m) luty 4.1% 1.7%
14:00 POLSKA Produkcja przemystowa (r/r) luty 0.6% -3.1%
19:00 USA Decyzja ws. stop procentowych marzec 0.25% 0.25%
22:45  N.ZELANDIA PKB (kw/kw) IV kwartat 0.8% 1.0%
22:45  N.ZELANDIA PKB (r/r) IV kwartat 3.4% 3.2%
CZWARTEK (19.03)

Spotki

RAPORTY Wyniki publikuje JSW, Robyg, JW Construction, BOS, Ulma, CD Projekt, Magellan, ABC Data, Integer.pl

EUROPA  Wyniki publikuje Next, Telecom lItalia, Alpha Bank, Piraeus Bank

USA Wyniki publikuje NIKE

Dane makroekonomiczne
Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia
05:30 JAPONIA Indeks aktywnosci w przemysle (m/m) styczen 1.9% -0.3%
08:00 SZWAJCARIA I3 Bilans handlu zagranicznego ()mld CHF luty - 3.43
09:30 SZWAJCARIA Decyzja ws. stdp procentowych marzec - -
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (tys.) tydzien 299 289
13:30 USA Pobierajacy zasitek dla bezrobotnych (tys.) tydzien - 2418
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (mld USD) IV kwartat -102.0 -100.3
14:00 POLSKA T  Protokdt z posiedzenia RPP - - -
15:00 USA Indeks FED z Filadelfii marzec 8.0 5.2
15:00 USA Wskazniki wyprzedzajgce Conference Board luty 0.3% 0.2%
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PIATEK (20.03)
Spotki
RAPORTY Wyn_iki pub_likujg Enea, Boryszew, ZEPAK, Hawe, W_ork Service, Berling, Bank BPH, Forte! Paged, Pel_ion, Wawel, Far_maco'l, Atrem,
Medicalgorithmics, NEWAG, Tesgas, CDRL, Synektik, Radpol, Kruszwica, Indykpol, Mennica, Stalprofil, Ipopema, Wojas, Vistal
USA Wyniki publikuje Tiffany, KB Home

Czas Kraj Znaczenie Dane Okres Prognoza Poprzednia
08:00  NIEMCY BECIT  Inflacja PPI (m/m) luty 0.2% -0.6%
08:00  NIEMCY BECITT  Inflacja PPI (1) luty -1.9% 2.2%
10:00 EUROLAND T Saldo rachunku biezacego (mid EUR) styczen - 17.8
13:30 KANADA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0.5% -2.0%
13:30 KANADA Sprzedaz detaliczna (bez samochodéw; m/m) styczen 0.0% -2.3%
13:30 KANADA Inflacja CPI bazowa (m/m) luty 0.5% 0.2%
13:30 KANADA Inflacja CPI bazowa (r/r) luty 2.1% 2.2%
13:30 KANADA Inflacja CPI (m/m) luty 0.7% -0.2%
13:30 KANADA Inflacja CPI (r/r) luty 0.9% 1.0%

DZISIEJSZE KOMENTARZE NA GORACO W INWESTOR ONLINE

W dniu dzisiejszym, komentarze w sekcji Na goraco nie beda publikowane.



