Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy i najszybszy

FE sposob otrzymywania naszych raportow. Bezptatnie.
“II http://www.analizy.pl/subskrypcja.shtml

SHKANER

www.analizy.pl 31-03-2005

Inwestycje funduszy emerytalnych na rynku akcji luty 2005

W lutym wartos¢ papierow udziatowych notowanych na warszawskiej gietdzie znajdujacych sie w
portfelach funduszy emerytalnych ustanowita kolejny historyczny rekord. Po wzroscie o +1,8 mld
PLN, co odpowiada miesiecznej dynamice na poziomie +9,2%, ich wartos¢ przekroczyta w koncu
lutego 21,5 mld PLN. Wzrosta rowniez wartos¢ papierdw notowanych na zagranicznych rynkach,
ktéra wyniosta blisko 650 mln PLN. tacznie papiery udziatowe ,pracujace” na przyszte emerytury
Polakow przekroczyty juz wartosc 22,5 mld PLN.

Zaangazowanie funduszy emerytalnych w polskie akcje

udziat akcji w aktywach funduszy emerytalnych wartosc¢ akcji (bez NFI)
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Zrodto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

Tak dynamiczny wzrost wartosci akcji w portfelach funduszy emerytalnych, byt bezposrednig
konsekwencja swietnej koniunktury, z jaka mieliSmy do czynienia na krajowym rynku akcji. Okazato
sie, ze wypatrywany od poczatku roku ,,efekt stycznia” zmaterializowat sie dopiero w lutym, gdy
gtowny miernik koniunktury na warszawskim parkiecie wzrost o +8,9%. WIG20 opisujacy koniunkture
w segmencie najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek zyskat az +10,9%. Nieco gorzej wygladata
sytuacja w segmencie s$rednich spotek - indeks MIDWIG zyskat na wartosci +2,9%. A zatem po
Swietnej pierwszej potowie ubiegtego roku, inwestorzy nieco gorzej oceniaja perspektywy
gietdowych sredniakow.

Lutowy wzrost wartosci akcji spotek notowanych na warszawskim parkiecie nie doréwnat dynamice
kapitalizacji notowanych tam spotek. W tym samym nieznacznie zmniejszyt sie udziat otwartych

funduszy emerytalnych w wartosci rynkowej warszawskiej gietdy osiagajac w koncu lutego poziom
6,88%.
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lUtym 2000 roku. Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow OFE i danych z GPW
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Woéwczas udziat akcji w srodkach zarzadzanych przez fundusze emerytalne na krotko zblizyt sie do
poziomu 35,5%. Co ciekawe, tej ogodlnej tendencji nie poddali sie zarzadzajacy czterema
funduszami, ktorzy w koncu lutego zmniejszyli zaangazowanie na rynku akcji (OFE CSL&P, Bankowy,
Generali i Sampo). W najwiekszym stopniu uczynili to zarzadzajacy z OFE Bankowy, ktorzy
zmniejszyli alokacje o 170 punktéw bazowych. W konsekwencji tego ruchu OFE Bankowy stat sie
funduszem, ktory w koncu lutego miat najnizsza ekspozycje na rynek akcji. Dotychczasowy lider w
tym wzgledzie, czyli OFE Allianz, zwiekszyt w lutym udziat akcji az o +4,2 punktu procentowego.
Liderem ekspozycji na rynek akcji od pot roku pozostaje OFE Pekao Pioneer - jego zaangazowanie w
papiery udziatowe w lutym wyniosto 36,4%.

Dekompozycja zmiany zaangazowania funduszy emerytalnych w polskie akcje
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Wedtug naszych szacunkéw, w lutym zarzadzajacy funduszami emerytalnymi ponownie stanowili
popytowa strone na rynku. Sporzadzona przez nas dekompozycja zmiany zaangazowania w akcje
pokazuje, ze tym razem zarzadzajacy saldo inwestycji przekroczyto +200 mln PLN.

Zmiany zaangazowania funduszy emerytalnych w spoétkach publicznych

liczba
data operacji spotka fundusz zmiana posiadanych % akcji

akcji
2005-02-01 CIE PTE Commercial Union T 1450 000 5,18%
2005-02-03 ZLR PTE Commercial Union + 1675 500 11,02%
2005-02-03 DWR PTE Commercial Union F 675 117 5,30%
2005-02-07 ZLR PTE PZU + 777 151 5,11%
2005-02-08 ELB PTE ING N-N Polska = 389 828 9,82%
2005-02-08 ELB PTE PZU = 322 421 8,12%
2005-02-09 RDN PTE PZU + 1147 754 bd
2005-02-10 TMX PTE PZU + 313 005 5,66%
2005-02-10 WLC PTE PZU = 187 516 10,43%
2005-02-18 UML PTE Generali + 150 000 bd
2005-02-21 CST PTE PZU T 685 750 5,16%
2005-02-22 WLC PTE PZU + 220 025 12,24%
2005-02-22 JPR PTE DOM - 2 156 396 4,14%
2005-02-24 TMX PTE PZU + 388 896 bd

Zrédto: Na podstawie informacji z www.holder.com.pl

W lutym pojawito sie az 11 informacji o zmianie zaangazowania funduszy emerytalnych na rynku
akcji. Wysoka aktywnosc przejawiato w tym wzgledzie OFE PZU Ztota Jesien, co potwierdza nasze
szacunki o najwyzszym, sposrod wszystkich funduszy, saldzie inwestycji tego OFE na rynku akcji.
Warto podkresli¢, ze az 10 informacji dotyczyto zwiekszenia stanu posiadania, co $wiadczy o dobrej
ocenie wystawianej przez zarzadzajacych OFE, w odniesieniu do potencjatu wzrostowego niektorych
spotek.

Tomasz Publicewicz tp@analizy.pl
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
Z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp.
Z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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