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Naptyw srodkéow do funduszy emerytalnych marzec 2004
Wedtug naszych obliczen aktywa netto funduszy emerytalnych zwiekszyty w marcu swoja wartosc¢ o
1,1 mld PLN. Tym razem wzrostowi temu nie pomogty rosnace wyceny instrumentow, znajdujacych
sie w portfelach OFE. Po kilkuprocentowych spadkach indekséw na rynku akcji (WIG stracit -3,6%,
WIG20 znizkowat o -4,5%) oraz stabilnym zachowaniu rynku obligacji skarbowych (IROS zyskat
symboliczne +0,1%), wynik z zarzadzania wypracowany w marcu przez zarzadzajacych byt ujemny i
wedtug naszych szacunkow przekroczyt -800 mln PLN. A zatem caty marcowy wzrost aktywow i
powstaty w wyniku strat niedobor musiat zrekompensowacé naptyw Srodkéw na konta przysztych
emerytow.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéow OFE

Po niskich przelewach srodkéw w lutym, marzec przynidst najwyzsza ich wartos¢ w kilkuletniej
historii funduszy emerytalnych. tacznie ZUS przestat srodki o wartosci 2,23 mld PLN przy czym
ostatni przelew - na +661 mln PLN - zostat przekazany 30 marca i powigkszyt aktywa netto OFE
dopiero pierwszego kwietnia. A zatem to, na co z punktu widzenia aktywow netto mogty liczy¢ w
marcu OFE to 1,5 mld PLN przelewow i obligacje o wartosci 59 mln PLN przekazane ostatniego dnia
lutego. Na marcowa zmiane aktywow netto pozytywny wptyw wywarty rowniez dodatnie przeptywy
towarzyszace pierwszej tegorocznej sesji transferowej. Ich wartos¢ wyniosta 416 mln PLN i zgodnie
z mechanizmem rozliczen transferow, o taka kwote wzrosty aktywa netto w pierwszym dniu
roboczym marca. To wystarczyto, aby po potraceniu optaty od sktadki wartos¢ naptywu srodkow do
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Srodki wystane z ZUS
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp.
Z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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