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Naptyw srodkéow do funduszy emerytalnych kwiecien 2004
Naptyw $rodkéw na rachunki Klientow (min PLN) Naptyw srodkow na rachunki
uczestnikow funduszy emerytalnych w
2000 - kwietniu ponownie przekroczyt,
1800

wedtug naszych szacunkéw, +1,5 mld
1600 - PLN. To czwarta co do wartosci

1400 + wielkos¢ wptywu na emerytalne konta
1200 4 w 5-cio letniej historii zreformowanego
1000 + systemu. Sa dwie przyczyny tak
800 - dobrego  rezultatu. Pierwsza to
288 1 regularne przelewy z ZUS, ktorych

wartos¢ w kwietniu wyniosta 958 mln
200 PLN. Druga to obligacje, ktorymi
0 sptacane sa powstate zobowigzania ZUS
wobec OFE (45,8 mln PLN) oraz ostatni
przelew z marca, ktorego wartosc¢
przekroczyta 660 mln PLN i ktdrego
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE wptyw na aktywa netto uwidocznit sie
dopiero pierwszego kwietnia. Z kolei
111,75 mln PLN w postaci obligacji oddtuzeniowych przekazanych funduszom ostatniego dnia
kwietnia, powiekszy wartos¢ aktywow netto w maju. Zatem wedtug naszych obliczen, taczna
wartos¢ brutto przelewow zwiekszajacych aktywa netto w kwietniu to 1,66 mld PLN z tym, Ze nieco
powyzej 105 mln PLN z tej kwoty trafito do PTE w postaci optaty dystrybucyjnej, powiekszajac
przychody towarzystw.

kwi 99
paz 99
kwi 00
paz 00
kwi 01
paz 01
kwi 02
paz 02
kwi 03
paz 03
kwi 04
paz 04
kwi 05

Dekompozycja zmiany wartosci aktywéw (min PLN)
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(+) ZUS (mar 2005) 707
(+) ZUS (kwi 2005) | 958
(-) optata od sktadki | 105
(+/-) wynik zarzadzania | 971

(+/-) rozliczenia transferéw

(+/-) zmiana zobowigzan 5

zmiana aktywow netto 585

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow OFE

Niestety koniunktura na rynkach finansowych w kwietniu, nie pozwolita przysztym emerytom
skorzysta¢ w petni z dobrodziejstwa, jakie niosty ze sobg ZUSowskie transfery ostatniego miesiaca.
Mimo nieztej sytuacji na rynku papierow dtuznych, ,,podtrzymywanej” oczekiwaniami dalszych ciec¢
oficjalnych stop procentowych, ktérej wyrazem moze by¢ zwyzka indeksu IROS (Indeks Rynku
Obligacji Skarbowych) o +0,34%, taczny wynik zarzadzania dla wszystkich 15 OFE byt ujemny.
Bezposredni wptyw na to miat drugi z rzedu miesigc spadkow na warszawskim parkiecie, ktore
doprowadzity do obnizki indeksow o -4,6% w przypadku MIDWIGU i az o -7,0% w przypadku indeksu
warszawskich blue chips. W konsekwencji straty, wynikajace z aktualizacji wyceny instrumentow
znajdujacych sie w portfelach OFE w catosci zrownowazyty kwietniowy transfer z ZUSu.
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp.
Z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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