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Naptyw srodkéow do funduszy emerytalnych lipiec 2005

W lipcu aktywa netto funduszy emerytalnych wzrosty o 2 mld PLN, przekraczajac poziom 75,6 mld
PLN. To dobry rezultat mimo iz dynamika odbiega od obserwowanej przed miesigcem, gdy wartos¢
zarzadzanych przez OFE srodkéw wzrosta o +3,5 mld PLN. Jednak lipiec byt pod pewnym wzgledem
miesiacem bardzo specyficznym. Ztozyta sie na to wartos¢ przelewdow z ZUS, ktére po odrzuceniu
ponad 160 mln PLN przekazanych w postaci obligacji, zamknety si¢ kwota 302,5 mln PLN. Gorzej
byto tylko w trzech pierwszych miesiacach funkcjonowania zreformowanego systemu emerytalnego,
czyli w okresie cze-sie 1999 roku, gdy do funduszy trafito odpowiednio 2,6, 59,4 oraz 276,8 mln PLN.

Naptyw srodkéw na rachunki Klientow (min PLN) Z punktu widzenia dekompozycji
zmiany wartosci aktywow netto, honor
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE 2004.

Na szczescie dla przysztych emerytow, dzieki dobrej koniunkturze na rynku kapitatowym, lipiec
przyniost dalszy wzrost wartosci srodkow zgromadzonych w ramach ich kont emerytalnych. Tym
razem ciezar odpowiedzialnosci za poziom przysztych emerytur przyjat na siebie rynek akcji,
bowiem na rynku obligacji ostatni miesigc przyniost korekte cen - indeks IROS stracit w skali
miesiaca -0,3%. Na szczescie dynamika wzrostu wartosci indeksu WIG siegneta +7,5%, co pozwolito
odrobi¢ straty poniesione na portfelu dtuznym. Ostatecznie wynik z zarzadzania wyniost 1,5 mld
PLN, co stanowito 2,1% sredniej wartosci aktywow.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow (mln PLN)
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(+) ZUS (cze 2005) 708
(+) ZUS (lip 2005) | 302
(-) optata od sktadki | 64
(+/-) wynik zarzadzania | 1533

(+/-) rozliczenia transferow

(+/-) zmiana zobowigzan 13

zmiana aktywdéw netto 2493

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek
finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
Z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp.
Z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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