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Wartosc¢ transferow uczestnikow OFE sierpien 2005

Rekordowym wynikiem zakofczyta sie Warto3¢ srodkéw przekazywanych w trakcie sesji transferowych
sierpniowa sesja transferowa uczestnikow
otwartych  funduszy = emerytalnych. 700000 000
Wedtug naszych szacunkéw, wartos¢ 600000 000 +
srodkéw przenoszonych do innych OFE w 500 000 000 +
slad za 89,1 tys. osob jakie zdecydowaty 400 000 000 —
sie na zmiane funduszu, wyniosta 640 mln 300 000 000 +
PLN. To o ponad +27% wiecej niz w 200 000 000 -
trakcie poprzedniej sesji transferowej, 100000 000 +
jaka miata miejsce w maju biezacego 0

roku. W skali ostatniego roku (cztery ST ¥ 89 9 g9 ¥ I 9
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pomiedzy poszczegolnymi OFE
przekroczyta 1,9 mld PLN, co stanowi Zrédto: Analizy Online na podstawie danych z PTE
2,9% sredniej wartosci ich aktywow netto z ostatniego roku.
Saldo transferéw (mln PLN) W sierpniu, dominujaca pozycje w transferach utrzymato
fundusz maj 05 sieo5  OFE Credit Suisse L&P, w ktorym roznica pomiedzy
OFE AIG 31,9 3.3 srodkami otrzymanymi wraz z przyc;hodzqcymi a srodkami
OFE Allianz 116 13.9 przekazanymi do innych OFE w slad za odchodzacymi
’ ’ uczestnikami przekroczyta +124 mln PLN. Patrzac na wyniki
OFE Bankowy 12,5 14,1 kolei h Gt P h . <miat PRI
. } jnych sesji transferowych mozemy Smiato mowic i
OFE Commercial Union 764 172 gwoistej specjalizacji tego OFE w pozyskiwaniu $rodkow ta
OFE DOM 8,3 12,7 droga. Kolejne fundusze pozyskaty ,per saldo”
OFE ING NNP -1,5 19,2 zdecydowanie nizsze kwoty. OFE Ergo Hestia otrzymato
OFE Ergo Hestia 44,9 47,4 +47,4 mln PLN, a do Sampo trafito +32,9 mln PLN. Co
OFE Pocztylion -14,3 -20,9 ciekawe, pierwszy z funduszy pozyskat zdecydowanie mniej
OFE Pekao -3,1 .45 0sOb (4,1 tys. osob) niz drugi (7,7 tys. oséb). A to oznacza,
OFE Polsat 9,4 10,8 2e w przypadku OFE Ergo Hestia nowi uczestnicy to osoby,
OFE PZU Ztota Jesienh 0,4 23,0 ktére od momentu rozpoczecia reformy zdotaty zgromadzic¢
OFE Sampo 39,3 3,9 N iv,vmch kontach emerytalnych zdecydowanie wiecej
OFE Skarbiec Emerytura -73,3 -69,4 srodkow.
OFE Credit Suisse LGP 1202 1241 \wergd funduszy, ktore zanotowaty przewage wyptat nad
OFE Generali 13,2 12,0 pieniedzmi pozyskanymi wraz z nowymi uczestnikami , na
razem 0 0 szczegdlng uwage zastuguja OFE Commercial Union oraz
Zrodio: Analizy Online na podstawie danych OFE Skarbiec Emerytura. W pierwszym przypadku mamy do

czynienia z rekordowym saldem wptaconych i wyptaconych
srodkow, cho¢ nie do konca powinno to dziwi¢. Najwieksze fundusze stanowia bowiem naturalne
»zaplecze” dla kreatywnych agentow, ktorzy w tym konkretnym przypadku moga dodatkowo
wykorzysta¢ pogorszenie wynikow inwestycyjnych z 2003-i czesci 2004 roku. Nie mniej jednak, gdy
odniesiemy warto$¢ salda wyptat transferowych do wartosci aktywow netto najwiekszego OFE na
polskim rynku, to uszczerbek poniesiony w wyniku tych operacji stanowi niewielki utamek
zarzadzanych srodkéw. Nieco inaczej wyglada sytuacja drugiego przywotywanego funduszu. Skarbiec
Emerytura z kwartatu na kwartat ,,oddaje” innym 2-3% tacznej wartosci zarzadzanych przez siebie
srodkow. W ciagu ostatnich trzech lat wartos¢ transferowych wyptat zdecydowanie przekroczyta 500
mln PLN, a liczba osdb ktore zdecydowaty sie opuscic to OFE od stycznia 2003 roku wynosi juz 125 tys.
osob. To potowa tego, co udato sie pozyskac przy okazji przejecia funduszu emerytalnego Ego. W tym
kontekscie dziwnie wygladaja opublikowane przez Skarbiec na stronie internetowej wyniki badan z
ktorych wynika, ze ,,..Istotnym wyroznikiem (..) Fuduszu jest wysoki stopien satysfakcji
dotychczasowych Klientow. Zgodnie z przeprowadzonymi przez instytut badawczy ARC Rynek i Opinia
badaniami okazuje sie, ze: az 70% naszych Klientow chetnie polecitoby OFE Skarbiec - Emerytura
osobom z najblizszej rodziny i znajomym, ponad 64% badanych Klientow jest zadowolonych z
dotychczas wypracowanej rentownosci OFE Skarbiec - Emerytura.”
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Zdaniem PTE tak wysoka ocena wystawiona przez klientow jest dowodem na to, ze fundusz i
towarzystwo zapewniaja wysoka jakos¢ obstugi oraz w dtugim terminie efektywnie inwestuja sktadki
uczestnikow funduszu. Z ta teorig nie zgodzito sie jednak 125 tys. osob wycofujac po drodze z

funduszu 0,5 mld PLN.

W opublikowanym w sierpniu podsumowaniu ilosciowych rezultatow ostatniej sesji transferowej, do
tabeli z danymi wkradt sie btad, dotyczacy liczby oséb pozyskanych przez OFE Pekao Pioneer oraz
Pocztylion. Ponizej prawidtowe dane:

Szczegotowe wyniki transferow w sierpniu 2005 roku

fundusz saldo przyszto  odeszto

OFE AIG -1 671 7 546 -9 217
OFE Allianz -326 2141 -2 467
OFE Bankowy 1874 4 445 -2 571
OFE Commercial Union -14 962 4726 -19 688
OFE DOM -1 872 664 -2 536
OFE ING NNP 1841 10 077 -8 236
OFE Ergo Hestia 4084 10 277 -6 193
OFE Pocztylion -4 252 168 -4 420
OFE Pekao -1 087 1190 -2 277
OFE Polsat -2 434 19 -2 453
OFE PZU Ztota Jesien 3 601 11 555 -7 954
OFE Sampo 7712 12 265 -4 553
OFE Skarbiec Emerytura 9774 227 -10 001
OFE Credit Suisse L&P 15 631 19 158 -3527
OFE Generali 1635 4632 -2 997
razem 0 89 090 -89 090

Zrédto: Analizy Online na podstawie materiatow KNUIFE
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek
finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o0.
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