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Naptyw srodkéow do funduszy emerytalnych sierpien 2005
Srodki wystane z ZUS Sierpien przyniost wzrost aktywow netto
] — funduszy emerytalnych o kolejne 2 mld PLN,
2 500 000 000 gotéwka obligacje czyli o +2,7%. To rezultat dobrej koniunktury
utrzymujacej sie na rynkach kapitatowych.
2000 000 000 | Wzrost indeksu obligacji skarbowych IROS o
+0,87% oraz trzyprocentowe zwyzki
1500 000 000 - podstawowych indeksow nie pozostawiaty
cienia watpliwosci o dorobek sierpnia. Wedtug
1 G IO o 4 naszych obliczen, ten sprzyjajacy splot
wydarzen w obu podstawowych segmentach
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rynku kapitatowego, pozwolit zarzadzajacym
o L JMTRNERIRAA AR R RRRARRARARAAREACAAAMARAAM M RRFPARH wypracowac w skali miesigca zysk z inwestycji
O DO O - NN®® ST T W na poziomie +1,27 mld PLN. To 1,7% Sredniej
OO OO O O OO OO o o o o o ’ . , . . . .
TL T L TL TLTLTL © wartosci aktywow z sierpnia, czyli znacznie
E E E EE E E wiecej niz wynikatoby z kompozytu ztozonego

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych ZUS w 70% z indeksu IROS i w 30% z indeksu WIG.
Tak skonstruowany portfel przyniostby w
sierpniu zysk na poziomie +1,5%.

Tym razem aktywa funduszy wspomagat réwniez ZUS, z ktorego w sierpniu wyszty przelewy na 2,2
mld PLN w gotowce i obligacjach. To historycznie drugi wynik w kazdej z tych trzech kategorii -
tacznie i w gotowce OFE uzyskaty wiecej w marcu biezacego roku, zas wartos¢ przekazanych
obligacji byta wyzsza w listopadzie 2003 roku, w momencie rozpoczecia sptat powstatego we
wczesniejszych latach zadtuzenia. Z catej kwoty sierpniowych przelewéw, 600 mln PLN zostato
wystanych w ostatnim dniu roboczym miesiaca co oznacza, ze srodki te powiekszyty wartos¢
aktywow netto dopiero w pierwszych dniach wrzesnia.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywéw netto (mln PLN)
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(+) ZUS (lip 2005) (160

(+) ZUS (sie 2005) 1330
(-) optata od sktadki 89

(+/-) wynik zarzadzania 1276

(+/-) rozliczenia transferow 643

(+/-) zmiana zobowigzan 22

zmiana aktywow netto 2 049

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow OFE

Ujemny wptyw na wartos¢ aktywow netto na koniec miesigca, miato rowniez rozliczenie
przeptywow, towarzyszacych sierpniowej sesji transferowej. Wedtug naszych obliczen wartos¢
srodkow zarzadzanych przez OFE zostata z tego tytutu pomniejszona o -643 mln PLN. Oznacza to, ze
juz 2 wrzesnia, po rozliczeniu dodatnich przeptywow i po uwzglednieniu srodkéw z przelewu
realizowanego w ostatnim dniu sierpnia, wartos¢ aktywow netto byta wyzsza o +1,2 mld.

Dzieki utrzymujacej sie¢ w dalszym ciagu dobrej koniunkturze na rynkach kapitatowych (WIG od
poczatku miesigca zyskat +6%, a indeks IROS wzrdst o +0,9%), wartosc srodkow zgromadzonych w 15
otwartych funduszach emerytalnych przekroczyta 15 wrzesnia kolejna okragta wartos¢ 80 mld PLN.
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek
finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
Z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp.
Z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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