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Naptyw srodkoéw do funduszy emerytalnych luty 2005

Wedtug naszych szacunkow, lutym srodki na emerytalnych kontach klientéw OFE zostaty zasilone
nowym naptywem w kwocie 340 mln PLN. To niewiele zwazywszy na skale przeptywow z ZUS, z
ktorego mogto trafi¢ do funduszy prawie 1,1 mld PLN z tytutu lutowych przelewow gotowkowych i
styczniowej listy obligacji, ktorymi jest sptacane zadtuzenie. Przyczynag takiego stanu rzeczy sa
oczywiscie rozliczenia ujemnych przeptywow, ktore towarzyszyly pierwszej tegorocznej sesji
transferowej. Wedtug naszych obliczen, tym razem ,,srodki zmieniajace” OFE przekroczyty 682 mln
PLN. | o taka tez kwote zostaty zmniejszone w lutym aktywa netto funduszy emerytalnych. Dzieki
temu przyrost srodkow netto zarzadzanych przez OFE wyniost tylko 2,1 mld PLN. Tylko, bowiem sam
wynik zarzadzania, wobec dobrej cho¢ nerwowej koniunktury na rynku akcji, wyniost +1,75 mld
PLN.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywéw netto (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

Wynik wypracowany przez zarzadzajacych to 1,9% sredniej wartosci aktywow netto z lutego. To
dobry rezultat, cho¢ mogt byc on troche lepszy. Szczegdlnie jesli odniesiemy go do wzrostu wartosci
indeksow opisujacych poszczegolne segmenty rynku kapitatowego. Indeks WIG, po gwattownej
przecenie z 28 lutego zakonczyt miesiac na poziomie o +2,64% wyzszym niz w koncu stycznia. Indeks
obligacji skarbowych IROS, dzieki obnizce stop procentowych, zyskat +1,85% (wedtug cen z ERSPW).
Kompozyt ztozony z obu sktadnikow (30% indeks WIG i 70% indeks IROS) w ciaggu miesiaca zyskat na
wartosci +2,1%. Argumentem w obronie zarzadzajacych moze byc jedynie to, ze przecena z
ostatniego dnia lutego w najwiekszym stopniu dotkneta najwieksze i najbardziej ptynne spotki,
stanowiace trzon emerytalnego portfela. WIG20 zakonczyt miesiagc na poziomie wyzszym o 1,13%.

Wedtug naszych szacunkéw, przychody PTE z tytutu kwot pobieranych przez OFE od wptacanych
sktadek wyniosty 65 mln PLN. W sumie od poczatku roku powszechne towarzystwa emerytalne
zarobity z tego tytutu 136 mln PLN. W ubiegtym roku przychody z optat od sktadek stanowity 65%
tacznych przychodow PTE.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek

finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp.
Z0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o0.
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