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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sà:
Andrzej Dorosz – Prezes Zarzàdu Towarzystwa 
Beata Kielan – Wiceprezes Zarzàdu Towarzystwa

1.2. Podmioty Êwiadczàce na rzecz Towarzystwa us∏ugi w zakresie sporzàdzenia
Prospektu

Towarzystwo sporzàdzi∏o Prospekt bez korzystania z us∏ug innych podmiotów.

1.3. OÊwiadczenie osób, o których mowa w pkt. 1.1. 
OÊwiadczamy, ˝e informacje zawarte w Prospekcie sà prawdziwe i rzetelne oraz nie po-
mijajà ˝adnych faktów ani okolicznoÊci, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Rozporzàdzenia, a tak˝e, ˝e wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejà, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoÊci, które mog∏yby wywrzeç znaczàcy wp∏yw na sy-
tuacj´ prawnà, majàtkowà i finansowà Funduszu.

Andrzej Dorosz Beata Kielan
Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu
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2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

2.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem g∏ównej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibà w Warszawie, ul. No-
wogrodzka 47A, tel. (+48 22) 521-31-80, faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elek-
tronicznej: TFI@Skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.com.pl

2.2. Data i numer decyzji KPWiG o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towa-
rzystwa

Towarzystwo uzyska∏o prawo do prowadzenia dzia∏alnoÊci jako towarzystwo funduszy
powierniczych w zakresie lokowania powierzonych pieni´dzy w imieniu w∏asnym i na ra-
chunek uczestników funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy
Rynku Pieni´˝nego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zrównowa˝ony oraz SKAR-
BIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji i na zarzàdzanie tymi funduszami, na podstawie
zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj´ Papierów WartoÊciowych
w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie z ustawà z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwe-
stycyjnych, 18 maja 1998 r. Towarzystwo zosta∏o wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych. 

2.3. Oznaczenie sàdu rejestrowego i numer, pod którym Towarzystwo jest zare-
jestrowane, a tak˝e data wpisu do rejestru

Dnia 12 sierpnia 1997 r. Towarzystwo zosta∏o wpisane do rejestru handlowego pod nu-
merem RHB 51100 przez Sàd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sàd Gospodarczy XVI Wy-
dzia∏ Gospodarczy Rejestrowy przy ulicy Âwi´tokrzyskiej 12. 
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zosta∏o wpisane do rejestru przedsi´biorców Kra-
jowego Rejestru Sàdowego pod numerem KRS 60640. Obecnie rejestr dla Towarzystwa
prowadzi Sàd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sàd Gospodarczy, XIX Wydzia∏ Gospodar-
czy Krajowego Rejestru Sàdowego.

2.4. WysokoÊç i sk∏adniki kapita∏u w∏asnego Towarzystwa
Na dzieƒ 30 wrzeÊnia 2002 r. wysokoÊç i sk∏adniku kapita∏u w∏asnego Towarzystwa by∏y
nast´pujàce:
WysokoÊç kapita∏u w∏asnego Towarzystwa 42 640 364,45 z∏.
Kapita∏ podstawowy Towarzystwa 66 600 000,00 z∏.
Kapita∏ z aktualizacji wyceny Towarzystwa 421 795,60 z∏.
Strata z lat ubieg∏ych Towarzystwa -24 572 439,94 z∏.
Zysk netto roku bie˝àcego Towarzystwa 191 008,79 z∏.

2.5. Sposób i termin op∏acenia kapita∏u zak∏adowego Towarzystwa
Kapita∏ zak∏adowy Spó∏ki wynosi 66 600 000 z∏ (szeÊçdziesiàt szeÊç milionów szeÊçset ty-
si´cy z∏otych) i dzieli si´ na 3 330 000 (trzy miliony trzysta trzydzieÊci tysi´cy) akcji imien-
nych zwyk∏ych serii A o numerach od A 000 000 001 do A 003 330 000 i wartoÊci no-
minalnej 10 z∏ (dziesi´ç z∏otych) ka˝da, oraz 3 330 000 (trzy miliony trzysta trzydzieÊci ty-
si´cy) akcji imiennych zwyk∏ych serii B, o numerach od B 000 000 001 do B 003 330 000
o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da. Kapita∏ zak∏adowy op∏acony zosta∏ gotówkà przed je-
go zarejestrowaniem.
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2.6. Nazwa i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczbà g∏osów na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy – je˝eli akcjonariusz posiada co najmniej
5% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Skarbiec Asset Management Holding SA z sie-
dzibà w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A posiadajàca 100% g∏osów na Walnym
Zgromadzeniu.

2.7. Nazwa i siedziba podmiotu dominujàcego wobec Towarzystwa w rozumie-
niu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. – Prawo o publicznym ob-
rocie papierami wartoÊciowymi (DzU nr 118 z póêniejszymi zmianami), ze
wskazaniem cech tej dominacji

W rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. – Prawo o publicznym ob-
rocie papierami wartoÊciowymi (DzU nr 118, poz. 754 z póêniejszymi zmianami), pod-
miotem dominujàcym wobec Towarzystwa jest Skarbiec Asset Management Holding S.A.
z siedzibà w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A posiadajàca 100% g∏osów na Wal-
nym Zgromadzeniu i 100% kapita∏u zak∏adowego Towarzystwa.

2.8. Nazwa i siedziba podmiotu bezpoÊrednio lub poÊrednio dominujàcego wo-
bec Skarbiec Asset Management Holding S.A. ze wskazaniem cech tej domi-
nacji

Na dzieƒ aktualizacji Prospektu podmiotem bezpoÊrednio dominujàcym w stosunku do
Skarbiec Asset Management Holding S.A. jest BRE Banku SA z siedzibà w Warszawie posia-
dajàca 100% g∏osów na Walnym Zgromadzeniu Skarbiec Asset Management Holding S.A.

2.9. Imiona i nazwiska:

2.9.1. cz∏onków zarzàdu Towarzystwa
Andrzej Dorosz – Prezes Zarzàdu Towarzystwa
Beata Kielan – Wiceprezes Zarzàdu Towarzystwa

2.9.2. cz∏onków rady nadzorczej Towarzystwa
Wojciech Kostrzewa – pe∏niàcy funkcj´ prezesa rady nadzorczej
Fredrich Pfeffer – pe∏niàcy funkcj´ wiceprezesa rady nadzorczej
Mieczys∏aw Groszek
Alicja Kos-Go∏aszewska

2.9.3. prokurentów Towarzystwa 
Nie ma zastosowania. 

2.9.4. osób zarzàdzajàcych funduszami i doradców inwestycyjnych
Towarzystwo zleci∏o zarzàdzanie ca∏oÊcià portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzàdzanych
przez siebie funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych spó∏ce BRE Asset Management S.A. 
Towarzystwo zatrudnia dwóch doradców inwestycyjnych:
– Panià Beat´ Kielan – nr licencji 31
– Pana Piotra Kub´ – nr licencji 118.

2.10. Opis posiadanych przez osoby wymienione w pkt. 2.9. kwalifikacji do wyko-
nywania funkcji w Towarzystwie oraz informacje o pe∏nionych przez te oso-
by funkcjach poza Towarzystwem
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2.10.1. Zarzàd
Andrzej Dorosz 
Absolwent Wydzia∏u Handlu Zagranicznego Szko∏y G∏ównej Planowania i Statystyki (obec-
nie SGH). Po ukoƒczeniu studiów przez 11 lat pracowa∏ na uczelni, gdzie uzyska∏ tytu∏
doktora habilitowanego nauk ekonomicznych. Obecnie jest profesorem w Wy˝szej Szko-
le Zarzàdzania i Marketingu w Warszawie. 
Od roku 1976 pracowa∏ w instytucjach centralnych, w tym w Ministerstwie Handlu Za-
granicznego, gdzie doszed∏ do stanowiska wiceministra, oraz w Ministerstwie Finansów,
równie˝ na stanowisku wiceministra. W kierownictwie Ministerstwa Finansów by∏ odpo-
wiedzialny za polityk´ bilansu p∏atniczego i negocjacje polskiego zad∏u˝enia z Klubem Pa-
ryskim. 
W latach 1989–1992 pe∏ni∏ funkcj´ radcy handlowego przy ambasadzie RP w Finlandii, na-
st´pnie by∏ prezesem zarzàdu wydawnictwa Nowa Europa Sp. z o.o., a od 1994 roku pra-
cowa∏ w Banku Pekao S.A. Od wrzeÊnia 1996 r. do lutego 1998 r. by∏ prezesem zarzàdu
tego banku. Pod jego kierownictwem powsta∏a i zacz´∏a dzia∏aç najwi´ksza grupa bankowa
w Polsce – obejmujàca Bank Pekao S.A. jako bank holdingowy oraz Powszechny Bank Go-
spodarczy, Pomorski Bank Kredytowy S.A. i Bank Depozytowo-Kredytowy S.A.
Na stanowisko prezesa zarzàdu Towarzystwa zosta∏ powo∏any uchwa∏à rady nadzorczej
w marcu 1998 roku, a obowiàzki objà∏ na poczàtku kwietnia 1998 roku. 
Beata Kielan
Absolwentka Wydzia∏u Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego. 
W latach 1993-1995 pracowa∏a w Centralnym Biurze Maklerskim Banku Pekao S.A.
w Zespole Analiz, poczàtkowo jako specjalista (odpowiedzialna by∏a za przeprowadzanie
analiz iloÊciowych oraz optymalizacj´ portfela), nast´pnie jako kierownik Sekcji Zarzàdza-
nia Portfelem Inwestycyjnym.
Od listopada 1995 r. do sierpnia 1997 r. by∏a zatrudniona w BRE jako doradca inwesty-
cyjny. Poczàtkowo pracowa∏a w Departamencie Inwestycji Kapita∏owych, gdzie odpowia-
da∏a za przeprowadzenie projektów inwestycyjnych BRE (np. sporzàdzanie rekomendacji
do umów gwarancyjnych) oraz doradztwo z zakresu corporate finance (np. modelowa-
nie êróde∏ finansowania spó∏ek, prognozowanie sytuacji finansowej), nast´pnie w Depar-
tamencie Zarzàdzania Aktywami, gdzie zajmowa∏a si´ przygotowaniem polityki inwesty-
cyjnej tworzonego Towarzystwa Funduszy Powierniczych. 
Wiceprezes Zarzàdu SKARBIEC TFI S.A.
Od lipca 2002 r. zatrudniona równie˝ jako Doradca Inwestycyjny w BRE Asset Management S.A.
Doradca inwestycyjny – licencja nr 31.

2.10.2. Rada nadzorcza
Wojciech Kostrzewa – pe∏niàcy funkcj´ prezesa rady nadzorczej.
Absolwent Wydzia∏u Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Wydzia∏u
Ekonomicznego Uniwersytetu w Kilonii. 
Od 27 maja 1998 roku – prezes zarzàdu BRE Banku SA, wczeÊniej wiceprezes zarzàdu
Banku Rozwoju Eksportu S.A. (1996-1998), prezes zarzàdu Polskiego Banku Rozwoju S.A.
(1990–1995), pracownik naukowy Instytutu Gospodarki Âwiatowej w Kilonii
(1988–1991). 
Friedrich Pfeffer – pe∏niàcy funkcj´ wiceprezesa rady nadzorczej. 
Jest dyrektorem naczelnym Allgemeine Deutsche Investment Gesellschaft mbH Mona-
chium/Frankfurt, kierujàcym przedsi´biorstwem cz∏onkiem zarzàdu ADIG-Investment
Luxemburg w Luksemburgu oraz kierujàcym przedsi´biorstwem cz∏onkiem zarzàdu
ADIG-Servicegesellschaft w Luksemburgu. 
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Mieczys∏aw Groszek
Absolwent Wydzia∏u Ekonomiczno-Spo∏ecznego Szko∏y G∏ównej Planowania i Statystyki
(obecnie SGH), doktor ekonomii. Od grudnia 2000 r. – prezes (wczeÊniej cz∏onek zarzà-
du) MHB Mitteleuropäische Handelsbank AG we Frankfurcie nad Menem. Wiceprezes za-
rzàdu BRE Banku SA (sierpieƒ 1998–grudzieƒ 1999), wczeÊniej prezes zarzàdu Polskiego
Banku Rozwoju S.A. (1995–1998), wiceprezes zarzàdu (1993–1995) oraz dyrektor De-
partamentu Badaƒ i Prognoz tego banku (1992–1993). W latach 1973–1991 pracownik
naukowy SGPiS (obecnie SGH).
Alicja Kos-Go∏aszewska
Absolwentka Wydzia∏u Dziennikarstwa Uniwersytetu Warszawskiego. 
Od 1997 r. pracuje w BRE Banku, pe∏niàc funkcje Dyrektora Departamentu Public Relations,
a od 1 maja 2000 r. Dyrektora Banku ds. Komunikacji, sprawuje nadzór nad Departamen-
tami Zarzàdzania Kadrami, Strategii i Rozwoju, Organizacji oraz Komunikacji i Promocji. 
Jest rzecznikiem prasowym BRE Banku oraz pe∏ni funkcj´ Pe∏nomocnika Zarzàdu ds. Ja-
koÊci. Od 1 stycznia 2002 jest cz∏onkiem zarzàdu BRE Banku.

2.10.3. Prokurenci
Nie ma zastosowania. 

2.10.4. Zarzàdzajàcy funduszami i doradcy inwestycyjni
Beata Kielan
Opis kwalifikacji podany zosta∏ w pkt 2.10.1. Prospektu
Piotr Kuba
Absolwent Instytutu Matematyki Uniwersytetu ¸ódzkiego. 
Od paêdziernika 1994 r. do marca 1998 r. by∏ zatrudniony w LG Petro Bank S.A., w De-
partamencie Ekonomicznym w Centrali Banku. Do sierpnia 1995 r. pracowa∏ w Zespole
Planowania i Analiz Ekonomicznych jako inspektor. Do zakresu jego obowiàzków nale˝a-
∏o mi´dzy innymi sporzàdzanie raportów finansowych dla zarzàdu dotyczàcych bie˝àcej
sytuacji finansowej banku (rachunkowoÊç zarzàdcza) oraz dla Narodowego Banku Polskie-
go (sprawozdawczoÊç finansowa), analizowanie sytuacji finansowej innych banków w ce-
lu ustalania limitów dla operacji na rynku mi´dzybankowym oraz przedstawianie propozy-
cji tych limitów, analizowanie rentownoÊci istniejàcych i nowych produktów bankowych.
We wrzeÊniu 1995 roku zosta∏ specjalistà ds. inwestycji kapita∏owych w Zespole Inwesty-
cji Kapita∏owych. By∏ odpowiedzialny m.in. za zarzàdzanie bankowym portfelem papierów
wartoÊciowych rynku kapita∏owego, sporzàdzanie analiz dotyczàcych rynku kapita∏owego
oraz poszczególnych spó∏ek, sporzàdzanie wniosków inwestycyjnych dla zarzàdu dotyczà-
cych inwestycji banku w poszczególne papiery wartoÊciowe, kontrol´ ksi´gowania i rozli-
czeƒ transakcji gie∏dowych oraz wycen´ portfela papierów wartoÊciowych. 

2.11. Nazwa i charakterystyka funduszy zarzàdzanych przez Towarzystwo oraz
krótkie informacje okreÊlajàce cel inwestycyjny ka˝dego z tych funduszy

Towarzystwo, w dniu aktualizacji Prospektu, zarzàdza trzema specjalistycznymi fundusza-
mi inwestycyjnymi zamkni´tymi (w tym jednym, którego certyfikaty inwestycyjne sà do-
puszczone do publicznego obrotu), dwoma specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi oraz szeÊcioma funduszami inwestycyjnymi otwartymi i nie zarzàdza ˝adnym
funduszem mieszanym. 
Na dzieƒ aktualizacji Prospektu Towarzystwo zarzàdza∏o jedenastoma funduszami inwe-
stycyjnymi: 
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2.11.1. SKARBIEC-KASA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pieni´˝nego
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest stabilny, d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów netto funduszu
poprzez inwestowanie powierzonych przez uczestników funduszu Êrodków pieni´˝nych
na rynku pieni´˝nym w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe z zachowaniem zasady minimalizacji
ryzyka.
Polityka inwestycyjna
Ârodki pieni´˝ne inwestowane sà w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe zapewniajàce kon-
kurencyjne oprocentowanie. Ryzyko takich inwestycji ograniczane jest poprzez wybór
emitentów o najwi´kszej wiarygodnoÊci. Co najmniej 90% wartoÊci Êrodków funduszu
powinno byç lokowane w d∏u˝nych papierach wartoÊciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu. Do 10% wartoÊci Êrodków Funduszu mo˝e byç lokowane w innych
d∏u˝nych papierach wartoÊciowych, pod warunkiem mo˝liwoÊci ustalenia ich ceny
z cz´stotliwoÊcià nie mniejszà ni˝ jest to konieczne do obliczania wartoÊci aktywów netto
funduszu.
Charakterystyka
Fundusz zapewnia ca∏kowite bezpieczeƒstwo powierzonego kapita∏u i stabilny wzrost je-
go wartoÊci. 

2.11.2. SKARBIEC-KASA PLUS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest wzrost wartoÊci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lo-
kat. Fundusz dà˝y do zapewnienia swoim Uczestnikom stabilnego i d∏ugoterminowego
przyrostu wartoÊci jednostki uczestnictwa w wyniku lokowania zgromadzonych Êrodków
na rynku pieni´˝nym, z zachowaniem zasady minimalizacji ryzyka. 
Polityka inwestycyjna 
Fundusz b´dzie dà˝y∏ do realizacji celu poprzez lokowanie Aktywów Funduszu w instru-
menty finansowe rynku pieni´˝nego, w tym d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane
przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz d∏u˝ne papiery wartoÊciowe zapew-
niajàce konkurencyjne oprocentowanie przy wysokiej wiarygodnoÊci kredytowej ich emi-
tenta. Fundusz lokuje Êrodki pieni´˝ne g∏ównie w papiery wartoÊciowe o terminie wyku-
pu (zapadalnoÊci) krótszym ni˝ rok.
Charakterystyka
Fundusz skierowany jest do osób prawnych i ∏àczy zalety otwartego funduszu inwestycyj-
nego rynku pieni´˝nego (wysoka p∏ynnoÊç, rentownoÊç i bezpieczeƒstwo) oraz lokaty
bankowej o sta∏ym oprocentowaniu (gwarantowana stopa zwrotu na poziomie 3-mie-
si´cznego WIBID-u). 

2.11.3. SKARBIEC-OBLIGACJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Instrumen-
tów D∏u˝nych

Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest stabilny d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów funduszu w wy-
niku wzrostu lokat Êrodków pieni´˝nych funduszu dokonywanych w d∏u˝ne papiery war-
toÊciowe, z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.
Polityka inwestycyjna
Ârodki pieni´˝ne lokowane sà w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane przez Skarb
Paƒstwa oraz inne d∏u˝ne papiery wartoÊciowe zapewniajàce konkurencyjne oprocento-
wanie, emitowane przez podmioty o najwy˝szej wiarygodnoÊci. Fundusz lokuje Êrodki
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pieni´˝ne przede wszystkim w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe o terminie wykupu (zapadal-
noÊci) d∏u˝szym ni˝ rok. Fundusz w ograniczonym zakresie lokuje Êrodki pieni´˝ne w pa-
piery wartoÊciowe o terminie wykupu (zapadalnoÊci) krótszym ni˝ rok. 
Charakterystyka
Fundusz zapewnia sta∏y i bezpieczny wzrost wartoÊci inwestycji w d∏ugim okresie. W krót-
kim okresie fundusz mo˝e byç obarczony niewielkim ryzykiem. 

2.11.4. SKARBIEC-OBLIGACJA PLUS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Zamkni´ty

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest osiàganie przychodów z lokat netto Funduszu.
Cel Funduszu jest osiàgany poprzez lokowanie Êrodków g∏ównie w d∏u˝ne papiery war-
toÊciowe emitowane przez Skarb Paƒstwa oraz inne papiery wartoÊciowe i wierzytelno-
Êci o charakterze d∏u˝nym, zapewniajàce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane lub
gwarantowane (nieodwo∏ywalnie i bezwarunkowo) przez Skarb Paƒstwa lub inne pod-
mioty o najwy˝szej wiarygodnoÊci, tj. podmioty, których standing finansowy bàdê których
papiery wartoÊciowe, w ocenie Funduszu, zwiàzane sà z ryzykiem niewyp∏acalnoÊci po-
równywalnym do ryzyka niewyp∏acalnoÊci zwiàzanego z papierami wartoÊciowymi emito-
wanymi przez Skarb Paƒstwa.
Polityka inwestycyjna
Fundusz lokuje Êrodki pieni´˝ne przede wszystkim w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe o ter-
minie wykupu (zapadalnoÊci) nie krótszym ni˝ 1 grudnia 2003 r. W ograniczonym zakre-
sie Fundusz lokuje równie˝ Êrodki pieni´˝ne w papiery wartoÊciowe o terminie wykupu
(zapadalnoÊci) krótszym ni˝ rok.
G∏ównym za∏o˝eniem polityki inwestycyjnej Funduszu jest dà˝enie do zapewnienia jego
Uczestnikom z góry okreÊlonego dochodu z tytu∏u uczestnictwa Funduszu w okresie jego
trwania. Powy˝sze jest realizowane poprzez przyj´cie sta∏ej struktury portfela inwestycyj-
nego Funduszu, z wyjàtkiem przypadków, gdy nastàpi koniecznoÊç dostosowania si´ do li-
mitów wynikajàcych z przepisów prawa lub gdy wymagaç tego b´dzie interes Uczestni-
ków Funduszu. Wszystkie papiery wartoÊciowe, wierzytelnoÊci oraz transakcje termino-
we, w które Fundusz inwestuje, sà oparte na stopach procentowych oraz zwiàzane z ry-
zykiem niewyp∏acalnoÊci emitentów.
Charakterystyka
Fundusz skierowany jest zarówno do osób fizycznych, jak i prawnych. Konstrukcja portfe-
la inwestycyjnego zapewnia bezpieczeƒstwo powierzonego kapita∏u oraz oferuje poten-
cja∏ zysku konkurencyjny wzgl´dem lokat bankowych. 

2.11.5. SKARBIEC-DOLAROWA OBLIGACJA Fundusz Inwestycyjny Otwar-
ty Zagranicznych Instrumentów D∏u˝nych

Cel inwestycyjny
Cel funduszu to d∏ugoterminowy, stabilny wzrost wartoÊci inwestycji w wyniku lokowania
powierzonych Êrodków pieni´˝nych na rynku kapita∏owym, w d∏u˝ne papiery wartoÊcio-
we denominowane w dolarach, z zachowaniem zasady minimalizacji ryzyka. 
Polityka inwestycyjna
Aktywa sà w obligacje emitowane przez rzàd Stanów Zjednoczonych i rzàdy innych kra-
jów OECD, w papiery komercyjne wyemitowane przez najwi´ksze Êwiatowe korporacje
(np: General Electric, Toyota, Nestle, Johnson & Johnson) oraz obligacje wyemitowane
przez rzàd polski w celu up∏ynnienia polskiego zad∏u˝enia zagranicznego (tzw. Obligacje
Brady'ego). Fundusz inwestuje w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe posiadajàce ocen´ klasyfi-
kacyjna (rating) na poziomie nie ni˝szym ni˝ BBB+.
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Charakterystyka
Fundusz zapewnia wysokie bezpieczeƒstwo powierzonych Êrodków w d∏ugim okresie,
jednak w krótkim okresie fundusz mo˝e byç obarczony niewielkim ryzykiem inwestycyj-
nym, co przek∏adaç si´ mo˝e na niewielkie wahania wartoÊci jednostek uczestnictwa. 

2.11.6. SKARBIEC-III FILAR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów funduszu w wyniku
wzrostu wartoÊci lokat poprzez inwestowanie pieni´dzy uczestników funduszu w papiery
wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe, przy przestrzeganiu za∏o˝eƒ polityki inwestycyjnej
funduszu i zasady minimalizacji ryzyka. 
Polityka inwestycyjna
Fundusz lokuje Êrodki d∏ugoterminowo w papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe,
których wzrost wartoÊci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriów
analizy fundamentalnej. 
Fundusz lokuje Êrodki w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane przez Skarb Paƒstwa
oraz inne papiery wartoÊciowe zapewniajàce konkurencyjne oprocentowanie, emitowa-
ne przez podmioty o najwy˝szej wiarygodnoÊci. 
Fundusz b´dzie dà˝y∏ do osiàgni´cia wzrostu wartoÊci aktywów co najmniej porównywal-
nego do tego, jaki zosta∏by osiàgni´ty wskutek dokonywania lokat w oparciu o wzorcowy
portfel, w sk∏adzie którego: 
• 70% stanowià d∏ugoterminowe instrumenty d∏u˝ne emitowane przez Skarb Paƒstwa, 
• 30% stanowià akcje spó∏ek gie∏dowych o najwy˝szej wiarygodnoÊci. 
Charakterystyka
Fundusz w g∏ównej mierze przeznaczony jest dla osób pragnàcych poprzez d∏ugotermi-
nowe, systematyczne oszcz´dzanie zapewniç sobie w przysz∏oÊci mo˝liwoÊç dysponowa-
nia dodatkowymi Êrodkami pieni´˝nymi (np.: jako dodatek do przysz∏ej emerytury lub za-
kup przedmiotów o du˝ej wartoÊci). 

2.11.7. SKARBIEC-WAGA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa˝ony
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów netto funduszu poprzez
inwestowanie powierzonych przez uczestników funduszu Êrodków pieni´˝nych w papie-
ry wartoÊciowe z zastosowaniem zasady minimalizacji ryzyka w celu ograniczenia mo˝li-
wych wahaƒ wartoÊci netto aktywów na jednostk´.
Polityka inwestycyjna
Fundusz jest funduszem typu zrównowa˝onego, w którym powierzone Êrodki b´dà in-
westowane w akcje oraz w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe. Poprzez inwestycj´ w papiery
wartoÊciowe o ró˝nym stopniu ryzyka wartoÊç jednostki uczestnictwa b´dzie si´ zmieniaç
w ograniczonym zakresie. Co najmniej 90% wartoÊci Êrodków funduszu powinno byç lo-
kowane w papierach wartoÊciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Do 10%
wartoÊci Êrodków funduszu mo˝e byç lokowane w innych papierach wartoÊciowych, pod
warunkiem mo˝liwoÊci ustalenia ich ceny z cz´stotliwoÊcià nie mniejszà ni˝ jest to koniecz-
ne do obliczania wartoÊci aktywów netto funduszu.
Charakterystyka
Fundusz wykorzystuje potencja∏ wzrostowy rynku kapita∏owego, przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Cechuje si´ umiarkowanym ryzykiem wahaƒ warto-
Êci jednostki uczestnictwa.
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2.11.8. SKARBIEC NET Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów funduszu w wyniku loko-
wania Êrodków w papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe najlepszych spó∏ek z sek-
tora nowych technologii, których potencja∏ wzrostu przychodów i zysków jest bardzo wy-
soki. 
Polityka inwestycyjna
Ârodki lokowane sà przede wszystkim w akcje wybranych spó∏ek: telekomunikacyjnych,
informatycznych oraz medialnych, w tym tak˝e w papiery wartoÊciowe dopuszczone do
obrotu publicznego w Polsce i w innych paƒstwach nale˝àcych do OECD. Elastyczna alo-
kacja Êrodków pozwala mi´dzy innymi dostosowaç si´ do sytuacji panujàcej na rynku
(w okresie koniunktury udzia∏ akcji w portfelu mo˝e dochodziç do 100%, natomiast
w okresie recesji udzia∏ akcji spada do 30%, a znaczàco roÊnie udzia∏ obligacji bàdê innych
papierów wierzycielskich).
Charakterystyka
Fundusz jest pierwszym w Polsce funduszem sektorowym. Oferuje wysoki potencja∏ zy-
sku zwiàzany z lokowaniem Êrodków na krajowych i zagranicznych rynkach gie∏dowych,
przy uwzgl´dnieniu wysokiego ryzyka inwestycyjnego wynikajàcego ze znacznych wahaƒ
cen papierów wartoÊciowych spó∏ek z sektora „nowej ekonomii”, sektorowej koncentra-
cji lokat oraz ryzyka walutowego.
W swej obecnej formie fundusz funkcjonuje od dnia 11 maja 2000 r., tj. od dnia prze-
kszta∏cenia ze SKARBIEC-Program Prywatyzacji Plus Specjalistycznego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego.

2.11.9. SEZAM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkni´ty 
Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest wzrost wartoÊci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat.
Polityka inwestycyjna
Fundusz inwestuje w akcje spó∏ek dopuszczonych do publicznego obrotu, udzia∏y spó∏ek
z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià oraz akcje spó∏ek niepublicznych, przy czym g∏ównym
kryterium doboru b´dzie kondycja finansowa, perspektywa wzrostu zysku netto, dywi-
dendy, koszt kapita∏u oraz cashflow w d∏ugim okresie. Pod uwag´ b´dà brane równie˝
wskaêniki bilansowe oraz wskaêniki zyskownoÊci w porównaniu do bran˝y, wielkoÊci
sprzeda˝y oraz innych czynników.
Fundusz lokuje ponadto Êrodki w wierzytelnoÊci, papiery d∏u˝ne zapewniajàce konkuren-
cyjne oprocentowanie w stosunku do papierów wartoÊciowych emitowanych przez
Skarb Paƒstwa oraz papierów wartoÊciowych emitentów o tym samym ryzyku wyp∏acal-
noÊci oraz prawo w∏asnoÊci nieruchomoÊci. 
Alokacja Êrodków pomi´dzy powy˝sze kategorie lokat b´dzie zale˝a∏a od oceny bie˝àcej
sytuacji. Udzia∏ poszczególnych typów papierów mo˝e wahaç si´ mi´dzy 0 a 100%, na-
tomiast prawo w∏asnoÊci mo˝e stanowiç do 30% aktywów Funduszu z ograniczeniami
przewidzianymi przez Ustaw´ o Funduszach Inwestycyjnych.
Charakterystyka
Fundusz jest pierwszym w Polsce specjalistycznym funduszem inwestycyjnym zamkni´tym
utworzonym zgodnie z Ustawà o Funduszach Inwestycyjnych. Certyfikaty mo˝na by∏o ku-
piç w cenie emisyjnej (200 000 z∏) w okresie zapisów na certyfikaty inwestycyjne pierw-
szej emisji. Fundusz charakteryzuje si´ podwy˝szonym stopniem ryzyka i przeznaczony
jest g∏ównie dla osób o ponadprzeci´tnych dochodach, które akceptujà du˝e wahania
wartoÊci certyfikatów i planujà d∏ugoterminowe inwestycje – na 3–5 lat.
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2.11.10. SEZAM II Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkni´ty 
Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest wzrost wartoÊci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat.
Polityka inwestycyjna
Fundusz lokuje Êrodki w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy in-
westycyjnych (w tym innych funduszy inwestycyjnych zarzàdzanych przez Towarzystwo),
tytu∏y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´
za granicà, d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paƒ-
stwa, wierzytelnoÊci i d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, których oprocentowanie jest konku-
rencyjne wzgl´dem papierów wartoÊciowych emitowanych przez Skarb Paƒstwa, a tak˝e
w akcje spó∏ek publicznych i niepublicznych oraz udzia∏y spó∏ek z ograniczonà odpowie-
dzialnoÊcià. Ponadto Fundusz mo˝e lokowaç Êrodki w waluty obce, transakcje terminowe
i nieruchomoÊci. W procesie alokacji inwestycje w jednostki uczestnictwa, certyfikaty in-
westycyjne i tytu∏y uczestnictwa majà pierwszeƒstwo nad inwestycjami bezpoÊrednimi,
przy czym g∏ównym kryterium doboru jest analiza rentownoÊci danego instrumentu.
Charakterystyka
Jest to fundusz niepubliczny, przeznaczony jedynie dla tych inwestorów, do których Towa-
rzystwo skierowa∏o imiennà ofert´. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu mo˝na by∏o kupiç
w cenie emisyjnej (1000 z∏) w okresie zapisów na certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji.

2.12. Wskazanie, czy Towarzystwo zarzàdza zbiorczymi portfelami papierów war-
toÊciowych 

Towarzystwo nie zarzàdza zbiorczymi portfelami papierów wartoÊciowych.
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3. DANE O FUNDUSZU 

3.1. Data i numer decyzji KPWiG o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu
17 lipca 1997 r. Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d udzieli∏a zezwolenia KPW-
-4082-19/97-6199 na utworzenie SKARBIEC-AKCJA Funduszu Powierniczego Akcji.
19 lutego 1999 r. Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d udzieli∏a zezwolenia DFN-
-409/6-20/99 na przekszta∏cenie funduszu powierniczego SKARBIEC-AKCJA Fundusz
Powierniczy Akcji w fundusz inwestycyjny SKARBIEC-AKCJA Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji. 

3.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zosta∏ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 29 wrzeÊnia
1999 roku pod numerem RFj-37. 

3.3. Data rozpocz´cia dzia∏alnoÊci przez fundusz powierniczy, który nast´pnie zo-
sta∏ przekszta∏cony w fundusz inwestycyjny. 

Fundusz rozpoczà∏ dzia∏alnoÊç 9 paêdziernika 1997 roku. 

3.4. Cele inwestycyjne Funduszu, podstawowe zasady polityki inwestycyjnej,
podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
oraz dane o procentowym udziale w portfelu poszczególnych instrumentów
finansowych wed∏ug stanu na koniec ostatniego roku obrotowego w podzia-
le na podstawowe rodzaje lokat w∏aÊciwych dla Funduszu

3.4.1. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem Funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów netto Funduszu poprzez
inwestowanie powierzonych przez uczestników funduszu Êrodków pieni´˝nych w akcje
lub papiery wartoÊciowe o podobnym profilu ryzyka, z zastosowaniem zasad polityki in-
westycyjnej Funduszu. Wzrost wartoÊci aktywów Funduszu mo˝e byç dokonywany po-
przez dochody z inwestycji oraz wzrost wartoÊci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´-
cia celu inwestycyjnego.

3.4.2. Podstawowe zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz jest funduszem typu akcyjnego, w którym powierzone Êrodki b´dà inwestowane
przede wszystkim w akcje. Fundusz inwestuje ograniczonà iloÊç Êrodków w d∏u˝ne papie-
ry wartoÊciowe oraz depozyty bankowe, w celu zachowania p∏ynnoÊci funduszu. Ze
wzgl´du na du˝à zmiennoÊç cen instrumentów finansowych, w które fundusz inwestuje,
wartoÊç jednostki uczestnictwa mo˝e ulegaç du˝ym zmianom. 
Co najmniej 90% wartoÊci Êrodków funduszu powinno byç lokowane w papierach war-
toÊciowych notowanych na rynku regulowanym, natomiast do 10% wartoÊci Êrodków
funduszu mo˝e byç lokowane w innych papierach wartoÊciowych, pod warunkiem mo˝-
liwoÊci ustalenia ich ceny z cz´stotliwoÊcià nie mniejszà ni˝ jest to konieczne do obliczania
wartoÊci aktywów netto funduszu. W celu ograniczenia mo˝liwych wahaƒ wartoÊci netto
aktywów na jednostk´ uczestnictwa, fundusz lokuje aktywa z zastosowaniem zasady mi-
nimalizacji ryzyka.

3.4.3. Dane o procentowym udziale w portfelu poszczególnych instrumen-
tów finansowych wed∏ug stanu na koniec roku obrotowego 2001
w podziale na podstawowe rodzaje lokat w∏aÊciwych dla Funduszu
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Rodzaj lokat % w aktywach ogó∏em
I. Papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego obrotu: 86,71
1. Papiery wartoÊciowe notowane na rynku regulowanym: 86,71
1.1. Akcje 86,69
1.2. Obligacje Skarbu Paƒstwa 0,02
2. Papiery wartoÊciowe nie notowane na rynku regulowanym: 0,00
2.1. Bony skarbowe 0,00
Wszystkie lokaty stanowi∏y 86,71% Aktywów Funduszu.

3.5. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego z przyj´tà politykà inwestycyjnà Fun-
duszu, z uwzgl´dnieniem opisu ryzyka zwiàzanego z inwestowaniem w po-
szczególne instrumenty finansowe

Ryzyko inwestycyjne Funduszu wynikajàce z przyj´tej polityki inwestycyjnej zwiàzane jest
z ryzykiem instrumentów finansowych wchodzàcych w sk∏ad portfela oraz ze stosowanà
strategià alokacji Aktywów. Nale˝y podkreÊliç, ˝e g∏ównym êród∏em ryzyka Funduszu jest
fakt, ˝e jest on funduszem akcyjnym, co oznacza, ˝e w jego sk∏ad b´dà wchodzi∏y g∏ów-
nie akcje, a wi´c instrumenty obarczone z natury rzeczy du˝ym ryzykiem. 
Na ryzyko inwestycyjne Funduszu sk∏ada si´: 

3.5.1. Ryzyko makroekonomiczne
Ryzyko wynikajàce z faktu, ˝e kondycja przedsi´biorstw jest w znacznym stopniu zale˝na
od stanu koniunktury gospodarczej w kraju i na Êwiecie. Pogorszenie poszczególnych pa-
rametrów makroekonomicznych, takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom stóp procentowych, wielkoÊç deficytu na rachunku bie˝àcym, stopa bez-
robocia mo˝e ujemnie wp∏ywaç na atrakcyjnoÊç inwestycyjnà firm oraz poziom cen ich
papierów wartoÊciowych. Nale˝y równie˝ podkreÊliç fakt wyst´powania ryzyka zwiàzane-
go z mo˝liwoÊcià dokonywania si´ zmian w regulacjach prawnych (m. in. system podat-
kowy, system obrotu gospodarczego), które tak˝e mogà byç przyczynà spadku cen papie-
rów wartoÊciowych na gie∏dzie. 

3.5.2. Ryzyko stóp procentowych
Ryzyko wynikajàce z faktu, ˝e cz´Êç lokat Funduszu mogà stanowiç d∏u˝ne papiery warto-
Êciowe. W przypadku podwy˝szenia rynkowych stóp procentowych papiery d∏u˝ne
wchodzàce w sk∏ad portfela nara˝one sà na cz´Êciowà utrat´ wartoÊci zwiàzanà ze spad-
kiem cen tych instrumentów w odpowiedzi na wy˝sze stopy procentowe. Inny aspekt ry-
zyka stóp procentowych wynika z faktu finansowania dzia∏alnoÊci firm d∏ugiem. W zwiàz-
ku z tym podwy˝ka stóp procentowych mo˝e wiàzaç si´ ze zwi´kszeniem kosztów finan-
sowych ponoszonych przez firmy, a zatem wp∏ywaç ujemnie na poziom generowanego
zysku netto i tym samym powodowaç spadek cen akcji na gie∏dzie. Ponadto ryzyko to
zwiàzane jest z faktem, ˝e podwy˝szenie stóp procentowych powoduje zmniejszenie
atrakcyjnoÊci inwestycji w akcje, co z kolei wià˝e si´ ze spadkiem cen na gie∏dzie. 

3.5.3. Ryzyko rynku papierów wartoÊciowych
Ryzyko wynikajàce z faktu, ˝e ceny akcji w wi´kszym lub mniejszym stopniu podlegajà
zmianom w zale˝noÊci od ogólnej sytuacji na rynku akcji, czyli od stanu koniunktury gie∏-
dowej. Tutaj nale˝y równie˝ uwzgl´dniç mo˝liwoÊç zmian uregulowaƒ prawnych dotyczà-
cych rynku kapita∏owego, takich jak m.in. opodatkowanie zysków kapita∏owych, wp∏ywa-
jàcych na pogorszenie op∏acalnoÊci inwestowania na tym rynku. 
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3.5.4. Ryzyko finansowe firmy
Ryzyko wynikajàce z faktu, ˝e cena akcji odzwierciedla szereg czynników okreÊlajàcych
atrakcyjnoÊç inwestycyjnà firmy m.in. jej sytuacj´ finansowà, perspektywy rozwoju, zy-
skownoÊci, stan koniunktury w bran˝y, w której spó∏ka dzia∏a. Pogorszenie któregokolwiek
z tych czynników mo˝e byç przyczynà spadku ceny akcji tej spó∏ki. 

3.5.5. Ryzyko wyp∏acalnoÊci emitenta
Ryzyko zwiàzane z kondycjà podmiotu b´dàcego emitentem d∏u˝nych papierów warto-
Êciowych. Mo˝e si´ zdarzyç, ˝e z uwagi na przejÊciowe lub d∏ugotrwa∏e problemy finan-
sowe emitenta nie jest on w stanie terminowo regulowaç swoich zobowiàzaƒ wynikajà-
cych z warunków emisji, tzn. nie posiada Êrodków na zap∏at´ odsetek lub wykup obliga-
cji. W skrajnym przypadku emitent mo˝e byç trwale niezdolny do uregulowania wspo-
mnianych zobowiàzaƒ. W przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych
przez Skarb Paƒstwa ryzyko to w praktyce nie wyst´puje. 

3.5.6. Ryzyko p∏ynnoÊci
Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdy niskie obroty na gie∏dzie uniemo˝liwiajà dokonanie zaku-
pu lub sprzeda˝y du˝ego pakietu papierów wartoÊciowych w krótkim czasie bez znacz-
nego wp∏ywu na cen´. Ma to szczególnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia nie-
korzystnych zjawisk, dotyczàcych czynników okreÊlajàcych atrakcyjnoÊç inwestycyjnà da-
nej spó∏ki. 

3.5.7. Ryzyko p∏ynnoÊci inwestycji na rynku pierwotnym
Ryzyko zwiàzane z faktem braku mo˝liwoÊci sprzedania walorów w okresie pomi´dzy in-
westycjà w akcje danej spó∏ki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania
na gie∏dzie papierów wartoÊciowych, który mo˝e trwaç kilka miesi´cy. Jest to szczególnie
wa˝ne w przypadku, gdy w tym okresie nastàpià zdarzenia niekorzystne z punktu widze-
nia akcjonariuszy spó∏ki. Ten rodzaj ryzyka wyst´puje z uwagi na fakt, ˝e Fundusz mo˝e
dokonywaç inwestycji w akcje spó∏ek na rynku pierwotnym. 

3.5.8. Ryzyko ceny pierwszego notowania
Ryzyko wynikajàce z faktu braku ograniczeƒ dotyczàcych wielkoÊci procentowej zmiany
ceny z pierwszego notowania na gie∏dzie papierów wartoÊciowych wzgl´dem ceny z ryn-
ku pierwotnego. Oznacza to, ˝e cena pierwszego notowania mo˝e znacznie ró˝niç si´ od
ceny p∏aconej przez inwestorów za dane papiery na rynku pierwotnym. 

3.5.9. Ryzyko niedopuszczenia walorów do notowaƒ gie∏dowych
Emitenci lub wprowadzajàcy papiery wartoÊciowe do publicznego obrotu z regu∏y dà˝à
równie˝ do tego, aby ich walory by∏y notowane na rynku regulowanym, co z kolei wy-
maga spe∏nienia wielu kryteriów. Mo˝e si´ zdarzyç, ˝e cz´Êç takich kryteriów nie zostanie
spe∏niona w zwiàzku z czym papiery wartoÊciowe nie b´dà mog∏y byç notowane na ryn-
ku, co w znacznym stopniu ograniczy ich p∏ynnoÊç. 

3.5.10. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywów
Fundusz stosuje stosunkowo pasywnà strategi´ alokacji Aktywów, która zak∏ada, ˝e udzia∏
cz´Êci akcyjnej w Aktywach Netto Funduszu waha si´ w granicach 70% - 100%. Z uwagi
na powy˝szy fakt Fundusz obarczony jest ryzykiem utraty wartoÊci przez Jednostk´
Uczestnictwa w sytuacji wyst´powania na gie∏dzie trendu spadkowego obni˝ajàcego war-
toÊç cz´Êci akcyjnej. 

14 Fundusz SKARBIEC-AKCJA



3.6. OkreÊlenie rynków, na których sà zbywane Jednostki Uczestnictwa

3.6.1. Ze wzgl´du na terytorialny zasi´g oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sà wy∏àcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

3.6.2. Ze wzgl´du na rodzaj prowadzonej dzia∏alnoÊci
Us∏ugi finansowe. 

3.6.3. Ze wzgl´du na osoby, którym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
Krajowe i zagraniczne osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne mogà-
ce jednorazowo ulokowaç w Funduszu w przypadku pierwszej wp∏aty do Funduszu co
najmniej 100 z∏, a w przypadku ka˝dej kolejnej wp∏aty co najmniej 50 z∏. 

3.7. Informacje na temat obowiàzków podatkowych Funduszu lub jego Uczestni-
ków, wraz ze wskazaniem obowiàzujàcych przepisów, w tym informacje, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wià˝e si´ koniecznoÊç uiszczania po-
datku dochodowego 

3.7.1. Opodatkowanie Funduszu
Poniewa˝ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisów
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 139, poz. 933),
jest on zwolniony od podatku dochodowego od osób prawnych. 
Podstawa prawna – art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku docho-
dowym od osób prawnych (DzU nr 106 z 1993 roku, poz. 482 z póêniejszymi zmiana-
mi).

3.7.2. Opodatkowanie Uczestników Funduszu
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sà osoby fizyczne, dochody z tytu∏u udzia∏u
w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sà zrycza∏towanym podatkiem dochodowym
o stawce 20%.
Podstawa prawna – art. 30 ust. 1 pkt 1c ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku docho-
dowym od osób fizycznych (DzU z 1993 r. nr 90 poz. 416 z póêniejszymi zmianami).
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sà osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
niemajàce osobowoÊci prawnej, z wyjàtkiem spó∏ek niemajàcych osobowoÊci prawnej,
dochody tych podmiotów z tytu∏u udzia∏u w Funduszu podlegajà obowiàzkowi podatko-
wemu i b´dà opodatkowane na zasadach okreÊlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od osób prawnych (DzU z 1993 r. nr 106 poz. 482 z póêniej-
szymi zmianami). Dochody osób prawnych podlegajà opodatkowaniu podatkiem docho-
dowym od osób prawnych, a podatek ten zgodnie z ustawà z dnia 20 listopada 1999 r.
o podatku dochodowym od osób prawnych:
– od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wynosi 28% podstawy opodatkowania,
– od dnia 1 stycznia 2003 r. – 27% podstawy opodatkowania. 
Powy˝sze zasady opodatkowania Uczestników Funduszu odnoszà si´ równie˝ do opodat-
kowania Uczestników b´dàcych inwestorami zagranicznymi, z zastrze˝eniem, ˝e mogà
nie mieç zastosowania, je˝eli Uczestnikami Funduszu sà osoby, których dotyczà umowy
w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolità Pol-
skà. W celu ustalenia szczegó∏owych zasad op∏acania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie si´ z doradcà podatkowym.
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3.8. Podstawowe dane finansowe Funduszu w uj´ciu historycznym

3.8.1. WartoÊç aktywów netto Funduszu na koniec ostatniego roku obroto-
wego

WartoÊç aktywów netto Funduszu na dzieƒ 31 grudnia 2001 r. wynosi∏a 24 362 794,51 z∏.

3.8.2. WartoÊç aktywów netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa na ko-
niec ka˝dego miesiàca w okresie pierwszych 5 lat obrotowych

Data wyceny* WartoÊç aktywów netto Funduszu
na Jednostk´ Uczestnictwa w z∏

31-10-1997 91,24
28-11-1997 87,01
31-12-1997 88,53
30-01-1998 86,96
27-02-1998 99,97
31-03-1998 96,04
30-04-1998 95,47
29-05-1998 83,73
30-06-1998 83,86
31-07-1998 86,19
31-08-1998 64,98
30-09-1998 67,90
30-10-1998 68,61
30-11-1998 64,99
31-12-1998 70,40
29-01-1999 79,44
26-02-1999 74,06
31-03-1999 77,15
30-04-1999 80,65
31-05-1999 81,32
30-06-1999 86,84
30-07-1999 87,99
31-08-1999 88,59
30-09-1999 75,45
29-10-1999 78,73
30-11-1999 84,38
29-12-1999 96,40
31-01-2000 105,19
29-02-2000 133,05
31-03-2000 130,93
28-04-2000 121,43
31-05-2000 121,61
30-06-2000 121,29
31-07-2000 118,16
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Data wyceny* WartoÊç aktywów netto Funduszu
na Jednostk´ Uczestnictwa w z∏

31-08-2000 116,60
29-09-2000 108,48
31-10-2000 103,26
30-11-2000 104,16
29-12-2000 113,90
31-01-2001 110,46
28-02-2001 97,46
30-03-2001 92,03
30-04-2001 95,29
31-05-2001 96,05
29-06-2001 88,32
31-07-2001 86,05
31-08-2001 84,04
28-09-2001 77,92
31-10-2001 90,45
30-11-2001 90,22
31-12-2001 90,08
31-01-2002 102,13
28-02-2002 99,43
29-03-2002 98,75
30-04-2002 99,10
31-05-2002 100,84
28-06-2002 93,46
31-07-2002 86,61
30-08-2002 88,36
30-09-2002 86,54
31-10-2002 93,42
* Podane daty wyceny sà datami, w których dokonywano ostatniej wyceny wartoÊci akty-

wów netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa w danym miesiàcu kalendarzowym.

3.8.3. WielkoÊç Êredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych

Ârednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe
(2000–2001) wynios∏a -3,28%.
Ârednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe
(1999–2001) wynios∏a +9,32%.
Wobec tego, ˝e Fundusz rozpoczà∏ dzia∏alnoÊç 9 paêdziernika 1997 roku, nie jest mo˝li-
we podanie wielkoÊci Êredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
okres 5 i 10 ostatnich lat obrotowych.
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3.8.4. WielkoÊç rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, obliczonej odr´bnie dla ka˝dego z 10 lat obrotowych

Rok obrotowy Roczna stopa zwrotu z inwestycji
2001 -20,91%
2000 18,16%
1999 36,93%
1998 -20,53%

3.8.5. OkreÊlenie wzorca s∏u˝àcego do oceny efektywnoÊci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajàcego zachowanie si´
zmiennych rynkowych najlepiej oddajàcych cel i polityk´ inwestycyj-
nà Funduszu okreÊlonego przez Fundusz

Od rozpocz´cia przez Fundusz dzia∏alnoÊci do dnia 5 listopada 1999 r.: 15% WIBID 3M
+ 85% WIG.
Od dnia 5 listopada 1999 r.: 5% WIBID 3M + 95% WIG20.

3.8.6. Informacja o Êrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu
z przyj´tego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresów,
o których mowa w pkt 3.8.3. i 3.8.4. 

Ârednia stopa zwrotu z przyj´tego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe
(2000–2001) wynios∏a -16,91%.
Ârednia stopa zwrotu z przyj´tego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe
(1999–2001) wynios∏a -3,14%.
Rocznà stop´ zwrotu z wzorca przyj´tego przez Fundusz okreÊla poni˝sza tabela:
Rok obrotowy Roczna stopa zwrotu z wzorca
2001 -34,07%
2000 0,40%
1999 36,85%
1998 -11,04%

3.8.7. Informacja, ˝e indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzale˝nio-
na od wartoÊci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i od-
kupienia przez Fundusz oraz wysokoÊci pobranych przez Fundusz
op∏at manipulacyjnych oraz ˝e wyniki historyczne nie gwarantujà uzy-
skania podobnych w przysz∏oÊci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ˝e indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzale˝-
niona od wartoÊci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fun-
dusz oraz wysokoÊci pobranych przez Fundusz op∏at manipulacyjnych oraz ˝e wyniki hi-
storyczne nie gwarantujà uzyskania podobnych w przysz∏oÊci.

3.8.8. Wskazanie êród∏a pochodzenia danych, o których mowa w pkt 3.8.1.
i 3.8.2.

Dane, o których mowa w pkt. 3.8.1., pochodzà ze sprawozdaƒ finansowych Funduszu
zbadanych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdaƒ finansowych. Dane przy-
toczone w pkt. 3.8.2. przygotowane zosta∏y przez Departament Ksi´gowoÊci i Admini-
stracji Funduszy Towarzystwa.

3.9. Informacje o przypadkach, w których Towarzystwo jest zobowiàzane nie-
zw∏ocznie zwróciç wp∏aty do Funduszu, wraz z odsetkami od wp∏at naliczo-
nymi przez Depozytariusza

Nie ma zastosowania. 
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3.10. Informacje o utworzeniu rady inwestorów
Nie ma zastosowania. 

3.11. Informacja, ˝e Jednostki Uczestnictwa nie mogà byç zbywane przez Uczest-
nika Funduszu na rzecz osób trzecich, podlegajà dziedziczeniu, jak równie˝
˝e mogà byç przedmiotem zastawu. 

Zgodnie z art. 61 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych i art. 21
Statutu: 
• Jednostka Uczestnictwa nie mo˝e byç zbyta przez Uczestnika na rzecz osób trzecich, 
• Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, 
• Jednostki Uczestnictwa mogà byç przedmiotem zastawu, jednak˝e zaspokojenie za-

stawnika z przedmiotu zastawu nast´puje wy∏àcznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na ˝àdanie zg∏oszone w post´powaniu egzekucyjnym. 

3.12. Statut 
STATUT

Rozdzia∏ I
Postanowienia ogólne 

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osobà prawnà i dzia∏a pod nazwà „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty Akcji. 

2. „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji jest otwartym funduszem in-
westycyjnym w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia
1997 roku (DzU z 1997 r., nr 139, poz. 933 z póên. zm.), zwanej dalej Ustawà,
powsta∏ym z przekszta∏cenia w trybie art. 154 Ustawy funduszu powierniczego
„SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Powierniczy Akcji. 

3. „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zorganizowany jest i dzia∏a
na zasadach okreÊlonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie nadanym
przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna. 

4. Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawcà umowy o wnoszenie sk∏adek do Fun-
duszu, mo˝e realizowaç pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy
z dnia 22 sierpnia 1997 r. o pracowniczych programach emerytalnych (DzU nr 139
poz. 932 z póên. zmianami) na zasadach okreÊlonych w tej ustawie, Statucie oraz
umowie z pracodawcà. 

5. Siedzibà i adresem „SKARBIEC-AKCJA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
jest siedziba i adres SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyj-
na. 

6. Czas trwania „SKARBIEC-AKCJA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji jest nie-
ograniczony.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzàdzajàcy portfelem inwestycyjnym

1. Organem „SKARBIEC-AKCJA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji jest
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna z siedzibà
w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A. 

2. SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna zarzàdza odp∏atnie
„SKARBIEC-AKCJA” Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Akcji i reprezentuje go
w stosunkach z osobami trzecimi. 
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3. Towarzystwo dzia∏a w interesie Uczestników „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty Akcji. 

4. Towarzystwo, na podstawie umowy, zleci∏o zarzàdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spó∏ce BRE Asset Management Spó∏ka Akcyjna z siedzibà w Warszawie, ul.
Nowogrodzka 47A. Zlecenie zarzàdzania portfelem inwestycyjnym nie zwalnia Towa-
rzystwa z odpowiedzialnoÊci wobec Uczestników Funduszu, z tytu∏u niewykonania
lub nienale˝ytego wykonania swoich obowiàzków w zakresie zarzàdzania Fundu-
szem. 

Art. 3
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowadzàcym rejestr Aktywów Funduszu „SKARBIEC-AKCJA” Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty Akcji na podstawie umowy o prowadzenie rejestru akty-
wów funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibà w Warszawie, ul.
Cha∏ubiƒskiego 8. 

2. Depozytariusz dzia∏a w interesie Uczestników Funduszu „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Akcji, niezale˝nie od Towarzystwa.

Art. 4
Definicje i skróty

W statucie „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji u˝yto nast´pujàcych
definicji i okreÊleƒ skrótowych: 
1) Aktywa Funduszu – mienie Funduszu obejmujàce Êrodki z tytu∏u wp∏at Uczestników

Funduszu, prawa nabyte oraz po˝ytki z tych praw, 
2) Agent Transferowy – podmiot, który na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczest-

ników Funduszu oraz wykonuje inne czynnoÊci na rzecz Funduszu na podstawie umo-
wy z Funduszem, 

3) Depozytariusz – Bank Handlowy w Warszawie S.A., z siedzibà w Warszawie,
ul. Cha∏ubiƒskiego 8,

4) DSP – Departament Systemu P∏atniczego – komórka organizacyjna Centrali NBP wy-
konujàca zadania zwiàzane z funkcjonowaniem i rozwojem polskiego systemu p∏atni-
czego, analizowaniem dzia∏ania systemów p∏atniczych w innych krajach i systemów
p∏atnoÊci transgranicznych, prowadzeniem prac normalizacyjnych w NBP, prowadze-
niem rachunków banków oraz przeprowadzaniem rozrachunków mi´dzybanko-
wych, 

5) Dystrybutor – podmiot prowadzàcy dzia∏alnoÊç maklerskà lub inny podmiot za zgo-
dà Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d zbywajàcy i odkupujàcy Jednostki Uczest-
nictwa oraz umocowany do wyst´powania i sk∏adania oÊwiadczeƒ woli w imieniu
Funduszu w zwiàzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, 

6) Dzieƒ Wyceny – dzieƒ wyceny aktywów netto Funduszu, ustalenia WartoÊci Akty-
wów Netto przypadajàcych na Jednostk´ Uczestnictwa. Dniem tym jest dzieƒ sesji na
Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A., 

7) Fundusz – „SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
8) Jednostka Uczestnictwa – prawo Uczestnika Funduszu do udzia∏u w aktywach netto

Funduszu, 
9) Plan Systematycznego Oszcz´dzania – utworzony przez Fundusz plan dla Uczest-

ników Funduszu deklarujàcych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreÊlonych przez Fundusz, 

10) Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi – ustawa z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. – Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi (DzU nr 118,
poz. 754 z póên. zmianami), 
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11) Rezerwa na wynagrodzenie – Êrodki Funduszu przeznaczone na pokrycie wynagro-
dzenia nale˝nego Towarzystwu za zarzàdzanie Funduszem. 

12) Rejestr – elektroniczna ewidencja danych dotyczàcych Uczestników Funduszu, 
13) Tabela Op∏at – zestawienie op∏at udost´pniane osobie przyst´pujàcej do Funduszu

przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, 
14) Towarzystwo – SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna, 
15) Uczestnik Funduszu – osoba, która za wp∏at´ wniesionà do Funduszu naby∏a przy-

najmniej cz´Êç Jednostki Uczestnictwa zbywanej przez Fundusz, 
16) Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych – ustawa z dnia 22 sierpnia

1997 r. o pracowniczych programach emerytalnych (DzU nr 139, poz. 932 z póên.
zmianami), 

17) WartoÊç Aktywów Netto Funduszu – wartoÊç Aktywów Funduszu pomniejszone
o zobowiàzania Funduszu, 

18) WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa – WartoÊç Aktywów Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczb´ wszystkich Jednostek Uczestnic-
twa, które w tym dniu sà w posiadaniu Uczestników Funduszu. 

Art. 5
Przedmiot dzia∏alnoÊci Funduszu

1. Przedmiotem dzia∏alnoÊci Funduszu jest lokowanie Êrodków pieni´˝nych Uczestni-
ków Funduszu w papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe okreÊlone w Ustawie
i Statucie. 

2. Fundusz dzia∏a w imieniu w∏asnym i na w∏asnà rzecz, przestrzegajàc zasad ogranicza-
nia ryzyka inwestycyjnego okreÊlonych w Ustawie. 

Art. 6
Cel inwestycyjny Funduszu i kryteria doboru lokat 

1. Celem Funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci Aktywów Funduszu w wyniku
wzrostu wartoÊci lokat Êrodków pieni´˝nych dokonywanych w akcje lub inne papiery
wartoÊciowe notowane na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. i na
rynku regulowanym o podobnym profilu ryzyka majàcym siedzib´ na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej. 

2. Fundusz jest funduszem akcyjnym, co oznacza, ˝e Êrodki Funduszu sà lokowane
przede wszystkim w akcje, które stanowià przeci´tnie oko∏o 90% Aktywów Fundu-
szu. Fundusz inwestuje ograniczonà iloÊç Êrodków w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe
emitowane przez polskie podmioty. Ze wzgl´du na du˝à zmiennoÊç cen instrumen-
tów finansowych, w które Fundusz inwestuje, ryzyko Funduszu jest wysokie, a war-
toÊç Jednostki Uczestnictwa mo˝e ulegaç du˝ym zmianom. 

3. Fundusz lokuje Êrodki d∏ugoterminowo w papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtko-
we, których wzrost wartoÊci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kry-
teriów analizy fundamentalnej. W szczególnoÊci Fundusz b´dzie inwestowa∏ w akcje
spó∏ek, które odzwierciedlajà „ide´ wartoÊci dla akcjonariusza”, to jest spó∏ek, które
prowadzàc rzetelnà polityk´ informacyjnà mogà, wed∏ug kryteriów okreÊlonych przez
Fundusz, osiàgnàç ponad przeci´tny zwrot z kapita∏u poprzez koncentrowanie si´ na
najbardziej zyskownych przedsi´wzi´ciach. 

4. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego. 
Art. 7

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
1. Fundusz stosuje zasad´ dywersyfikacji w celu minimalizacji niezb´dnego ryzyka, z za-

chowaniem nast´pujàcych regu∏. 
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1.1. Z zastrze˝eniem punktów poni˝szych Fundusz lokuje Aktywa w: 
1.1.1. papiery wartoÊciowe dopuszczone do obrotu na gie∏dzie papierów

wartoÊciowych lub na regulowanym rynku pozagie∏dowym, który
dzia∏a regularnie i do którego dost´p nie jest ograniczony oraz jest
uznany przez w∏aÊciwy organ za spe∏niajàcy warunki okreÊlone prze-
pisami prawa, z wyjàtkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, 

1.1.2. papiery wartoÊciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywa-
ne w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak∏adajà z∏o˝enie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na gie∏dzie papierów wartoÊciowych
lub na regulowanym rynku pozagie∏dowym, oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie nie d∏u˝szym ni˝ jeden rok od
dnia emisji, z wyjàtkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, 

1.1.3. papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Paƒstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoÊciowe emi-
towane lub gwarantowane przez paƒstwa nale˝àce do OECD oraz
mi´dzynarodowe instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do
OECD. 

1.2. Do 10% wartoÊci Aktywów Funduszu mo˝e byç lokowane w papiery warto-
Êciowe, inne ni˝ okreÊlone w pkt. 1.1. lub wierzytelnoÊci pieni´˝ne o termi-
nie wymagalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ rok, pod warunkiem, ˝e sà one zbywalne
i ich wartoÊç rynkowa mo˝e byç ustalona w Dniu Wyceny. 

1.3. Fundusz nie wi´cej ni˝ 5% wartoÊci swoich Aktywów mo˝e lokowaç w pa-
piery wartoÊciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnoÊci
wobec tego podmiotu, z zastrze˝eniem pkt. 1.4. 

1.4. Fundusz mo˝e lokowaç do 10% wartoÊci swoich Aktywów w papiery war-
toÊciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnoÊci wobec tego
podmiotu, je˝eli ∏àczna wartoÊç takich lokat nie przekroczy 40% wartoÊci Ak-
tywów Funduszu. 

1.5. Ograniczeƒ, o których mowa w pkt. 1.3. i 1.4., nie stosuje si´ do: 
1.5.1. lokat w papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane przez

Skarb Paƒstwa albo Narodowy Bank Polski, 
1.5.2. lokat w papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane przez

jednostki samorzàdu terytorialnego,
1.5.3. lokat w papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane przez

paƒstwa nale˝àce do OECD oraz mi´dzynarodowe instytucje finan-
sowe, których cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paƒstw nale˝àcych do OECD. 

1.6. Je˝eli lokaty, o których mowa w pkt. 1.5.1., 1.5.2. i 1.5.3., nie spe∏niajà wa-
runków okreÊlonych w pkt. 1.3 i 1.4., powinny byç dokonywane w papiery
wartoÊciowe co najmniej szeÊciu ró˝nych emisji, z tym ˝e wartoÊç lokaty
w papiery ˝adnej z tych emisji nie mo˝e przewy˝szaç 30% wartoÊci Akty-
wów Funduszu. 

1.7. Lokaty, o których mowa w pkt. 1.5.3., dokonywane w papiery wartoÊciowe
emitowane lub gwarantowane przez jeden z podmiotów: Republik´ Federal-
nà Niemiec, Wielkà Brytani´, Francj´ albo Stany Zjednoczone Ameryki, mo-
gà przewy˝szaç 35% wartoÊci Aktywów Funduszu.
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1.8. Fundusz mo˝e zawieraç umowy majàce za przedmiot papiery wartoÊciowe,
o których mowa w artykule 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
WartoÊciowymi, inne prawa pochodne z praw majàtkowych b´dàcych przed-
miotem lokat oraz transakcje terminowe wy∏àcznie dla ograniczenia ryzyka in-
westycyjnego i przy uwzgl´dnieniu celu inwestycyjnego Funduszu. 

2. W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczeƒ, o których mowa w art. 7, jest
on obowiàzany dostosowaç najdalej w ciàgu 6 miesi´cy stan swoich Aktywów do wy-
magaƒ okreÊlonych w Statucie. 

3. Fundusz mo˝e zaciàgaç, wy∏àcznie w bankach, po˝yczki i kredyty, o terminie sp∏aty do
roku, w ∏àcznej wysokoÊci nieprzekraczajàcej 10% wartoÊci Aktywów Netto Fundu-
szu w chwili zaciàgania tych po˝yczek i kredytów.

4. Ârodki pieni´˝ne stanowiàce Aktywa Funduszu mogà byç w zakresie niezb´dnym do
zaspokojenia bie˝àcych zobowiàzaƒ Funduszu utrzymywane na rachunkach banko-
wych pod warunkiem dokonania lokaty w bankach o dobrej kondycji finansowej, o ile
Fundusz uzyska pozytywnà opini´ Depozytariusza lub u Depozytariusza. 

Art. 8
Ârodki P∏ynne

Przeci´tny stan Êrodków p∏ynnych stanowiàcych Aktywa Funduszu w ciàgu miesiàca powi-
nien byç utrzymywany na poziomie zapewniajàcym mo˝liwoÊç realizacji celu Funduszu
oraz mo˝liwoÊç wywiàzania si´ przez Fundusz ze swoich zobowiàzaƒ. 

Art. 9
Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz nie mo˝e lokowaç Aktywów Funduszu w: 
1.2. papiery wartoÊciowe i wierzytelnoÊci Towarzystwa, 
1.3. papiery wartoÊciowe i wierzytelnoÊci akcjonariuszy Towarzystwa oraz

podmiotów pozostajàcych z nimi w stosunku zale˝noÊci lub dominacji,
w rozumieniu przepisów Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
Êciowymi. 

2. Fundusz nie b´dzie nabywaç jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych, majàcych siedzib´ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzàdzanych
przez Towarzystwo, jak i inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

3. Fundusz nie mo˝e nabyç papierów wartoÊciowych dajàcych wi´cej ni˝ 10% g∏osów
w którymkolwiek organie emitenta tych papierów. 

4. Fundusz nie mo˝e zawieraç umów, których przedmiotem sà papiery wartoÊciowe
i wierzytelnoÊci pieni´˝ne, o terminie wymagalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ rok, z: 
4.1. cz∏onkami organów Towarzystwa, 
4.2. osobami zatrudnionymi w Towarzystwie, 
4.3. osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiàz-

ków okreÊlonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu, 
4.4. osobami pozostajàcymi z osobami wymienionymi w pkt. 4.1.–4.3. w zwiàz-

ku ma∏˝eƒskim, 
4.5. osobami, z którymi osoby wymienione w pkt. 4.1.–4.3. ∏àczy stosunek po-

krewieƒstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia w∏àcznie. 
5. Fundusz nie mo˝e zawieraç umów, których przedmiotem sà papiery wartoÊciowe

i prawa majàtkowe, z akcjonariuszami: 
5.1. Towarzystwa, 
5.2. Depozytariusza, 
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5.3. Podmiotów pozostajàcych z Towarzystwem lub Depozytariuszem w stosun-
ku zale˝noÊci lub dominacji w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoÊciowymi. 

6. Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 1 i 5 nie stosuje si´ do papierów wartoÊciowych
emitowanych przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski.

7. Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d mo˝e zezwoliç na dokonanie czynnoÊci
prawnych, o których mowa w ust. 1, 4 i 5, pod warunkiem, ˝e nie b´dzie to naru-
szaç interesu Uczestników Funduszu.Rozdzia∏ II

Art. 10
Wp∏aty do Funduszu

WysokoÊç wp∏at w dniu wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 
Poniewa˝ Fundusz powsta∏ z przekszta∏cenia funduszu powierniczego, nie majà do niego
zastosowania wymogi Ustawy dotyczàce wysokoÊci wp∏at, warunków i trybu dokonywa-
nia zapisów na Jednostki Uczestnictwa. 

Rozdzia∏ III
Uczestnicy Funduszu

Art. 11
Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i ˝àdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sà: 
1.1. osoby fizyczne, 
1.2. osoby prawne, 
1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej. 

2. Osoby zagraniczne sà uprawnione do nabywania i ˝àdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z zachowaniem przepisów prawa dewizowego. 

Art. 12
Osoby fizyczne

CzynnoÊci zwiàzane z nabywaniem i ˝àdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogà
byç wykonywane: 
1. w wypadku osoby fizycznej majàcej pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych – osobi-

Êcie lub przez pe∏nomocnika, 
2. w wypadku osoby fizycznej majàcej ograniczonà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych

– wy∏àcznie za zgodà jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoÊci zwyk∏ego
zarzàdu, a w zakresie przekraczajàcym te czynnoÊci – na podstawie prawomocnego
orzeczenia sàdu opiekuƒczego, 

3. w wypadku osoby fizycznej nie majàcej zdolnoÊci do czynnoÊci prawnych – wy∏àcznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoÊci zwyk∏ego zarzàdu,
a w zakresie przekraczajàcym te czynnoÊci – na podstawie prawomocnego orzecze-
nia sàdu opiekuƒczego. 

Art. 13 
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej

1. Osoba dzia∏ajàca w imieniu osób prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajà-
cych osobowoÊci prawnej zobowiàzana jest do przedstawienia w jednostce Dystry-
butora dokumentów potwierdzajàcych umocowanie. 

2. PoÊwiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentów, o których mowa w ust. 1,
przechowywane sà przez Agenta Transferowego. 
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Art. 14 
CzynnoÊci ma∏˝onków

Osoby pozostajàce w zwiàzku ma∏˝eƒskim mogà nabywaç Jednostki Uczestnictwa na
swój wspólny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami
okreÊlonymi w art. 15. 

Art. 15
OÊwiadczenia ma∏˝onków

1. Ma∏˝onkowie dzia∏ajàcy ∏àcznie, nabywajàcy Jednostki Uczestnictwa na swój wspólny
rachunek, sk∏adajà oÊwiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajàce: 
1.1. pozostawanie ma∏˝onków we wspólnoÊci majàtkowej w zakresie umo˝liwia-

jàcym nabywanie i ˝àdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
1.2. wyra˝anie zgody na wykonywanie przez ka˝dego z ma∏˝onków, na ich wspól-

ny rachunek, wszystkich uprawnieƒ zwiàzanych z nabywaniem i ˝àdaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w∏àczywszy ˝àdanie odkupienia wszyst-
kich nabytych Jednostek Uczestnictwa, ˝àdanie ustanowienia blokady Rejestru
i jego zamkni´cia, a tak˝e na podejmowanie wszelkich nale˝nych ma∏˝onkom
Êrodków pieni´˝nych, 

1.3. wyra˝enie zgody na realizacje zleceƒ zgodnie z kolejnoÊcià ich sk∏adania przez
ka˝dego z ma∏˝onków, chyba ˝e drugi z nich wyrazi sprzeciw najpóêniej
w chwili sk∏adania zlecenia przez pierwszego z ma∏˝onków; w takim wypad-
ku Dystrybutor zastosuje si´ wy∏àcznie do zgodnego oÊwiadczenia woli ma∏-
˝onków,

1.4. wskazanie wspólnego adresu ma∏˝onków, na który przesy∏ane b´dà potwier-
dzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Odwo∏anie oÊwiadczeƒ wymienionych w ust. 1, mo˝liwe jest jedynie przez z∏o˝enie
oÊwiadczenia przez ma∏˝onków dzia∏ajàcych ∏àcznie lub na podstawie prawomocne-
go orzeczenia w∏aÊciwego sàdu. OÊwiadczenia stwierdzajàce podzia∏ majàtku wspól-
nego ma∏˝onków oraz sposób podzia∏u Êrodków nale˝nych ma∏˝onkom b´dà przyj´-
te wy∏àcznie od ma∏˝onków dzia∏ajàcych ∏àcznie lub na podstawie prawomocnego
orzeczenia sàdu. 

Art. 16
OdpowiedzialnoÊç Towarzystwa 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoÊci za dzia∏ania wynikajàce z zastosowania si´ do
dyspozycji ma∏˝onków i z∏o˝onych przez nich oÊwiadczeƒ zgodnie z artyku∏ami poprze-
dzajàcymi. 

Art. 17
Pe∏nomocnicy

1. CzynnoÊci zwiàzane z nabywaniem i ˝àdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
mogà byç wykonywane osobiÊcie przez Uczestnika Funduszu lub przez pe∏nomocni-
ków. 

2. Pe∏nomocnikiem mo˝e byç osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci
prawnych lub osoba prawna. 

3. Uczestnik mo˝e podaç nie wi´cej ni˝ dwóch pe∏nomocników. 
Art. 18

Pe∏nomocnictwo
1. Pe∏nomocnictwo mo˝e byç udzielane oraz odwo∏ane w formie pisemnej w obecno-

Êci pracownika Dystrybutora lub z podpisem poÊwiadczonym notarialnie. 
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2. Pe∏nomocnictwo mo˝e byç równie˝ udzielone w formie pisemnej z podpisem po-
Êwiadczonym przez osob´ zatrudnionà przez Towarzystwo. 

3. Udzielenie i odwo∏anie pe∏nomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu
z chwilà otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie póê-
niej ni˝ w terminie 5 dni roboczych od z∏o˝enia dokumentu pe∏nomocnictwa u Dys-
trybutora, chyba ˝e opóênienie wynika z okolicznoÊci, za które Towarzystwo nie po-
nosi odpowiedzialnoÊci. 

4. Udzielenie pe∏nomocnictwa do dzia∏ania na wspólny rachunek ma∏˝onków mo˝e byç
dokonane wy∏àcznie przez zgodne i jednoczesne oÊwiadczenie ma∏˝onków; do od-
wo∏ania pe∏nomocnictwa dochodzi przez oÊwiadczenie przynajmniej jednego z ma∏-
˝onków. 

5. Pe∏nomocnictwo udzielane i odwo∏ywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
winno byç poÊwiadczone przez polskà placówk´ dyplomatycznà lub podmiot umo-
cowany do tego przez Fundusz. 

6. Pe∏nomocnictwo w j´zyku obcym winno byç zaopatrzone w t∏umaczenie dokonane
przez t∏umacza przysi´g∏ego z wyjàtkiem pe∏nomocnictw poÊwiadczonych przez pod-
miot umocowany do tego przez Fundusz. 

7. Pe∏nomocnik obowiàzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumen-
tów pe∏nomocnictwa. 

Art. 19
Rodzaje pe∏nomocnictw

1. Pe∏nomocnictwo bez ograniczeƒ upowa˝nia do dokonywania wszelkich czynnoÊci,
w takim samym zakresie jak mocodawca. 

2. Pe∏nomocnictwo ograniczone upowa˝nia do czynnoÊci wskazanych w jego treÊci. 
3. Nie sà przyjmowane pe∏nomocnictwa umocowujàce pe∏nomocnika do udzielania dal-

szych pe∏nomocnictw. 
Art. 20

Sprzeczne zlecenia
1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceƒ dotyczà-

cych tego samego Rejestru, sà one realizowane w nast´pujàcy sposób: blokada Reje-
stru Uczestnika Funduszu i odwo∏anie pe∏nomocnictwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnoÊci.

2. Pozosta∏e zlecenia wykonywane sà w nast´pujàcym porzàdku: zlecenia nabycia, zle-
cenie konwersji, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Art. 201

Âwiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
1. Uczestnik Funduszu zamierzajàcy w d∏u˝szym okresie inwestowaç znaczne Êrodki

w Jednostki Uczestnictwa Funduszu mo˝e zawrzeç z Funduszem umow´, która b´-
dzie okreÊla∏a szczegó∏owe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu
Êwiadczenia przez Towarzystwo, dzia∏ajàce w imieniu Funduszu. 

2. Uprawnionym do otrzymania Êwiadczenia od Funduszu jest Uczestnik Funduszu, któ-
ry zawar∏ umow´, o której mowa w ust. 1 i w danym okresie rozliczeniowym posia-
da∏ takà liczb´ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrze, ˝e Êrednia War-
toÊç Aktywów Netto przypadajàcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnic-
twa w okresie rozliczeniowym by∏a wi´ksza ni˝ 500 000 z∏otych. 

3. Âwiadczenie Funduszu, o którym mowa w niniejszym artykule, ustalane b´dzie jako,
okreÊlona procentowo, cz´Êç wynagrodzenia Towarzystwa za zarzàdzanie Fundu-
szem okreÊlonego w art. 59, naliczonego od WartoÊci Aktywów Netto Funduszu
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przypadajàcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i na-
liczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa. 

4. OkreÊlona procentowo cz´Êç wynagrodzenia Towarzystwa za zarzàdzanie Fundu-
szem okreÊlonego w art. 59, nale˝nego danemu Uczestnikowi Funduszu, zale˝eç b´-
dzie od Êredniej WartoÊci Aktywów Netto przypadajàcych na posiadane przez dane-
go Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym oraz d∏u-
goÊci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania procentowej cz´Êci wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem okreÊlonego w art. 59 w zale˝noÊci od d∏u-
goÊci okresu rozliczeniowego okreÊla taryfa ustalana przez zarzàd Towarzystwa, udo-
st´pniana bezpoÊrednio przez Towarzystwo. 

5. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwag´ przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, których posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania
Êwiadczenia, o którym mowa w niniejszym artykule. D∏ugoÊç okresu rozliczeniowe-
go ustalana jest w umowie, o której mowa w ust. 1. 

6. Âwiadczenie, o którym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dzia∏ajàce w imieniu Funduszu, ze Êrodków
stanowiàcych Rezerw´ na wynagrodzenie, przed terminem, w którym wyp∏acane jest
Towarzystwu wynagrodzenie za zarzàdzanie Funduszem okreÊlone w art. 59. Wyna-
grodzenie wyp∏acane Towarzystwu za zarzàdzanie Funduszem pomniejszane jest
o kwot´ stanowiàcà równowartoÊç Êwiadczeƒ zrealizowanych na rzecz Uczestników
Funduszu na podstawie postanowieƒ niniejszego artyku∏u. 

7. Spe∏nienie Êwiadczenia, o którym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest po-
przez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa
za kwot´ nale˝nego mu Êwiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiàzujà-
cej w dniu realizacji Êwiadczenia, chyba ˝e Uczestnik Funduszu zadecyduje inaczej. 

8. Informacja o innym sposobie spe∏nienia Êwiadczenia, o której mowa w ust. 7, jest sku-
teczna pod warunkiem, ˝e zostanie dor´czona Towarzystwu na piÊmie, najpóêniej na
7 dni roboczych przed datà wyp∏aty Êwiadczenia, i b´dzie wskazywa∏a sposób wyp∏a-
ty kwoty Êwiadczenia. 

Rozdzia∏ IV
Jednostka Uczestnictwa

Art. 21
Jednostka Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majàtkowe Uczestnika Funduszu okreÊlone
w niniejszym Statucie i Ustawie. 

2. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu reprezentujà jednakowe prawa majàtkowe. 
3. Uczestnik Funduszu nie mo˝e ˝àdaç odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne

podmioty ni˝ Fundusz. 
4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu. 
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu. 
6. Jednostka Uczestnictwa mo˝e byç przedmiotem zastawu.
7. Zaspokojenie si´ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, mo˝e byç dokonane wy∏àcz-

nie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz na ˝àdanie zg∏oszone
w post´powaniu egzekucyjnym.

Art. 22
Zbywanie, odkupywanie i umarzanie Jednostek

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na ˝àdanie osoby uprawnionej do ich naby-
wania i odkupuje Jednostki zgodnie z ˝àdaniem Uczestnika Funduszu. 
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2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeƒ. 
3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ka˝dym Dniu Wyceny. 
4. Jednostki Uczestnictwa sà umarzane z mocy prawa z chwilà ich odkupienia przez

Fundusz. 
Art. 23

Forma i wysokoÊç wp∏at
1. Pierwsza wp∏ata Êrodków pieni´˝nych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna

wynosiç nie mniej ni˝ 100 z∏otych, ka˝da nast´pna wp∏ata Uczestnika Funduszu – nie
mniej ni˝ 50 z∏otych. Fundusz mo˝e okreÊliç ni˝sze minimalne wp∏aty. 

2. Zasady, wskazane w ust. 1, obowiàzujà równie˝ w przypadku ponownego nabycia
Jednostek Uczestnictwa po uprzednim odkupieniu przez Fundusz wszystkich Jedno-
stek Uczestnictwa i pozostawieniu otwartego Rejestru Uczestnika. 

Art. 24
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie, które jest sporzà-
dzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnic-
twa. Potwierdzenia mogà mieç form´ wydruku komputerowego. 

2. Potwierdzenie, o którym mowa w ust. 1, stwierdza dane dokumentujàce udzia∏
Uczestnika w Funduszu, a w szczególnoÊci: 
2.1. dat´ wydania potwierdzenia, 
2.2. nazw´ Funduszu, 
2.3. dane identyfikujàce Uczestnika Funduszu, 
2.4. dat´ zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
2.5. liczb´ zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoÊç, 
2.6. liczb´ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. 
Art. 25

Przes∏anie potwierdzenia 
1. Potwierdzenie, o którym mowa w art. 24, jest wysy∏ane przez Agenta Transferowe-

go niezw∏ocznie po dniu zbycia lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa na adres
wskazany przez Uczestnika Funduszu z zastrze˝eniem ust. 2 i 3. 

2. Potwierdzenie, o którym mowa w art. 24, mo˝e byç przekazywane do Agenta Trans-
ferowego, b´dàcego pe∏nomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie odbioru tych
potwierdzeƒ, w przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowi Transferowemu
pe∏nomocnictwa do odbierania potwierdzeƒ, o których mowa w art. 24. W takim
przypadku raz na kwarta∏ kalendarzowy Uczestnikowi Funduszu przesy∏ane b´dà
zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie do
dwóch tygodni od zakoƒczenia kwarta∏u kalendarzowego, w którym zosta∏o zrealizo-
wane zbycie albo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

3. W odniesieniu do zleceƒ nabycia sk∏adanych w ramach umowy zawartej na podsta-
wie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych umowa mo˝e okreÊliç innà
cz´stotliwoÊç przesy∏ania zbiorczych potwierdzeƒ zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa ni˝ okreÊlona w ust. 2. 

4. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu le˝y sprawdzenie pra-
wid∏owoÊci danych w nim zawartych oraz niezw∏oczne poinformowanie Funduszu za
poÊrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawid∏owoÊciach. 
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Art. 26
Rejestr Uczestników Funduszu

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestników Funduszu. 
2. Fundusz, zbywajàc osobie uprawnionej do nabywania Jednostek Uczestnictwa po raz

pierwszy przynajmniej cz´Êç Jednostki Uczestnictwa, nadaje jej numer identyfikacyjny
w Rejestrze Uczestników Funduszu. 

3. Rejestr Uczestników Funduszu zawiera w szczególnoÊci: 
3.1. dane identyfikujàce ka˝dego Uczestnika Funduszu, 
3.2. liczb´ Jednostek Uczestnictwa nale˝àcych do Uczestnika Funduszu, 
3.3. dat´ nabycia, liczb´ i cen´ nabycia Jednostki Uczestnictwa, 
3.4. dat´ odkupienia, liczb´ odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwot´ wy-

p∏aconà Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa, 
3.5. dat´ oraz kwot´ dochodów Funduszu wyp∏aconych Uczestnikowi Funduszu, 
3.6. informacje o pe∏nomocnictwach udzielonych lub odwo∏anych przez Uczest-

nika Funduszu,
3.7. wzmiank´ o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Art. 27 
Blokada Rejestru

1. Fundusz mo˝e dokonaç blokady odwo∏alnej Rejestru na ˝àdanie Uczestnika Funduszu,
polegajàcej na uniemo˝liwieniu wykonywania zleceƒ dotyczàcych Êrodków pozostajà-
cych w Rejestrze.

2. Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilà otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z up∏ywem terminu okreÊlonego przez Uczestnika Fun-
duszu, nie wp∏ywa jednak na wykonanie ˝àdania odkupienia i konwersji Jednostek
Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
oÊwiadczenia o blokadzie Rejestru. 

3. Od dnia z∏o˝enia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie mo˝e up∏ynàç wi´cej ni˝ 7 dni kalendarzo-
wych, chyba ˝e opóênienie wynika z okolicznoÊci, za które Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoÊci. 

Art. 28 
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilà otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o Êmierci Uczestnika
Funduszu, nie mogà byç wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczàce Jednostek
Uczestnictwa przys∏ugujàcych zmar∏emu Uczestnikowi. 

2. Zmiany w Rejestrze, polegajàce na zamkni´ciu Rejestru zmar∏ego Uczestnika i otwarciu
Rejestrów na rzecz jego spadkobierców, dokonywane sà wy∏àcznie na podstawie zgod-
nego oÊwiadczenia woli wszystkich spadkobierców przedstawiajàcych prawomocne
orzeczenie sàdu stwierdzajàce nabycie spadku przez osoby przedstawiajàce to orzecze-
nie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sàdu stwierdzajàcego dzia∏ spadku. 

Rozdzia∏ V
Nabywanie i ˝àdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 29 
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nast´puje w wyniku zawarcia umowy po-
mi´dzy Funduszem a osobà wp∏acajàcà Êrodki pieni´˝ne, która obowiàzuje od dnia
nabycia przynajmniej cz´Êci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamkni´cia Rejestru. 
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2. W celu zawarcia umowy, o której mowa w ust´pie 1, osoba przyst´pujàca do Fundu-
szu sk∏ada zlecenie nabycia oraz wp∏aca Êrodki pieni´˝ne. 

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpoÊrednio i za poÊrednictwem
upowa˝nionych Dystrybutorów. 

4. Osoba przyst´pujàca do Funduszu mo˝e nabywaç Jednostki Uczestnictwa poprzez do-
konanie wp∏aty Êrodków pieni´˝nych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy
prowadzony w imieniu Funduszu przez Depozytariusza oraz przes∏anie wa˝nego pi-
semnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, korzystajàc wy∏àcznie
z formularzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wp∏ata mo˝e byç dokonana poprzez: 
4.1. przelanie Êrodków pieni´˝nych z rachunku bankowego tej osoby prowadzo-

nego przez bank krajowy albo poprzez wp∏at´ Êrodków pieni´˝nych dokona-
nà za poÊrednictwem banku lub Poczty Polskiej, 

4.2. przelanie Êrodków pieni´˝nych za poÊrednictwem wskazanego przez Fun-
dusz bankomatu znajdujàcego si´ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

5. Warunkiem uznania wp∏aty jest podanie, na dokumencie wp∏acenia Êrodków, obok
przekazanej kwoty Êrodków pieni´˝nych: nazwy Funduszu, imienia i nazwiska albo
nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie
wype∏nione w sposób nieczytelny lub nieprawid∏owy i wywo∏ujàce wàtpliwoÊci co do
treÊci lub autentycznoÊci nie b´dzie uznane za wa˝ne. 

Art. 30 
Nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez wp∏at´ bezpoÊrednià

1. Uczestnik Funduszu, na rzecz którego otwarto ju˝ Rejestr, mo˝e nabywaç Jednostki
Uczestnictwa poprzez: 
1.1. przelanie Êrodków pieni´˝nych z rachunku bankowego Uczestnika prowa-

dzonego przez bank krajowy albo poprzez wp∏at´ Êrodków pieni´˝nych do-
konanà za poÊrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany
przez Fundusz, 

1.2. przelanie Êrodków pieni´˝nych za poÊrednictwem wskazanego przez Fundusz
bankomatu znajdujàcego si´ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachunek
wskazany przez Fundusz prowadzony na rzecz Funduszu u Depozytariusza. 

2. Wp∏yw Êrodków pieni´˝nych na rachunek Funduszu jest równoznaczny ze z∏o˝eniem
zlecenia nabycia. Dokument przekazania Êrodków powinien zawieraç imi´ i nazwisko
albo nazw´ (firm´) sk∏adajàcego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby,
numer Rejestru albo numer PESEL albo REGON, nazw´ Funduszu, nazw´ Depozy-
tariusza prowadzàcego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu. 

3. Jednostki Uczestnictwa mogà byç nabywane poprzez sieç Internet, przez wype∏nienie
formularza zaakceptowanego przez Towarzystwo, udost´pnionego przez Towarzy-
stwo w tej sieci oraz dokonanie p∏atnoÊci kartà kredytowà albo p∏atniczà. Szczegó∏o-
we warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajdujà si´ na stronach
Towarzystwa w sieci Internet. 

4. Dokument przekazania Êrodków pieni´˝nych niezawierajàcy wszystkich informacji,
o których mowa w ust´pie 2, nie b´dzie uznany za wa˝ne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa. 

Art. 31
Sk∏adanie zleceƒ za pomocà telefonu lub telefaksu

1. Uczestnik Funduszu mo˝e zawrzeç z Funduszem umow´ o sk∏adanie zleceƒ za po-
mocà telefonu lub telefaksu. Podpisanie takiej umowy jest warunkiem sk∏adania zleceƒ
ze pomocà telefonu lub telefaksu. 
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2. Przedmiotem umowy o sk∏adanie zleceƒ, o której mowa w ust. 1, mo˝e byç nabycie,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomi´dzy
funduszami zarzàdzanymi przez Towarzystwo, odwo∏anie pe∏nomocnictwa oraz usta-
nowienie i odwo∏anie blokady Rejestru, jak równie˝ sk∏adanie dyspozycji dotyczàcych
niektórych danych Uczestnika. Ponadto umowa okreÊla warunki techniczne sk∏adania
zleceƒ oraz sposób identyfikacji Uczestnika. Umowa nie mo˝e ograniczaç uprawnieƒ
Uczestników Funduszu i odpowiedzialnoÊci Funduszu wynikajàcych z niniejszego Sta-
tutu i przepisów prawa. 

3. Zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego pe∏nomocnika przyj-
mowane sà przez pracowników upowa˝nionych przez Fundusz. Na podstawie przy-
j´tego zlecenia telefonicznego upowa˝niony pracownik sporzàdza zlecenie na piÊmie.
Umowa, o której mowa w ust. 1, zawiera udzielane przez Uczestnika Funduszu upo-
wa˝nienie do wystawiania zleceƒ pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonicz-
nych. W przypadku sk∏adania zleceƒ telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprze-
dzany, i˝ sk∏adanie zlecenia b´dzie nagrywane; sk∏adanie zlecenia przebiega poprzez
odpowiadanie na pytania. 

4. Przyjmowane sà tylko takie zlecenia, sk∏adane za poÊrednictwem telefaksu, które zo-
sta∏y: 
4.1. przes∏ane na zaakceptowanych przez Fundusz formularzach, 
4.2. wype∏nione w sposób prawid∏owy, czytelny i nie wywo∏ujàcy jakichkolwiek

wàtpliwoÊci co do ich treÊci lub autentycznoÊci
4.3. podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego pe∏nomocnika. 

5. Dokumentacja dyspozycji, sk∏adanych przez Uczestników Funduszu za poÊrednic-
twem telefonu lub telefaksu jest utrwalana i przechowywana dla celów dowodowych
przez okres 5 lat. 

Art. 32
Identyfikacja zleceniodawcy sk∏adajàcego zlecenie telefoniczne 

1. Szczegó∏owy sposób identyfikacji Uczestnika Funduszu, sk∏adajàcego zlecenia zgodnie
z art. 31 Statutu, w szczególnoÊci nadanie has∏a, jest okreÊlony w umowie o sk∏adanie
zleceƒ telefonicznych lub telefaksowych. Sposób identyfikacji pozostaje znany tylko
Uczestnikowi Funduszu oraz upe∏nomocnionym pracownikom Dystrybutora. 

2. W przypadku utraty has∏a lub dokumentów to˝samoÊci Uczestnik Funduszu mo˝e do-
konaç blokady Rejestru do czasu otrzymania nowego has∏a lub nowego dokumentu
to˝samoÊci. 

Art. 33
Przyj´cie zlecenia

1. Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odmówiç przyj´cia dyspozycji telefonicznej lub
telefaksowej w przypadku nieprawid∏owego dzia∏ania odpowiedniego urzàdzenia, za
pomocà którego przekazywane sà dane. 

2. W przypadku awarii urzàdzenia przekazujàcego dane, Uczestnik Funduszu mo˝e z∏o-
˝yç zlecenie osobiÊcie. 

Art. 34
Dzieƒ nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba wp∏acajàca Êrodki pieni´˝ne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w którym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa naby-
tych przez osob´ wp∏acajàcà Êrodki za dokonanà wp∏at´. 

2. Wpisania do Rejestru, o którym mowa w ust. 1, Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozyta-
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riusza o otrzymaniu przez niego Êrodków pieni´˝nych na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa, a w przypadku okreÊlonym w art. 30 ust. 1 i 2 wy∏àcznie na podstawie infor-
macji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Êrodków pieni´˝nych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku gdy wp∏ata Êrodków na nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywana
jest poprzez DSP lub jako wp∏ata gotówkowa dokonana w siedzibie Depozytariusza
wp∏acajàcy Êrodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z na-
st´pnego Dnia Wyceny, po dniu dokonania wp∏aty. W pozosta∏ych przypadkach wp∏a-
cajàcy Êrodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z danego
Dnia Wyceny je˝eli w tym Dniu Wyceny spe∏nione zostanà ∏àcznie nast´pujàce wa-
runki: 
3.1. Fundusz otrzyma∏ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzinà

otwarcia sesji na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. – wy-
∏àcznie w przypadku gdy nabycie Jednostek nie nast´puje w trybie okreÊlo-
nym w art. 30 ust. 1 i 2, 

3.2. Depozytariusz otrzyma∏ Êrodki pieni´˝ne na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przed godzinà 13.00. 

4. Je˝eli warunki, o których mowa w ust. 3, nie zosta∏y spe∏nione w danym Dniu Wyce-
ny, wp∏acajàcy Êrodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie
obowiàzujàcej w nast´pnym Dniu Wyceny. 

5. Od dnia wp∏acenia Êrodków pieni´˝nych Dystrybutorowi lub bezpoÊrednio Fundu-
szowi w przypadku wp∏aty, o której mowa w art. 30 ust. 1 i 2, do dnia, w którym na-
st´puje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie mo˝e up∏ynàç wi´cej
ni˝ 7 dni kalendarzowych, chyba ˝e opóênienie wynika z okolicznoÊci, za które Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnoÊci. 

Art. 35
Cena w Ofercie Publicznej

1. Z zastrze˝eniem postanowieƒ ust. 2, cena nabycia Jednostki Uczestnictwa, zwana
Cenà w Ofercie Publicznej, jest obliczona wed∏ug nast´pujàcego wzoru: 

WANJU
P. = —————————

x 
1 –  ——

100% 

gdzie: 
P – Cena w Ofercie Publicznej
WANJU – WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w któ-
rym nastàpi∏o nabycie; 
x – stawka op∏aty manipulacyjnej, o której mowa w art. 37 Statutu. 
2. ¸àczna cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jedno-

stek powi´kszona zostanie o op∏at´ za otwarcie Rejestru, okreÊlonà w art. 37 ust. 2. 
Art. 36

Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu,
Fundusz pomniejsza kwot´ wp∏aconych Êrodków pieni´˝nych o kwot´ nale˝nej op∏aty
manipulacyjnej i uzyskanà w ten sposób ró˝nic´ dzieli przez WartoÊç Aktywów Netto Fun-
duszu na Jednostk´ obliczonà w Dniu Wyceny, w którym nast´puje nabycie Jednostek
Uczestnictwa. 
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Art. 37
Op∏aty zwiàzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo pobiera op∏at´ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, na którà sk∏adajà
si´ op∏ata za otwarcie Rejestru oraz op∏ata manipulacyjna. 

2. Op∏ata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie mo˝e byç wy˝sza
ni˝ 20 z∏otych. Op∏ata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko
przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego nast´puje otwarcie Rejestru.
Op∏ata za otwarcie Rejestru stanowi op∏at´, o której mowa w art. 26 ust. 6 zd.
1 Ustawy. 

3. Stawka op∏aty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo i nie mo˝e przekroczyç
5,5% Êrodków wp∏acanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa. Stawka op∏aty manipulacyjnej mo˝e byç zale˝na od iloÊci Êrodków wp∏acanych
przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

4. WysokoÊç op∏aty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawk´ op∏aty manipulacyjnej
okreÊlonà w Tabeli Op∏at i podstaw´ jej naliczania. Podstaw´ naliczania op∏aty manipu-
lacyjnej dla zleceƒ nabycia stanowi wartoÊç danego zlecenia (wp∏acanej kwoty) powi´k-
szona o wartoÊç Jednostek Uczestnictwa Funduszu posiadanych przez sk∏adajàcego zle-
cenie na dzieƒ nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie tego zlecenia, za wyjàt-
kiem nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wp∏at´ bezpoÊrednià za poÊrednic-
twem bankomatu lub poprzez sieç Internet – w tym przypadku podstaw´ naliczania
op∏aty manipulacyjnej stanowi wy∏àcznie wartoÊç danego zlecenia (wp∏acanej kwoty). 

5. WartoÊç Jednostek Uczestnictwa, o których mowa w ust. 4, obliczana jest jako iloczyn
WartoÊci Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na podstawie bie˝àcego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa posia-
danych przez Uczestnika Funduszu sk∏adajàcego zlecenie na dany dzieƒ. 

6. Skala i wysokoÊç stawek op∏aty manipulacyjnej oraz wysokoÊç op∏aty za otwarcie Re-
jestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Op∏at, która jest udost´pniana na bie-
˝àco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 38 
Reinwestycja

1. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera si´ op∏aty manipulacyjnej
w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoÊci kwoty odpowiadajàcej
kwocie, jakà Uczestnik Funduszu otrzyma∏ w wyniku odkupienia od niego ca∏oÊci lub
cz´Êci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do
dnia z∏o˝enia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie up∏yn´∏o wi´cej ni˝
60 dni. 

2. Zwolnienie od op∏aty manipulacyjnej przys∏uguje jednokrotnie w roku kalendarzo-
wym. 

Art. 39
Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu za-
rzàdzanym przez Towarzystwo, polegajàcej na odkupieniu przez Fundusz posiada-
nych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzy-
skanà w ten sposób kwot´ jednostek uczestnictwa w innym funduszu. 

2. W przypadku wymienionym w ust. 1, osoba dokonujàca konwersji obcià˝ana jest op∏a-
tà za konwersj´ w miejsce op∏aty manipulacyjnej. WysokoÊç op∏aty za konwersj´ jest
ustalana w oparciu o stawk´ op∏aty za konwersj´ i podstaw´ jej naliczania. Stawka op∏a-
ty za konwersj´ stanowi ró˝nic´ pomi´dzy stawkà op∏aty manipulacyjnej za nabycie
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jednostek uczestnictwa wed∏ug tabeli op∏at dla funduszu, w którym nabywane sà jed-
nostki uczestnictwa, a stawkà op∏aty manipulacyjnej Funduszu podanà w Tabeli Op∏at,
o której mowa w art. 37. Podstaw´ naliczania op∏aty za konwersj´ przy zleceniach kon-
wersji stanowi wartoÊç Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osob´ dokonujàcà
konwersji sk∏adajàcà zlecenie w Funduszu, z którego dokonywana jest konwersja, na
dzieƒ nabycia jednostek uczestnictwa na podstawie tego zlecenia. WartoÊç Jednostek
Uczestnictwa obliczana jest zgodnie z zasadà okreÊlonà w art. 37 ust. 5. 

3. Je˝eli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zosta∏o dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9.00, zlecenie konwersji jest realizowa-
ne wed∏ug ceny odkupienia, równej WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Jednost-
k´ Uczestnictwa w nast´pnym Dniu Wyceny. W przypadku, gdy zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zosta∏o dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wy-
ceny po godzinie 9.00, zlecenie konwersji jest realizowane wed∏ug ceny odkupienia
równej WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa z drugiego
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzyma∏ zlecenie kon-
wersji po godzinie 9.00. Postanowienia art. 41 ust. 3 stosuje si´ odpowiednio.

Art. 40
Zmiana wysokoÊci op∏at 

1. Towarzystwo mo˝e obni˝yç lub znieÊç op∏aty ponoszone przez Uczestnika Funduszu
w stosunku do wszystkich lub do okreÊlonych grup Uczestników Funduszu we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestników Funduszu przypadkach, w sytu-
acjach i na zasadach opisanych w ust´pach poni˝szych. 

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo mo˝e obni˝yç lub znieÊç op∏aty w okre-
Êlonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreÊlonych grup nabywców. 

3. Niezale˝nie od postanowieƒ ust. 2 Towarzystwo mo˝e obni˝yç lub znieÊç op∏aty: 
3.1. w przypadku przystàpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematyczne-

go Oszcz´dzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreÊlonych w ust. 4, 
3.2. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co ro-

zumie si´ nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwot´ nie mniejszà ni˝
50 000 z∏otych, 

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krótszy ni˝ 6 miesi´cy, 
3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wp∏at´ bezpoÊrednià, 
3.5. w stosunku do osób zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowe-

go, Dystrybutorów, Depozytariusza oraz osób zatrudnionych przez akcjona-
riuszy Towarzystwa i podmioty wspó∏pracujàce z Towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umów o Êwiadczenie us∏ug, 

3.6. w stosunku do podmiotów b´dàcych nabywcami us∏ug finansowych Êwiad-
czonych przez podmioty, w których akcjonariusze Towarzystwa posiadajà ak-
cje lub udzia∏y. 

4. Przyst´pujàc do Planu Systematycznego Oszcz´dzania, o którym mowa w ust´pie
3 pkt 3.1., Uczestnik Funduszu deklaruje systematyczne przekazywanie Êrodków
w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreÊlonych w umowie o uczest-
nictwo w Planie Systematycznego Oszcz´dzania, zawieranej pomi´dzy Funduszem
a Uczestnikiem Funduszu. 

5. W przypadkach okreÊlonych w powy˝szych ust´pach informacja o warunkach i zasa-
dach obni˝ania lub znoszenia op∏at oraz o warunkach przyst´powania i uczestnictwa
w Planie Systematycznego Oszcz´dzania mo˝e byç podana do publicznej wiadomo-
Êci, w jednostkach Dystrybutorów, a tak˝e w trybie okreÊlonym w art. 60 Statutu. In-
formacja taka mo˝e równie˝ byç przekazana w inny sposób, w szczególnoÊci za po-
Êrednictwem Êrodków masowego przekazu lub poczty. 
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Art. 41
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na ˝àdanie Uczestnika Funduszu z∏o˝one
u Dystrybutora lub bezpoÊrednio w Funduszu. 

2. KolejnoÊç Jednostek uczestnictwa podlegajàcych odkupienia ustalana jest wed∏ug zasa-
dy FIFO to jest odkupieniu podlegajà Jednostki w kolejnoÊci od nabytych najwczeÊniej.

3. ˚àdajàc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje
co do sposobu wyp∏aty Êrodków pieni´˝nych. W przypadku braku dyspozycji, Êrodki
stawiane sà do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w której
przyj´to ˝àdanie odkupienia.

Art. 42
˚àdanie odkupienia 

1. ˚àdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa mo˝e zawieraç nast´pujàce dyspozycje: 
1.1. odkupienia okreÊlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 
1.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku której do wyp∏aty

z tytu∏u odkupienia Jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okreÊlona
kwota Êrodków pieni´˝nych, z zastrze˝eniem, i˝ wskazana w ˝àdaniu kwota
przed jej wyp∏atà zostanie pomniejszona o nale˝ny podatek dochodowy od
osób fizycznych, 

1.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze. 
2. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota ˝àdana jest wy˝sza od kwoty otrzymanej

w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczest-
nictwa wynikajàcych ze zlecenia jest wy˝sza od liczby posiadanej przez Uczestnika
Funduszu, odkupione zostajà wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez
Uczestnika Funduszu. 

3. Uczestnik mo˝e zawrzeç z Funduszem umow´, na podstawie której Fundusz odkupi
w okreÊlonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreÊlonà liczb´ Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub liczb´ Jednostek Uczestnictwa, która zapewni Uczestniko-
wi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreÊlonej kwoty pieni´˝nej i do-
kona wyp∏aty kwoty nale˝nej w sposób okreÊlony w umowie. W takim przypadku ˝à-
danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si´ skuteczne w okreÊlonym przez
Uczestnika terminie lub terminach, a postanowienia art. 43 stosuje si´ odpowiednio. 

4. W przypadku, gdy ˝àdanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa za-
pisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamkni´ty nast´pnego Dnia Wyceny po dniu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze. 

Art. 43
Cena odkupienia 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast´puje w chwili dokonania
przez Fundusz wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwo-
ty nale˝nej Uczestnikowi z tytu∏u ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz ˝àda-
nia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Je˝eli ˝àdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta∏o dostarczone Agentowi Trans-
ferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Êrodki
z tytu∏u odkupienia Jednostek Uczestnictwa wed∏ug ceny odkupienia równej WartoÊci
Aktywów Netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa w nast´pnym Dniu Wyceny.

3. W przypadku, gdy ˝àdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta∏o dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9.00, Uczestnik Funduszu
otrzymuje Êrodki z tytu∏u odkupienia Jednostek Uczestnictwa wed∏ug ceny odkupienia
równej WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa z drugiego
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Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzyma∏ zlecenie po
godzinie 9.00.

4. Od dnia z∏o˝enia Dystrybutorowi ˝àdania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie mo˝e up∏ynàç wi´cej ni˝ 7 dni kalendarzowych, chy-
ba ˝e opóênienie wynika z okolicznoÊci, za które Towarzystwo nie ponosi odpowie-
dzialnoÊci. 

5. Je˝eli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta∏o z∏o˝one w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych mo˝e ona
okreÊlaç wysokoÊç op∏aty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

Art. 44
Zawieszenie odkupywania 

1. Je˝eli w okresie dwóch tygodni suma wartoÊci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, których odkupienia za˝àdano, stanowi
kwot´ przekraczajàcà 10% wartoÊci Aktywów Funduszu, Fundusz mo˝e zawiesiç od-
kupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, za zgodà i na warunkach okreÊlonych przez
Komisj´ Papierów WartoÊciowych i Gie∏d: 
2.1. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mo˝e zostaç zawieszone na okres nie

przekraczajàcy dwóch miesi´cy, 
2.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mo˝e nast´powaç w ratach, w okresie

nie przekraczajàcym szeÊciu miesi´cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej reduk-
cji lub przy dokonywaniu wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Rozdzia∏ VI
Zasady ustalania WartoÊci Aktywów Netto Funduszu

Art. 45
WartoÊç Aktywów Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia si´ wed∏ug rynkowej wartoÊci sk∏adników Aktywów Fun-
duszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad okreÊlonych w artyku∏ach poni˝szych. 

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywów Funduszu oraz ustala WartoÊç Aktywów Netto
Funduszu oraz WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa
w Dniach Wyceny. 

3. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu jest równa wartoÊci wszystkich Aktywów Fundu-
szu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiàzania Funduszu. 

4. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na Jednostk´ Uczestnictwa jest równa WartoÊci
Aktywów Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczb´ wszystkich Jed-
nostek Uczestnictwa, które w tym dniu sà w posiadaniu Uczestników Funduszu. 

Art. 46
Papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego obrotu i inne prawa majàtkowe

w publicznym obrocie
1. Papiery wartoÊciowe notowane na gie∏dzie lub regulowanym rynku pozagie∏dowym,

z wy∏àczeniem kontraktów terminowych, wyceniane sà wed∏ug ostatniego kursu usta-
lonego wed∏ug systemu kursu jednolitego lub ostatniego kursu zamkni´cia w systemie
notowaƒ ciàg∏ych, z zastrze˝eniem ust. 3. 

2. Prawa majàtkowe nie b´dàce papierami wartoÊciowymi notowane na rynku regulo-
wanym wycenia si´ wed∏ug zasad okreÊlonych w ust´pie 1. 

3. Je˝eli ostatni kurs zamkni´cia nie jest dost´pny, lub jest dost´pny, ale ze wzgl´du na
termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji gie∏dowej nie odzwierciedla wartoÊci ryn-
kowej papieru wartoÊciowego, wyceniajàc ten papier wartoÊciowy nale˝y uwzgl´dniç
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ceny w zg∏oszonych najlepszych ofertach kupna i sprzeda˝y, z tym, ˝e uwzgl´dnienie
wy∏àcznie ceny w ofertach sprzeda˝y jest niedopuszczalne. 

4. Rynkiem g∏ównym oraz odpowiednim systemem notowaƒ dla danego sk∏adnika Ak-
tywów Funduszu b´dzie rynek, dla którego Êrednia wielkoÊç obrotów w miesiàcu po-
przedzajàcym miesiàc dokonania wyceny by∏a najwi´ksza. W ten sposób b´dà wyce-
niane papiery wartoÊciowe, które notowane sà w wi´cej ni˝ jednym systemie noto-
waƒ lub na wi´cej ni˝ jednym rynku. 

5. Do czasu rozpocz´cia notowaƒ papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si´ wed∏ug cen nabycia, z uwzgl´dnieniem zmian wartoÊci tych papie-
rów wartoÊciowych, spowodowanych zdarzeniami majàcymi wp∏yw na ich wartoÊç
rynkowà, z zachowaniem zasady ostro˝nej wyceny. 

6. Papiery wartoÊciowe, dla których nie jest mo˝liwe zastosowanie metod wyceny,
o których mowa w ust. 1, 2, 3 i 5 nabyte z dyskontem lub premià, wycenia si´
w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacj´ premii. 

Art. 47
Inne papiery wartoÊciowe oraz inne prawa majàtkowe

1. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe nie b´dàce przedmiotem obrotu publicznego oraz inne
papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe, z wyjàtkiem okreÊlonych w art. 49–514,
sà wyceniane wed∏ug jednego z nast´pujàcych sposobów: 
1.1. na podstawie Êredniej ceny obliczonej wed∏ug kursów zamkni´cia, uzyska-

nych od trzech instytucji finansowych prowadzàcych obrót takimi walorami
i posiadajàcych najwy˝sze obroty w miesiàcu poprzedzajàcym miesiàc doko-
nywania wyceny, 

1.2. na podstawie Êredniej ceny obliczonej wed∏ug kursów zamkni´cia, uzyskanych
od jednej lub dwóch instytucji finansowych które obracajà tymi walorami,

1.3. je˝eli kursy zamkni´cia, o których mowa w punktach 1.1 i 1.2 nie sà dost´p-
ne, lub sà dost´pne, ale ze wzgl´du na terminy zawarcia ostatnich transakcji
w ciàgu dnia nie odzwierciedlajà wartoÊci rynkowej papieru wartoÊciowego,
wyceniajàc ten papier wartoÊciowy nale˝y uwzgl´dniç ceny w zg∏oszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzeda˝y, z tym, ˝e uwzgl´dnienie wy∏àcznie
ceny w ofertach sprzeda˝y jest niedopuszczalne, 

1.4. z uwzgl´dnieniem odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papierów na-
bytych z dyskontem lub premià. 

2. W przypadku niemo˝noÊci okreÊlenia ceny na zasadach okreÊlonych w punktach 1.1,
1.2, 1.3 i 1.4 papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe zostanà wycenione na
podstawie ostatniej ceny sprzeda˝y walorów najbardziej porównywalnych. 

Art. 48
Zagraniczne papiery wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe

1. Do zagranicznych papierów wartoÊciowych stosuje si´ zasady okreÊlone w artyku∏ach
46 i 47. 

2. Zagraniczne papiery wartoÊciowe wycenia si´ w walucie kraju notowania lub w przy-
padku nienotowanych na rynku regulowanym, w walucie, w której papier wartoÊcio-
wy jest denominowany i wykazuje si´ w walucie polskiej po przeliczeniu wed∏ug obo-
wiàzujàcego Êredniego kursu og∏aszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzieƒ Wyceny. 

3. Je˝eli zagraniczne papiery wartoÊciowe sà notowane lub denominowane w walutach,
dla których Narodowy Bank Polski nie og∏asza kursu, to ich wartoÊç nale˝y okreÊliç
w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla której og∏aszany jest Êredni kurs
przez Narodowy Bank Polski. 
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4. Za g∏ówny rynek dla danego waloru b´dzie uwa˝any ten, na którym Êrednia wielkoÊç
obrotów, w miesiàcu poprzedzajàcym miesiàc dokonywania wyceny, by∏a najwy˝sza. 

Art. 49
Ârodki na rachunkach bankowych

Odsetki nale˝ne z tytu∏u utrzymywania Êrodków na rachunkach bankowych naliczane sà
stosownie do zasad regulujàcych prowadzenie tych rachunków. 

Art. 50 
Waluty

Ârodki pieni´˝ne wykazuje si´ w walucie, w której sà wyra˝one, a tak˝e w walucie pol-
skiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48. 

Art. 51
Transakcje terminowe opcyjne nabyte

1. W Dniu Wyceny cena nabytych opcji ustalana jest wed∏ug ich wartoÊci rynkowej: 
1.1. opcje b´dàce przedmiotem publicznego obrotu sà wyceniane wed∏ug zasad

okreÊlonych w art. 46, 
1.2. opcje nieb´dàce przedmiotem publicznego obrotu sà wyceniane wed∏ug za-

sad okreÊlonych w art. 47 ust. 1 pkt 1.1, 
1.3. w przypadku niemo˝noÊci okreÊlenia ceny wed∏ug zasad okreÊlonych

w pkt 1.1 i 1.2 opcje sà wyceniane wed∏ug nast´pujàcych wzorów: 
a. w przypadku opcji typu call, opcja jest wyceniana wed∏ug wzoru nast´pujàcej

funkcji: 
Cena opcji = wartoÊç wewn´trzna + bie˝àca wartoÊç premii czasowej
WartoÊç wewn´trzna = Max (cena instrumentu bazowego – cena wykona-
nia opcji; 0), 
Bie˝àca wartoÊç premii czasowej = wartoÊç premii czasowej w dniu nabycia
opcji – liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzgl´dnieniem czasu trwania
opcji, 
WartoÊç premii czasowej w dniu nabycia opcji = cena opcji w dniu nabycia
– wartoÊç wewn´trzna w dniu nabycia, 

b. w przypadku opcji typu put, opcja jest wyceniana wed∏ug wzoru nast´pujàcej
funkcji: 
Cena opcji = wartoÊç wewn´trzna + bie˝àca wartoÊç premii czasowej
WartoÊç wewn´trzna = Max (cena wykonania opcji – cena instrumentu ba-
zowego; 0) 
Bie˝àca wartoÊç premii czasowej = wartoÊç premii czasowej w dniu nabycia
opcji – liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzgl´dnieniem czasu trwania
opcji, 
WartoÊç premii czasowej w dniu nabycia opcji = cena opcji w dniu nabycia
– wartoÊç wewn´trzna w dniu nabycia. 

2. Ceny instrumentu bazowego ustalane sà wed∏ug zasad okreÊlonych w art. 46–48
oraz 50. 

3. Opcje wycenia si´ w walucie kraju notowania lub, w przypadku opcji nienotowanych
na rynku regulowanym, w walucie w której sà denominowane, a tak˝e w walucie pol-
skiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48. 
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Art. 511

Transakcje terminowe opcyjne wystawione
1. W Dniu Wyceny zobowiàzania z tytu∏u wystawionych opcji ustalane sà wed∏ug war-

toÊci rynkowej opcji: 
1.1. opcje b´dàce przedmiotem publicznego obrotu sà wyceniane wed∏ug zasad

okreÊlonych w art. 46, 
1.2. opcje nieb´dàce przedmiotem publicznego obrotu sà wyceniane wed∏ug za-

sad okreÊlonych w art. 47 ust. 1 pkt 1.1, 
1.3. w przypadku niemo˝noÊci okreÊlenia ceny wed∏ug zasad okreÊlonych

w pkt 1.1 i 1.2 opcje sà wyceniane wed∏ug nast´pujàcych wzorów: 
a. w przypadku opcji typu call, opcja jest wyceniana wed∏ug wzoru nast´pujàcej

funkcji: 
Cena opcji = wartoÊç wewn´trzna + bie˝àca wartoÊç premii czasowej
WartoÊç wewn´trzna = Max (cena instrumentu bazowego – cena wykona-
nia opcji; 0), 
Bie˝àca wartoÊç premii czasowej = wartoÊç premii czasowej w dniu nabycia
opcji – liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzgl´dnieniem czasu trwania
opcji, 
WartoÊç premii czasowej w dniu nabycia opcji = cena opcji w dniu nabycia
– wartoÊç wewn´trzna w dniu nabycia, 

b. w przypadku opcji typu put, opcja jest wyceniana wed∏ug wzoru nast´pujàcej
funkcji: 
Cena opcji = wartoÊç wewn´trzna + bie˝àca wartoÊç premii czasowej
WartoÊç wewn´trzna = Max (cena wykonania opcji – cena instrumentu ba-
zowego; 0) 
Bie˝àca wartoÊç premii czasowej = wartoÊç premii czasowej w dniu nabycia
opcji – liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzgl´dnieniem czasu trwania
opcji, 
WartoÊç premii czasowej w dniu nabycia opcji = cena opcji w dniu nabycia
– wartoÊç wewn´trzna w dniu nabycia. 

2. Ceny instrumentu bazowego ustalane sà wed∏ug zasad okreÊlonych w art. 46–48
oraz 50. 

3. Opcje wycenia si´ w walucie kraju notowania lub, w przypadku opcji nienotowanych
na rynku regulowanym, w walucie w której sà denominowane, a tak˝e w walucie pol-
skiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48. 

Art. 512

Transakcje terminowe na stop´ procentowà inne ni˝ opcje na stop´ procentowà
1. W Dniu Wyceny transakcje terminowe wyceniane sà wed∏ug wartoÊci depozytu za-

bezpieczajàcego pomniejszonego lub powi´kszonego o wartoÊç zysku/straty z trans-
akcji terminowej na stop´ procentowà. 

2. Zysk/strata z zawartych transakcji terminowych na stop´ procentowà notowanych na
rynku regulowanym jest wyznaczana wed∏ug zasad okreÊlonych w art. 46. 

3. Zysk/strata z transakcji terminowych na stop´ procentowà nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajàcym w dniu rozliczenia kon-
traktu lub w Dniu Wyceny najbli˝szym po rozliczeniu kontraktu. 

4. Depozyt zabezpieczajàcy dla kontraktów wycenia si´ w walucie depozytu, a tak˝e
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48. 
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Art. 513

Walutowe kontrakty terminowe
1. W Dniu Wyceny walutowe transakcje terminowe wyceniane sà wed∏ug wartoÊci de-

pozytu zabezpieczajàcego pomniejszonego lub powi´kszonego o wartoÊç zysku/stra-
ty z walutowej transakcji terminowej. 

2. Zysk/strata z zawartych walutowych transakcji terminowych notowanych na rynku re-
gulowanym jest wyznaczana wed∏ug zasad okreÊlonych w art. 46. 

3. Zysk/strata z walutowych transakcji terminowych nienotowanych na rynku regulowa-
nym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajàcym w dniu rozliczenia kontraktu lub
w Dniu Wyceny najbli˝szym po rozliczeniu kontraktu. 

4. Depozyt zabezpieczajàcy dla kontraktów wycenia si´ w walucie depozytu, a tak˝e
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48. 

Art. 514

Kontrakty terminowe inne ni˝ te okreÊlone w Art. 512 i Art. 513

1. W Dniu Wyceny transakcje terminowe wyceniane sà wed∏ug wartoÊci depozytu za-
bezpieczajàcego pomniejszonego lub powi´kszonego o wartoÊç zysku/straty z trans-
akcji terminowej. 

2. Zysk/strata z zawartych transakcji terminowych notowanych na rynku regulowanym
jest wyznaczana wed∏ug zasad okreÊlonych w art. 46. 

3. Zysk/strata z transakcji terminowych nienotowanych na rynku regulowanym ustalana
jest w Dniu Wyceny przypadajàcym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyce-
ny najbli˝szym po rozliczeniu kontraktu. 

4. Depozyt zabezpieczajàcy dla kontraktów wycenia si´ w walucie depozytu, a tak˝e
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48. 

Rozdzia∏ VII
Dochody Funduszu

Art. 52
Dochody Funduszu

1. Dochód osiàgni´ty ze sk∏adników aktywów powi´ksza wartoÊç Aktywów Funduszu
i odpowiednio wartoÊç Jednostek Uczestnictwa. 

2. Fundusz nie wyp∏aca dywidendy z dochodów Funduszu. 
Rozdzia∏ VIII

Prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu
Art. 53

Prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu
Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywów Funduszu na podstawie umowy o prowadze-
nie rejestru aktywów funduszu. 

Art. 54
Obowiàzki Depozytariusza

1. Depozytariusz zobowiàzany jest do: 
1.1. prowadzenia rejestru Aktywów Funduszu zapisywanych na w∏aÊciwych ra-

chunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na
mocy odr´bnych przepisów lub na podstawie umów zawartych na polecenie
Funduszu,

1.2. zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywa∏o si´ zgod-
nie z przepisami prawa i Statutem, 
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1.3. zapewnienia, aby rozliczanie umów dotyczàcych Aktywów Funduszu nast´-
powa∏o bez nieuzasadnionego opóênienia oraz kontrolowania terminowoÊci
rozliczania umów z Uczestnikami Funduszu, 

1.4. zapewnienia, aby WartoÊç Aktywów Netto Funduszu i wartoÊç Jednostki
Uczestnictwa by∏a obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 

1.5. zapewnienia, aby dochody Funduszu by∏y wykorzystywane w sposób zgodny
z przepisami prawa i ze Statutem, 

1.6. wykonywania poleceƒ Funduszu, chyba ˝e sà sprzeczne z prawem lub
Statutem, 

1.7. reprezentacji Funduszu w przypadku cofni´cia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa, 

1.8. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, je˝e-
li Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d nie wyznaczy innego likwidatora.

2. Umowa o prowadzenie rejestru aktywów funduszu okreÊla szczegó∏owe obowiàzki
Depozytariusza oraz sposób ich wykonywania. Umowa nie mo˝e ograniczyç obo-
wiàzków Depozytariusza okreÊlonych w Ustawie. 

Rozdzia∏ IX
Organy Funduszu i sposób jego reprezentacji

Art. 55
Zarzàdzanie i reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzàdza nim i reprezentuje w stosunkach z oso-
bami trzecimi. 

2. Do sk∏adania oÊwiadczeƒ woli w imieniu Funduszu upowa˝nieni sà dwaj cz∏onkowie
zarzàdu Towarzystwa dzia∏ajàcy ∏àcznie. 

Art. 56
Zaprzestanie zarzàdzania Funduszem

1. Towarzystwo zaprzestaje zarzàdzania Funduszem: 
1.1. z dniem przej´cia zarzàdzania Funduszem przez inne towarzystwo, 
1.2. z dniem wejÊcia w ˝ycie decyzji o cofni´ciu zezwolenia na utworzenie Towa-

rzystwa, 
2. W wypadku przewidzianym w pkt. 1.2. uprawnienia do reprezentacji Funduszu przej-

muje Depozytariusz. 
Art. 57

Przej´cie zarzàdzania Funduszem
1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem

mo˝e przejàç zarzàdzanie Funduszem. 
2. Towarzystwo przejmujàce zarzàdzanie wst´puje w prawa i obowiàzki Towarzystwa

b´dàcego dotychczas organem Funduszu. 
Rozdzia∏ X

Koszty Funduszu
Art. 58

Pokrywanie kosztów Funduszu
1. Fundusz mo˝e pokrywaç ze swoich Êrodków nast´pujàce koszty zwiàzane z funkcjo-

nowaniem Funduszu: 
1.1. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i op∏aty za przecho-

wywanie papierów wartoÊciowych oraz prowadzenie rachunków banko-
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wych (z wy∏àczeniem op∏at za przechowywanie Aktywów Funduszu przez
Depozytariusza) oraz prowizje i op∏aty zwiàzane z transakcjami kupna i sprze-
da˝y papierów wartoÊciowych i praw majàtkowych, 

1.2. podatki i inne obcià˝enia na∏o˝one przez w∏aÊciwe organy paƒstwowe i sa-
morzàdowe, w tym op∏aty za zezwolenia oraz rejestracyjne, 

1.3. wynagrodzenie likwidatora wyznaczonego przez Komisj´ Papierów Warto-
Êciowych i Gie∏d

– zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestników Funduszu. 
2. Koszty, o których mowa w ust. 1 pkt. 1.1 i 1.2, stanowià koszty nielimitowane Fun-

duszu i b´dà pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie których Fundusz zobo-
wiàzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wyda-
nymi przez w∏aÊciwe organy paƒstwowe. 

3. Pozosta∏e koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczególnoÊci op∏aty za pro-
wadzenie rejestru Aktywów Funduszu przez Depozytariusza, koszty obs∏ugi prawnej,
koszty badania sprawozdaƒ finansowych, koszty druku i publikacji, pokrywa Towarzy-
stwo z Êrodków w∏asnych, w tym z wynagrodzenia za zarzàdzanie Funduszem, o któ-
rym mowa w art. 59 ust. 1. 

Art. 59
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem, za wyjàtkiem op∏aty za or-
ganizacj´ zbywania Jednostek Uczestnictwa, wynosi do 4 % w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Êred-
niej WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w danym roku. 

2. Wynagrodzenie jest naliczane w ka˝dym Dniu Wyceny i za ka˝dy dzieƒ w roku od
WartoÊci Aktywów Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast´pnie wy-
p∏acane ze Êrodków Funduszu do pi´tnastego dnia miesiàca nast´pujàcego po miesià-
cu, za który by∏o naliczane wynagrodzenie, z zastrze˝eniem ˝e wynagrodzenie Towa-
rzystwa za pierwszy miesiàc zarzàdzania Funduszem naliczane jest od WartoÊci Akty-
wów Netto na dzieƒ otwarcia ksiàg Funduszu. 

3. Op∏ata na rzecz Towarzystwa za organizacj´ zbywania Jednostek Uczestnictwa b´dzie
nie wy˝sza ni˝ op∏ata manipulacyjna pobierana przez Fundusz przy zbywaniu Jedno-
stek w trybie art. 37 i b´dzie przekazywana na rzecz Towarzystwa nie póêniej ni˝ na-
st´pnego dnia po pobraniu op∏aty manipulacyjnej przez Fundusz. 

4. Sposób pobierania i wyp∏acania op∏aty dla Towarzystwa, o której mowa w ust. 3, nie
wp∏ywa na WartoÊç Aktywów Netto Funduszu przypadajàcych na Jednostk´ Uczest-
nictwa w dniu pobrania tej op∏aty przez Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzy-
stwa. 

Rozdzia∏ XI
Obowiàzki informacyjne Funduszu

Og∏aszanie prospektów informacyjnych
Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrót
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz udost´pnia prospekt informacyjny

Funduszu.
2. Skrót prospektu informacyjnego jest publikowany przez Fundusz w dzienniku ogólno-

polskim „Prawo i Gospodarka” niezw∏ocznie po jego sporzàdzeniu. 
Na ˝àdanie Uczestnika Funduszu, zg∏oszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zo-
bowiàzuje si´ przes∏aç mu prospekt informacyjny na adres korespondencyjny wpisany do
Rejestru. 
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Art. 61 
Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udost´pnia swoje roczne i pó∏roczne
sprawozdania finansowe. 

2. Na ˝àdanie Uczestnika Funduszu, zg∏oszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz
zobowiàzuje si´ przes∏aç mu, na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru, rocz-
ne i pó∏roczne sprawozdania finansowe Funduszu. 

Art. 62
Inne informacje

1. Fundusz, w piÊmie okreÊlonym w art. 60 ust. 2 oraz na stronach internetowych To-
warzystwa (www.skarbiec.com.pl) b´dzie publikowaç równie˝ inne informacje doty-
czàce Funduszu, a w szczególnoÊci cen´ zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa, niezw∏ocznie po ich ustaleniu.

2. Towarzystwo b´dzie publikowa∏o, w piÊmie okreÊlonym w art. 60 ust. 2, zmiany
w Statucie Funduszu oraz informacje o wystàpieniu przes∏anek rozwiàzania Funduszu
niezw∏ocznie po ich zaistnieniu.

Rozdzia∏ XII
Zasady rozwiàzania Funduszu

Art. 63
Rozwiàzanie Funduszu

1. Fundusz podlega rozwiàzaniu, je˝eli: 
1.1. w ciàgu trzech miesi´cy od dnia wejÊcia w ˝ycie decyzji o cofni´ciu zezwole-

nia na utworzenie Towarzystwa inne towarzystwo nie przejmie zarzàdzania
Funduszem, 

1.2. Depozytariusz zaprzesta∏ wykonywania swoich obowiàzków i nie zawarto
z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu, 

1.3. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu spad∏a poni˝ej wartoÊci 2 000 000 z∏, 
2. Rozwiàzanie Funduszu nast´puje równie˝ w przypadku podj´cia przez Towarzystwo

decyzji o rozwiàzaniu Funduszu, niezale˝nie od przyczyn wymienionych w ust´pie
powy˝szym. Towarzystwo mo˝e podjàç decyzj´ o rozwiàzaniu Funduszu w nast´pu-
jàcych przypadkach: 
2.1. gdy nastàpi zmiana przepisów podatkowych zwiàzanych z uczestnictwem

w Funduszu, 
2.2. gdy WartoÊç Aktywów Netto Funduszu b´dzie ni˝sza ni˝ 10 000 000 z∏otych, 
2.3. gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo zgodnie z art. 59

ust. 1 Statutu nie pozwoli na pokrywanie kosztów dzia∏alnoÊci Funduszu,
o których mowa w art. 58 ust. 3 Statutu. 

3. Rozwiàzanie Funduszu nast´puje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem
rozpocz´cia likwidacji Fundusz nie mo˝e zbywaç Jednostek Uczestnictwa. 

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywów, Êciàgni´ciu nale˝noÊci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyp∏a-
t´ uzyskanych Êrodków pieni´˝nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do licz-
by posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

5. Ârodki pieni´˝ne, których wyp∏acenie nie by∏o mo˝liwe, likwidator przekazuje do de-
pozytu sàdowego. 
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Art. 64
Likwidator

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ˝e Komisja Papierów WartoÊciowych
i Gie∏d wyznaczy innego likwidatora. 

Rozdzia∏ XIII
Postanowienia koƒcowe

Art. 65 
Obowiàzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiàzujà Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich
Uczestników Funduszu. 

Art. 66
Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestników Funduszu. 
2. Niniejszy Statut mo˝e byç zmieniony przez Towarzystwo b´dàce organem Funduszu,

za zezwoleniem Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d. 
3. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w ˝ycie w terminie trzech miesi´cy od dnia doko-

nania og∏oszenia o zmianie Statutu, dokonanego w piÊmie okreÊlonym w art. 62 ust.
2, w zwiàzku z art. 60 ust. 2, chyba ˝e Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d ze-
zwoli na skrócenie tego terminu. 

Art. 67
Rozstrzyganie sporów

Sàdem w∏aÊciwym do rozstrzygania sporów powsta∏ych w zwiàzku z niniejszym Statutem
lub w zwiàzku z uczestnictwem ka˝dego z Uczestników w Funduszu jest w∏aÊciwy sàd dla
siedziby Towarzystwa. 
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4. DANE O DEPOZYTARIUSZU 

4.1. Nazwa, siedziba i adres Depozytariusza
Bank Handlowy w Warszawie Spó∏ka Akcyjna z siedzibà w Warszawie, ul. Cha∏ubiƒskiego 8,
00-613 Warszawa, tel. (22) 690 30 00, 690 40 00; faks (22) 830 01 13 

4.2. Data powstania Depozytariusza
Bank Handlowy w Warszawie S.A. zosta∏ za∏o˝ony na zasadach pierwotnej ustawy zatwier-
dzonej w dniu 24 lutego 1870 roku. Po∏àczenie Banku Handlowego w Warszawie S.A.
z Citibank (Poland) S.A. nastàpi∏o na podstawie uchwa∏y Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Banku Handlowego w Warszawie S.A. podj´tej w dniu 3 listopa-
da 2000 r. na podstawie art. 464 kodeksu handlowego oraz § 9 ust. 2 pkt 11) statutu Ban-
ku Handlowego w Warszawie S.A. przez przeniesienie ca∏ego majàtku banku Citibank
(Poland) S.A. na Bank Handlowy w Warszawie S.A. w zamian za akcje, które Bank Handlo-
wy przyzna∏ akcjonariuszom Citibank (Poland) S.A. 

4.3. Informacja o tym, czy Depozytariusz jest spó∏kà publicznà
Bank Handlowy w Warszawie S.A. jest spó∏kà publicznà w rozumieniu art. 4 pkt 9 Prawa.

4.4. WysokoÊç kapita∏ów w∏asnych Depozytariusza
Kapita∏y w∏asne Depozytariusza na dzieƒ 31 marca 2001 roku wynoszà: 5 960 337 tys.
z∏otych. 

4.5. Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby g∏o-
sów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy – je˝eli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Citibank Overseas Investment Corporation z siedzibà w New Castle Corporate Com-
mon, 1 Penn’s Way, New Castle, Delaware 19720, USA. Posiada 98 315 774 akcji
(91,39% kapita∏u zak∏adowego banku) co stanowi tyle samo g∏osów na Walnym Zgroma-
dzeniu Akcjonariuszy banku.

4.6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujàcego wobec Depozytariusza, w rozu-
mieniu art. 4 pkt. 16 Prawa 

Podmiotem dominujàcym wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. jest Citibank
Overseas Investment Corporation, spó∏ka utworzona zgodnie z postanowieniami Section
25 (a) Federal Reserve Act of the United Stated of America, z siedzibà w New Castle Cor-
porate Common, 1 Penn’s Way, New Castle, Delaware 19720, USA, który posiada wi´k-
szoÊç g∏osów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Depozytariusza oraz jest upraw-
niony do powo∏ywania i odwo∏ywania wi´kszoÊci cz∏onków Rady Banku Depozytariusza.

4.7. Zakres obowiàzków Depozytariusza wobec Funduszu
Do obowiàzków Depozytariusza nale˝y przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie pa-
pierów wartoÊciowych Funduszu z zachowaniem przepisów prawa, a w szczególnoÊci
przepisów Ustawy. 
W zakresie przechowywania Aktywów Funduszu Depozytariusz ma obowiàzek:
– prowadzenia rejestru Aktywów Funduszu,
– zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywa∏o si´ zgodnie z prze-

pisami prawa i Statutem,
– zapewnienia, aby rozliczanie umów dotyczàcych Aktywów Funduszu nast´powa∏o

bez nieuzasadnionego opóênienia oraz kontrolowanie terminowoÊci oraz rozliczania
umów z Uczestnikami Funduszu, 
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– zapewnienia, aby wartoÊç netto Aktywów Funduszu i wartoÊç Jednostki Uczestnictwa
by∏a obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 

– zapewnienia, aby dochody Funduszu by∏y wykorzystywane w sposób zgodny z prze-
pisami prawa i Statutem,

– wykonywania poleceƒ Funduszu, chyba ˝e sà sprzeczne z prawem lub Statutem. 

4.8. Zakres obowiàzków Depozytariusza wobec Uczestników Funduszu
Depozytariusz:
– jest zobowiàzany do wyst´powania w imieniu Uczestników Funduszu z powódz-

twem przeciwko Towarzystwu z tytu∏u szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienale˝ytym wykonaniem obowiàzków w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego re-
prezentacji. 

– niezw∏ocznie powiadamia Komisj´ Papierów WartoÊciowych i Gie∏d, ˝e Fundusz dzia-
∏a z naruszeniem prawa lub nienale˝ycie uwzgl´dnia interes Uczestników Funduszu. 

– na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ˝e Komisja Papierów WartoÊcio-
wych i Gie∏d wyznaczy innego likwidatora. 

4.9. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesów Uczest-
ników Funduszu wobec Towarzystwa

Depozytariusz wyst´puje w imieniu Uczestników z powództwem przeciwko Towarzy-
stwu z tytu∏u szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienale˝ytym wykonaniem obo-
wiàzków w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego reprezentacji. 

4.10. Imi´ i nazwisko cz∏onka zarzàdu odpowiedzialnego za dzia∏alnoÊç w zakresie
pe∏nienie funkcji Depozytariusza

Cz∏onkiem zarzàdu odpowiedzialnym za dzia∏alnoÊç w zakresie pe∏nienia funkcji Depozy-
tariusza jest Shirish Apte. 

4.11. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczo-
nej do wykonywania zadaƒ zwiàzanych z funkcjà Depozytariusza

Do wykonywania zadaƒ zwiàzanych z funkcjà Depozytariusza wyznaczone zosta∏o Biuro
Obs∏ugi Funduszy w Departamencie Powiernictwa Papierów WartoÊciowych.
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5. DANE O PODMIOTACH OBS¸UGUJÑCYCH
FUNDUSZ 

5.1. Dane o podmiocie prowadzàcym rejestr Uczestników Funduszu (Agent
Transferowy) 

5.1.1. Nazwa, siedziba, adres, forma prawna i numery telekomunikacyjne
Agenta Transferowego 

BRE Agent Transferowy Spó∏ka z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià, z siedzibà w Warsza-
wie, ul. ˚urawia 47/49, tel. (+48 22) 52 13 900, faks (+48 22) 52 13 950.

5.1.2. WysokoÊç kapita∏u w∏asnego na koniec roku obrotowego
Na koniec roku obrotowego 2001 Kapita∏ w∏asny BRE Agent Transferowy Sp. z o.o. wy-
nosi∏ 4 948 268,25 z∏ w tym kapita∏ podstawowy w wysokoÊci 5 050 000 z∏ i wynik finan-
sowy netto roku obrotowego (strata) w wysokoÊci – 101 731,75 z∏.

5.1.3. Nazwy oraz siedziby wspólników Agenta Transferowego, wraz z po-
daniem liczby g∏osów na zgromadzeniu wspólników – je˝eli wspólnik
posiada co najmniej 5% ogólnej liczby g∏osów na zgromadzeniu
wspólników

Jedynym wspólnikiem Agenta Transferowego jest Skarbiec Asset Management Holding S.A.
z siedzibà w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, posiadajàcy 100% g∏osów na
Zgromadzeniu Wspólników.

5.1.4. Nazw´ i siedzib´ podmiotu dominujàcego wobec Agenta Transfero-
wego, w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Prawa, ze wskazaniem cech tej do-
minacji

W rozumieniu art. 4 pkt. 16 Prawa, podmiotem dominujàcym wobec Agenta Transfero-
wego jest Skarbiec Asset Management Holding S.A. z siedzibà w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A, posiadajàcy wi´kszoÊç g∏osów na zgromadzeniu wspólników Agen-
ta Transferowego. 

5.1.5. Zakres czynnoÊci realizowanych na rzecz Uczestników Funduszu
przez Agenta Transferowego

Agent Transferowy prowadzi rejestr Uczestników Funduszu, obs∏uguje Uczestników Fun-
duszu w zakresie sk∏adanych zleceƒ i dyspozycji. 

5.2. Podmioty poÊredniczàce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa

5.2.1. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
SKARBIEC-AKCJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji z siedzibà w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A. Podmiot jest osobà prawnà – funduszem inwestycyjnym. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
BezpoÊrednia dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i wp∏at z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacja wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
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3. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà Uczest-
ników Funduszu; 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest art. 26 ust. 1 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych (DzU nr 139, poz. 933), stanowiàcy w szczególnoÊci, ˝e fundusze inwestycyj-
ne mogà zbywaç jednostki uczestnictwa bezpoÊrednio. 

5.2.2.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
BRE Bank SA z siedzibà w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Podmiot dzia∏a w formie
spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
2. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
3. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
4. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4034-33/99-2094 z dnia
8 paêdziernika 1999 roku. 

5.2.3. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. z siedzibà w Warszawie (02-675) przy ulicy Wo-
∏oskiej 18. Podmiot dzia∏a w formie spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-14/99 z dnia
26 marca 1999 roku. 
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5.2.4. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedzibà
w Warszawie przy ulicy Pu∏awskiej 15. Podmiot jest wyodr´bnionà finansowo jednostkà
organizacyjnà banku PKO BP S.A. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-15/99 z dnia
26 marca 1999 roku. 

5.2.5. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
ING Securities Spó∏ka Akcyjna w Warszawie z siedzibà w Katowicach przy ulicy 3 Maja 9.
Podmiot dzia∏a w formie spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-5/99 z dnia
22 stycznia 1999 roku. 

5.2.6. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Kredyt Bank S.A. Inwestycyjny Dom Maklerski z siedzibà w Warszawie przy ulicy Kruczej
24/26. Podmiot jest wyodr´bnionà jednostkà organizacyjnà Kredyt Banku S.A. 
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b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-3/99 z dnia
22 stycznia 1999 roku. 

5.2.7. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA z siedzibà w Warszawie przy ulicy Wspólnej 47/49.
Podmiot jest wyodr´bnionà jednostkà organizacyjnà BRE Banku. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-18/99 z dnia
16 kwietnia 1999 roku. 

5.2.8. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spo∏eczno-Ekonomicznych S.A. z siedzibà w Warszawie
przy ulicy Dubois 5a. Podmiot dzia∏a w formie spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
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3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-25/99 z dnia
22 paêdziernika 1999 roku. 

5.2.9.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Fortis Securities Polska S.A. z siedzibà w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12. Podmiot dzia-
∏a w formie spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa, 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacja wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-15/98 z dnia
18 grudnia 1998 roku.

5.2.10. 

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Bank Gospodarki ˚ywnoÊciowej S.A. – Biuro Maklerskie z siedzibà w Warszawie przy
ul. Kasprzaka 10/16. Podmiot jest wyodr´bnionà jednostkà organizacyjnà Banku Gospo-
darki ˚ywnoÊciowej S.A. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa, 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacja wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 
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c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-1/99 z dnia
8 stycznia 1999 roku. 

5.2.11.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Dom Maklerski BPH PBK S.A. z siedzibà w Krakowie przy al. Pokoju 1. Podmiot dzia∏a
w formie spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG-4035-16/98 z dnia
18 grudnia 1998 roku.

5.2.12.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibà w Krakowie przy ulicy Go∏´biej 6. Podmiot
dzia∏a w formie spó∏ki akcyjnej. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia i p∏atnoÊci z tytu∏u zakupu Jednostek Uczestnictwa; 
2. przyjmowanie zleceƒ odkupienia i realizacji wyp∏at z tytu∏u odkupienia Jednostek

Uczestnictwa; 
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
4. przyjmowanie innych zleceƒ, dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klien-

tów Funduszu; 
5. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KP-ZDM-18/91 z dnia 30 wrze-
Ênia 1991 roku.
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5.2.13.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
SKARBIEC Serwis Finansowy Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie przy ulicy Nowogrodz-
kiej 47A. Podmiot dzia∏a w formie spó∏ki z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sieç agentów na terenie ca∏ej Polski, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
2. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
3. przyjmowanie dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klientów Funduszu; 
4. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest decyzja KPWiG o numerze DFI1-4031-
33/02 z dnia 16 lipca 2002 roku.

5.2.14.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
KBS Kapita∏ – Bezpieczeƒstwo – Serwis Sp. o.o. z siedzibà w Sztumie przy ulicy Galla Ano-
nima 16 – Zamek. Podmiot dzia∏a w formie spó∏ki z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià. 

b) Zakres Êwiadczonych us∏ug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sieç osobistych konsultantów finansowych
na terenie ca∏ej Polski, w tym: 
1. przyjmowanie zleceƒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
2. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu; 
3. przyjmowanie dokumentów i dyspozycji zwiàzanych z obs∏ugà klientów Funduszu; 
4. oferowanie osobom przyst´pujàcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-

nów systematycznego oszcz´dzania utworzonych przez Towarzystwo. 

c) Podstawa prawna prowadzenia dzia∏alnoÊci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajàcej zezwolenia na prowadzenie tej dzia∏alnoÊci) 

Podstawà prawnà prowadzenia dzia∏alnoÊci jest Decyzja KPWiG DFNI-4051-169/01
z dnia 20 listopada 2001 roku.

5.3. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleci∏o zarzàdzanie portfelem in-
westycyjnym Funduszu lub jego cz´Êcià

a) Firma, siedziba i adres
BRE Asset Management Spó∏ka Akcyjna z siedzibà w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
00-695 Warszawa

b) Data i numer decyzji Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d udzie-
lajàcej zezwolenia na prowadzenie dzia∏alnoÊci w zakresie zarzàdza-
nia cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie

BRE Asset Management S.A. prowadzi dzia∏alnoÊç w zakresie zarzàdzania cudzym pakie-
tem papierów wartoÊciowych na zlecenie na podstawie zezwolenia udzielonego przez

53Fundusz SKARBIEC-AKCJA



Komisj´ Papierów WartoÊciowych i Gie∏d w dniu 7 sierpnia 2001, numer decyzji 4021-
22/2001.

c) Zakres Êwiadczonych us∏ug na rzecz funduszu
BRE Asset Management S.A. zarzàdza ca∏oÊcià portfela inwestycyjnego Funduszu.

d) Imiona i nazwiska doradców inwestycyjnych, ze wskazaniem nume-
rów licencji doradców

1. Tomasz Korab – licencja nr 167
2. Bartosz Tuczyƒski – licencja nr 200
3. Piotr Kuba – licencja nr 118
4. Beata Kielan – licencja nr 31

5.4. Podmioty Êwiadczàce us∏ugi polegajàce na doradztwie w zakresie obrotu pa-
pierami wartoÊciowymi

Nie ma zastosowania. 

5.5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ
finansowych Funduszu

BDO Polska Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie, ul. Post´pu 12, 02-676 Warszawa.
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6. INFORMACJE DODATKOWE 

6.1. Inne informacje niezb´dne do w∏aÊciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Fundu-
szu

Nie istniejà inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie, niezb´dne do w∏aÊciwej
oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

6.2. Wskazanie miejsc, w których zostanie udost´pniony Prospekt, oraz miejsc,
w których mo˝na uzyskaç dodatkowe informacje o Funduszu

Prospekt zostanie udost´pniony przynajmniej w jednostkach organizacyjnych Dystrybuto-
rów wskazanych w pkt. 5.2. Prospektu i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. No-
wogrodzka 47A oraz opublikowany w piÊmie przeznaczonym do og∏oszeƒ Funduszu
okreÊlonym w Statucie.
Dodatkowe informacje o Funduszu mo˝na uzyskaç w jednostkach organizacyjnych Dys-
trybutorów wskazanych w pkt. 5.2. Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A, tel. (+48 22) 521–31–80, faks (+48 22) 521–30–80, adres
poczty elektronicznej: TFI@Skarbiec.com.pl oraz na stronach internetowych Towarzy-
stwa: www.skarbiec.com.pl.

6.3. Informacja o zawieszeniu wydawania dziennika przeznaczonego do og∏oszeƒ
Funduszu

Towarzystwo niniejszym informuje, ˝e zawieszone zosta∏o wydawanie dziennika „Prawo
i Gospodarka”, który zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu jest dziennikiem
przeznaczonym do og∏oszeƒ Funduszu. Fundusz ubiega si´ o wydanie zezwolenia na zmian´
postanowieƒ statutu Funduszu w zakresie oznaczenia pisma przeznaczonego do og∏oszeƒ
Funduszu. Do czasu wejÊcia w ˝ycie zmian statutu, wszystkie og∏oszenia obowiàzkowe
Funduszu publikowane sà na stronach internetowych www.skarbiec.com.pl oraz
og∏aszane w Punktach Obs∏ugi Klienta prowadzàcych dystrybucj´ jednostek uczestnictwa
Funduszu. 
W przypadku uzyskania zezwolenia KPWiG na zmian´ statutu Funduszu, pismem
przeznaczonym do og∏oszeƒ Funduszu b´dzie dziennik Gazeta Gie∏dy „Parkiet”.
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7. DEFINICJE POJ¢å I OBJAÂNIENIA SKRÓTÓW 

W Prospekcie u˝yto nast´pujàcych definicji i okreÊleƒ skrótowych: 
Agent Transferowy
BRE Agent Transferowy Sp. z o.o. – podmiot, który na zlecenie Funduszu prowadzi Re-
jestr Uczestników i wykonuje inne czynnoÊci na rzecz Funduszu. 
Aktywa Funduszu
Mienie Funduszu obejmujàce Êrodki z tytu∏u wp∏at Uczestników Funduszu, prawa nabyte
oraz po˝ytki z tych praw. 
BRE, BRE Bank
BRE Bank SA z siedzibà w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. 
Depozytariusz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. – podmiot, który na zlecenie Funduszu prowadzi re-
jestr Aktywów Funduszu. 
Dystrybutor
Podmiot prowadzàcy dzia∏alnoÊç maklerskà lub inny podmiot, za zgodà Komisji Papierów
WartoÊciowych i Gie∏d zbywajàcy i odkupujàcy Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany
do wyst´powania i sk∏adania oÊwiadczeƒ woli w imieniu Funduszu w zwiàzku ze zbywa-
niem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. 
Fundusz
„SKARBIEC-AKCJA” Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. 
Jednostka Uczestnictwa
Prawo Uczestnika Funduszu do udzia∏u w Aktywach Netto Funduszu. 
Komisja lub KPWiG 
Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d. 
Prawo
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. – Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊcio-
wymi (DzU nr 118, poz. 754 z póên. zmianami). 
Prospekt, Prospekt Informacyjny
Prospekt Informacyjny „SKARBIEC-AKCJA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji. 
Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotyczàcych Uczestników Funduszu. 
Rozporzàdzenie
Rozporzàdzenie Rady Ministrów z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie prospektu informacyj-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a tak˝e skrótu tego prospektu.
Statut
Statut „SKARBIEC-AKCJA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji. 
Towarzystwo
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna. 
Uczestnik Funduszu
Osoba, która za wp∏at´ wniesionà do Funduszu naby∏a przynajmniej cz´Êç Jednostki
Uczestnictwa zbywanej przez Fundusz. 
Ustawa
Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 139, poz. 933, ze zm.).
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