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Prospekt informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 124 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 139, poz. 933, ze zm.) oraz rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 3 lipca 2001 r.
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz spedjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (DzU nr 77 poz. 817).

Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie funduszu
powierniczego SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji w fundusz inwestycyjny
SKARBIEC-AKCJA Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akdji

DFN-409/6-20/99 z dnia 19 lutego 1999 r.

Niniejszy Prospekt informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie,
w dniu 10 grudnia 2002 r.
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I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W PROSPEKCIE

I.1.  Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:

Andrzej Dorosz — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Beata Kielan — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

I.2.  Podmioty $wiadczace na rzecz Towarzystwa ustugi w zakresie sporzadzenia
Prospektu
Towarzystwo sporzadzito Prospekt bez korzystania z ustug innych podmiotow.

I.3.  Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt. I.1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie po-
mijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrzed znaczacy wplyw na sy-
tuacje prawna, majatkows i finansowa Funduszu.

Andrzej Dorosz Beata Kielan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCY|NYCH

2.1.  Firma, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. No-
wogrodzka 47A, tel. (+48 22) 521-31-80, faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elek-
tronicznej: TFI@Skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.com.pl

2.2.  Data i numer decyzji KPWiG o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towa-
rzystwa

Towarzystwo uzyskalo prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy
powierniczych w zakresie lokowania powierzonych pieniedzy w imieniu wiasnym i na ra-
chunek uczestnikdéw funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy
Rynku Pienieznego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKAR-
BIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji i na zarzadzanie tymi funduszami, na podstawie
zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwe-
stycyjnych, 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

2.3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zare-
jestrowane, a takze data wpisu do rejestru

Dnia 12 sierpnia 1997 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru handlowego pod nu-
merem RHB 51100 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wy-
dziat Gospodarczy Rejestrowy przy ulicy Swietokrzyskiej |2.

Dnia |3 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Kra-
jowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640. Obecnie rejestr dla Towarzystwa
prowadzi Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIX Wydziat Gospodar-
czy Krajowego Rejestru Sadowego.

2.4.  Wysokos¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa

Na dzier 30 wrzesnia 2002 r. wysokos¢ i skladniku kapitafu wiasnego Towarzystwa byty
nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa 42 640 364,45 zt.
Kapitat podstawowy Towarzystwa 66 600 000,00 zt.
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 421 795,60 zt.
Strata z lat ubiegtych Towarzystwa -24 572 439,94 zt.
Zysk netto roku biezacego Towarzystwa 191 008,79 zt.

2.5.  Sposob i termin optacenia kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 66 600 000 zt (sze$cdziesiagt szes¢ miliondw szeséset ty-
siecy zlotych) i dzieli sie na 3 330 000 (trzy miliony trzysta trzydziesci tysiecy) akgji imien-
nych zwyklych serii A o numerach od A 000 000 001 do A 003 330 000 i wartosci no-
minalnej 10 zt (dziesie¢ ziotych) kazda, oraz 3 330 000 (trzy miliony trzysta trzydziesci ty-
siecy) akgji imiennych zwykiych serii B, o numerach od B 000 000 00| do B 003 330 000
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Kapitat zakladowy optacony zostal gotéwka przed je-
g0 zarejestrowaniem.
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2.6. Nazwa i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczbg gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy — jezeli akcjonariusz posiada co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Skarbiec Asset Management Holding SA z sie-
dzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A posiadajaca 100% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2.7.  Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa w rozumie-
niu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowymi (DzU nr |18 z pézniejszymi zmianami), ze
wskazaniem cech tej dominacji

W rozumieniu art. 4 pkt. |6 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowymi (DzU nr | 18, poz. 754 z pdzniejszymi zmianami), pod-
miotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Skarbiec Asset Management Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A posiadajaca | 00% gfoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu i 100% kapitatu zakiadowego Towarzystwa.

2.8. Nazwa i siedziba podmiotu bezposrednio lub posrednio dominujacego wo-
bec Skarbiec Asset Management Holding S.A. ze wskazaniem cech tej domi-
nacji

Na dzien aktualizacji Prospektu podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do

Skarbiec Asset Management Holding S.A. jest BRE Banku SA z siedzibg w Warszawie posia-

dajaca 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Skarbiec Asset Management Holding S.A.

2.9. Imiona i nazwiska:

2.9.1. cztonkéw zarzadu Towarzystwa
Andrzej Dorosz — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Beata Kielan — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

2.9.2. cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
Wojciech Kostrzewa — pefnigcy funkcje prezesa rady nadzorczej
Fredrich Pfeffer — pelniacy funkcje wiceprezesa rady nadzorczej
Mieczystaw Groszek
Alicja Kos-Gofaszewska

2.9.3. prokurentéw Towarzystwa
Nie ma zastosowania.

2.9.4. oséb zarzadzajacych funduszami i doradcow inwestycyjnych

Towarzystwo zlecito zarzadzanie catoscig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych
przez siebie funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych spdice BRE Asset Management S.A.

Towarzystwo zatrudnia dwdch doradcdw inwestycyjnych:

— Panig Beate Kielan — nr licencji 3 1

— Pana Piotra Kubg — nr licendji | I8.

2.10. Opis posiadanych przez osoby wymienione w pkt. 2.9. kwalifikacji do wyko-

nywania funkcji w Towarzystwie oraz informacje o petnionych przez te oso-
by funkcjach poza Towarzystwem
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2.10.1. Zarzad
Andrzej Dorosz

Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gléwnej Planowania i Statystyki (obec-
nie SGH). Po ukonczeniu studiow przez | | lat pracowal na uczelni, gdzie uzyskat tytut
doktora habilitowanego nauk ekonomicznych. Obecnie jest profesorem w Wyzszej Szko-
le Zarzadzania i Marketingu w Warszawie.

Od roku 1976 pracowat w instytucjach centralnych, w tym w Ministerstwie Handlu Za-
granicznego, gdzie doszedt do stanowiska wiceministra, oraz w Ministerstwie Finanséw,
réowniez na stanowisku wiceministra. W kierownictwie Ministerstwa Finanséw byt odpo-
wiedzialny za polityke bilansu pfatniczego i negocjacje polskiego zadtuzenia z Klubem Pa-
ryskim.

W latach 1989—1992 petnit funkcje radcy handlowego przy ambasadzie RP w Finlandii, na-
stepnie byt prezesem zarzadu wydawnictwa Nowa Europa Sp. z 0.0., a od 1994 roku pra-
cowat w Banku Pekao S.A. Od wrzednia 1996 r. do lutego 1998 r. byt prezesem zarzadu
tego banku. Pod jego kierownictwem powstala i zaczeta dziata¢ najwigksza grupa bankowa
w Polsce — obejmujaca Bank Pekao S.A. jako bank holdingowy oraz Powszechny Bank Go-
spodarczy, Pomorski Bank Kredytowy S.A. i Bank Depozytowo-Kredytowy S.A.

Na stanowisko prezesa zarzadu Towarzystwa zostal powolany uchwatg rady nadzorczej
w marcu 1998 roku, a obowigzki objat na poczatku kwietnia 1998 roku.

Beata Kielan
Absolwentka Wydziatu Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 1993-1995 pracowata w Centralnym Biurze Maklerskim Banku Pekao S.A.
w Zespole Analiz, poczatkowo jako specjalista (odpowiedzialna byfa za przeprowadzanie
analiz ilosciowych oraz optymalizacje portfela), nastepnie jako kierownik Sekcji Zarzadza-
nia Portfelem Inwestycyjnym.

Od listopada 1995 r. do sierpnia 1997 r. byfa zatrudniona w BRE jako doradca inwesty-
cyjny. Poczatkowo pracowata w Departamencie Inwestycji Kapitatowych, gdzie odpowia-
dafa za przeprowadzenie projektéw inwestycyjnych BRE (np. sporzadzanie rekomendadji
do umdw gwarancyjnych) oraz doradztwo z zakresu corporate finance (np. modelowa-
nie zrédet finansowania spétek, prognozowanie sytuacji finansowej), nastepnie w Depar-
tamencie Zarzadzania Aktywami, gdzie zajmowala sie przygotowaniem polityki inwesty-
cyjnej tworzonego Towarzystwa Funduszy Powierniczych.

Wiceprezes Zarzadu SKARBIEC TFI S.A.
Od lipca 2002 r. zatrudniona réwniez jako Doradca Inwestycyjny w BRE Asset Management S.A.
Doradca inwestycyjny — licencja nr 3 1.

2.10.2. Rada nadzorcza
Woijciech Kostrzewa — petnigcy funkcje prezesa rady nadzorczej.

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Wydziafu
Ekonomicznego Uniwersytetu w Kilonii.

Od 27 maja 1998 roku — prezes zarzadu BRE Banku SA, wczedniej wiceprezes zarzadu
Banku Rozwoju Eksportu S.A. (1996-1998), prezes zarzadu Polskiego Banku Rozwoju S.A.
(1990-1995), pracownik naukowy Instytutu Gospodarki Swiatowe] w  Kilonii
(1988-1991).

Friedrich Pfeffer — petnigcy funkcje wiceprezesa rady nadzorcze;j.

Jest dyrektorem naczelnym Allgemeine Deutsche Investment Gesellschaft mbH Mona-
chium/Frankfurt, kierujgcym przedsiebiorstwem czfonkiem zarzadu ADIG-Investment
Luxemburg w Luksemburgu oraz kierujgcym przedsiebiorstwem cztonkiem zarzadu
ADIG-Servicegesellschaft w Luksemburgu.
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Mieczystaw Groszek

Absolwent Wydziatu Ekonomiczno-Spotecznego Szkoty Gidwnej Planowania i Statystyki
(obecnie SGH), doktor ekonomii. Od grudnia 2000 r. — prezes (wczesniej cztonek zarza-
du) MHB Mitteleuropdische Handelsbank AG we Frankfurcie nad Menem. Wiceprezes za-
rzadu BRE Banku SA (sierpien 1998—grudzien 1999), wczesniej prezes zarzadu Polskiego
Banku Rozwoju S.A. (1995-1998), wiceprezes zarzadu (1993—1995) oraz dyrektor De-
partamentu Badan i Prognoz tego banku (1992—1993). W latach 1973—1991| pracownik
naukowy SGPIS (obecnie SGH).

Alicja Kos-Gotaszewska
Absolwentka Wydziatu Dziennikarstwa Uniwersytetu Warszawskiego.

Od 1997 r. pracuje w BRE Banku, pefniac funkcje Dyrektora Departamentu Public Relations,
aod | maja 2000 r. Dyrektora Banku ds. Komunikacji, sprawuje nadzér nad Departamen-
tami Zarzadzania Kadrami, Strategii i Rozwoju, Organizadji oraz Komunikagji i Promodji.

Jest rzecznikiem prasowym BRE Banku oraz pefni funkcje Pefnomocnika Zarzadu ds. Ja-
kosci. Od | stycznia 2002 jest czionkiem zarzadu BRE Banku.

2.10.3. Prokurenci

Nie ma zastosowania.

2.10.4. Zarzadzajacy funduszami i doradcy inwestycyijni
Beata Kielan
Opis kwalifikacji podany zostat w pkt 2.10. . Prospektu
Piotr Kuba
Absolwent Instytutu Matematyki Uniwersytetu tédzkiego.

Od pazdziernika 1994 r. do marca 1998 r. byt zatrudniony w LG Petro Bank S.A., w De-
partamencie Ekonomicznym w Centrali Banku. Do sierpnia 1995 r. pracowal w Zespole
Planowania i Analiz Ekonomicznych jako inspektor. Do zakresu jego obowigzkéw naleza-
o miedzy innymi sporzadzanie raportéw finansowych dla zarzadu dotyczacych biezace;
sytuacji finansowej banku (rachunkowo$¢ zarzadcza) oraz dla Narodowego Banku Polskie-
go (sprawozdawczo$¢ finansowa), analizowanie sytuacji finansowej innych bankéw w ce-
lu ustalania limitow dla operacji na rynku miedzybankowym oraz przedstawianie propozy-
ji tych limitdw, analizowanie rentownosci istniejacych i nowych produktéw bankowych.
We wrzesniu 1995 roku zostat specjalistg ds. inwestycji kapitalowych w Zespole Inwesty-
¢ji Kapitatowych. Byt odpowiedzialny m.in. za zarzadzanie bankowym portfelem papieréw
wartosciowych rynku kapitatowego, sporzadzanie analiz dotyczacych rynku kapitatowego
oraz poszczegdlnych spotek, sporzadzanie wnioskdw inwestycyjnych dla zarzadu dotycza-
cych inwestycji banku w poszczegdlne papiery wartosciowe, kontrole ksiegowania i rozli-
czen transakgji gietdowych oraz wycene portfela papieréw wartosciowych.

2.11. Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
krotkie informacje okreslajace cel inwestycyjny kazdego z tych funduszy

Towarzystwo, w dniu aktualizacji Prospektu, zarzadza trzema specjalistycznymi fundusza-
mi inwestycyjnymi zamknietymi (w tym jednym, ktdrego certyfikaty inwestycyjne sg do-
puszczone do publicznego obrotu), dwoma specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi oraz sze$cioma funduszami inwestycyjnymi otwartymi i nie zarzadza zadnym
funduszem mieszanym.

Na dzien aktualizacji Prospektu Towarzystwo zarzadzato jedenastoma funduszami inwe-
stycyjnymi:
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2.11.1. SKARBIEC-KASA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest stabilny, diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw netto funduszu
poprzez inwestowanie powierzonych przez uczestnikéw funduszu srodkéw pienieznych
na rynku pienieznym w diuzne papiery wartosciowe z zachowaniem zasady minimalizagji
ryzyka.
Polityka inwestycyjna

Srodki pieniezne inwestowane sa w diuzne papiery warto$ciowe zapewniajace kon-
kurencyjne oprocentowanie. Ryzyko takich inwestycji ograniczane jest poprzez wybdr
emitentow o najwiekszej wiarygodnosci. Co najmniej 90% wartosci $rodkéw funduszu
powinno by¢ lokowane w diuznych papierach wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu. Do 10% wartosci srodkéw Funduszu moze by lokowane w innych
diuznych papierach wartosciowych, pod warunkiem mozliwosci ustalenia ich ceny
z czestotliwoscia nie mniejsza niz jest to konieczne do obliczania wartosci aktywow netto
funduszu.

Charakterystyka

Fundusz zapewnia catkowite bezpieczenstwo powierzonego kapitatu i stabilny wzrost je-
g0 wartosci.

2.11.2. SKARBIEC-KASA PLUS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz dazy do zapewnienia swoim Uczestnikom stabilnego i diugoterminowego
przyrostu wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku lokowania zgromadzonych $rodkéw
na rynku pienigznym, z zachowaniem zasady minimalizacji ryzyka.

Polityka inwestycyjna

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu poprzez lokowanie Aktywdw Funduszu w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, w tym diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz diuzne papiery wartosciowe zapew-
niajace konkurencyjne oprocentowanie przy wysokiej wiarygodnosci kredytowej ich emi-
tenta. Fundusz lokuje $rodki pieniezne gléwnie w papiery wartosciowe o terminie wyku-
pu (zapadalnosci) krétszym niz rok.

Charakterystyka

Fundusz skierowany jest do oséb prawnych i faczy zalety otwartego funduszu inwestycyj-
nego rynku pienieznego (wysoka ptynnos¢, rentownos¢ i bezpieczerstwo) oraz lokaty
bankowej o stalym oprocentowaniu (gwarantowana stopa zwrotu na poziomie 3-mie-
siecznego WIBID-u).

2.11.3. SKARBIEC-OBLIGACJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Instrumen-
téw Dtuznych
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw funduszu w wy-

niku wzrostu lokat $rodkéw pienieznych funduszu dokonywanych w diuzne papiery war-
todciowe, z zachowaniem zasad minimalizagji ryzyka.

Polityka inwestycyjna

Srodki pieniezne lokowane sa w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa oraz inne diuzne papiery warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne oprocento-
wanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Fundusz lokuje $rodki
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pieniezne przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu (zapadal-
nosci) diuzszym niz rok. Fundusz w ograniczonym zakresie lokuje srodki pieniezne w pa-
piery warto$ciowe o terminie wykupu (zapadalnosci) krétszym niz rok.

Charakterystyka

Fundusz zapewnia staly i bezpieczny wzrost wartosci inwestycji w diugim okresie. W kroét-
kim okresie fundusz moze by¢ obarczony niewielkim ryzykiem.

2.11.4. SKARBIEC-OBLIGACJA PLUS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

Cel Funduszu jest osiggany poprzez lokowanie $rodkéw gldwnie w diuzne papiery war-
tosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne papiery wartosciowe i wierzytelno-
$ci o charakterze diuznym, zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane lub
gwarantowane (nieodwotywalnie i bezwarunkowo) przez Skarb Panstwa lub inne pod-
mioty o najwyzszej wiarygodnosci, tj. podmioty, ktérych standing finansowy badz ktérych
papiery warto$ciowe, w ocenie Funduszu, zwigzane sg z ryzykiem niewyptacalnosci po-
réwnywalnym do ryzyka niewypfacalnosci zwigzanego z papierami warto$ciowymi emito-
wanymi przez Skarb Panstwa.

Polityka inwestycyjna

Fundusz lokuje $rodki pieniezne przede wszystkim w diuzne papiery warto$ciowe o ter-
minie wykupu (zapadalnosci) nie krétszym niz | grudnia 2003 r. W ograniczonym zakre-
sie Fundusz lokuje réwniez $rodki pieniezne w papiery wartosciowe o terminie wykupu
(zapadalnosci) krétszym niz rok.

Gtéwnym zatozeniem polityki inwestycyjnej Funduszu jest dazenie do zapewnienia jego
Uczestnikom z géry okreslonego dochodu z tytutu uczestnictwa Funduszu w okresie jego
trwania. Powyzsze jest realizowane poprzez przyjecie statej struktury portfela inwestycyj-
nego Funduszu, z wyjatkiem przypadkdw, gdy nastapi koniecznos¢ dostosowania sie do |i-
mitdw wynikajacych z przepisow prawa lub gdy wymagad tego bedzie interes Uczestni-
kéw Funduszu. Wszystkie papiery wartosciowe, wierzytelnosci oraz transakcje termino-
we, w ktére Fundusz inwestuje, sg oparte na stopach procentowych oraz zwigzane z ry-
zykiem niewypfacalnosci emitentow.

Charakterystyka

Fundusz skierowany jest zaréwno do oséb fizycznych, jak i prawnych. Konstrukgja portfe-
la inwestycyjnego zapewnia bezpieczenstwo powierzonego kapitatu oraz oferuje poten-
cjat zysku konkurencyjny wzgledem lokat bankowych.

2.11.5. SKARBIEC-DOLAROWA OBLIGACJA Fundusz Inwestycyjny Otwar-
ty Zagranicznych Instrumentéw Dtuznych

Cel inwestycyjny
Cel funduszu to diugoterminowy, stabilny wzrost wartosci inwestycji w wyniku lokowania
powierzonych $rodkéw pienigznych na rynku kapitatowym, w diuzne papiery wartoscio-
we denominowane w dolarach, z zachowaniem zasady minimalizacji ryzyka.
Polityka inwestycyjna
Aktywa sa w obligacje emitowane przez rzad Standw Zjednoczonych i rzady innych kra-
jow OECD, w papiery komercyjne wyemitowane przez najwieksze $wiatowe korporacje
(np: General Electric, Toyota, Nestle, Johnson & Johnson) oraz obligacje wyemitowane
przez rzad polski w celu uptynnienia polskiego zadtuzenia zagranicznego (tzw. Obligacje
Brady'ego). Fundusz inwestuje w diuzne papiery wartosciowe posiadajace ocene klasyfi-
kacyjna (rating) na poziomie nie nizszym niz BBB+.
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Charakterystyka

Fundusz zapewnia wysokie bezpieczenstwo powierzonych srodkéw w diugim okresie,
jednak w krétkim okresie fundusz moze by¢ obarczony niewielkim ryzykiem inwestycyj-
nym, co przektadac si¢ moze na niewielkie wahania wartosci jednostek uczestnictwa.

2.11.6. SKARBIEC-III FILAR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat poprzez inwestowanie pieniedzy uczestnikdw funduszu w papiery

wartosciowe i inne prawa majatkowe, przy przestrzeganiu zatozen polityki inwestycyjnej
funduszu i zasady minimalizacji ryzyka.

Polityka inwestycyjna

Fundusz lokuje srodki dfugoterminowo w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe,
ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow
analizy fundamentalne;j.

Fundusz lokuje $rodki w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
oraz inne papiery warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowa-
ne przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Fundusz bedzie dazyt do osiaggniecia wzrostu wartosci aktywdw co najmniej poréwnywal-
nego do tego, jaki zostatby osiagniety wskutek dokonywania lokat w oparciu o wzorcowy
portfel, w skladzie ktérego:

*  70% stanowig diugoterminowe instrumenty diuzne emitowane przez Skarb Panstwa,
*  30% stanowia akcje spotek gietdowych o najwyzszej wiarygodnosci.
Charakterystyka

Fundusz w gléwnej mierze przeznaczony jest dla oséb pragnacych poprzez diugotermi-
nowe, systematyczne oszczedzanie zapewnic sobie w przysziosci mozliwos¢ dysponowa-
nia dodatkowymi srodkami pienieznymi (np.: jako dodatek do przysziej emerytury lub za-
kup przedmiotéw o duzej wartosci).

2.11.7. SKARBIEC-WAGA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw netto funduszu poprzez
inwestowanie powierzonych przez uczestnikow funduszu srodkow pienieznych w papie-
ry wartosciowe z zastosowaniem zasady minimalizacji ryzyka w celu ograniczenia mozli-
wych wahan wartosci netto aktywow na jednostke.
Polityka inwestycyjna
Fundusz jest funduszem typu zréwnowazonego, w ktérym powierzone $rodki bedg in-
westowane w akcje oraz w diuzne papiery wartosciowe. Poprzez inwestycje w papiery
wartosciowe o réznym stopniu ryzyka wartos¢ jednostki uczestnictwa bedzie sie zmieniac
w ograniczonym zakresie. Co najmniej 90% wartosci $rodkéw funduszu powinno by¢ lo-
kowane w papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Do 10%
wartosci Srodkéw funduszu moze byc lokowane w innych papierach wartosciowych, pod
warunkiem mozliwosci ustalenia ich ceny z czestotliwoscig nie mniejsza niz jest to koniecz-
ne do obliczania wartosci aktywdw netto funduszu.

Charakterystyka

Fundusz wykorzystuje potencjal wzrostowy rynku kapitalowego, przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Cechuje sie umiarkowanym ryzykiem wahan warto-
$ci jednostki uczestnictwa.
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2.11.8. SKARBIEC NET Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Cel inwestycyjny
Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw funduszu w wyniku loko-
wania $rodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe najlepszych spétek z sek-
tora nowych technologii, ktérych potencjat wzrostu przychoddw i zyskow jest bardzo wy-
soki.
Polityka inwestycyjna
Srodki lokowane sa przede wszystkim w akcje wybranych spétek: telekomunikacyjnych,
informatycznych oraz medialnych, w tym takze w papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu publicznego w Polsce i w innych panstwach nalezacych do OECD. Elastyczna alo-
kacja $rodkéw pozwala migdzy innymi dostosowac sie¢ do sytuacji panujacej na rynku
(w okresie koniunktury udzial akcji w portfelu moze dochodzi¢ do 100%, natomiast
w okresie recesji udziat akcji spada do 30%, a znaczaco rosnie udzial obligacji badz innych
papierow wierzycielskich).
Charakterystyka

Fundusz jest pierwszym w Polsce funduszem sektorowym. Oferuje wysoki potencjat zy-
sku zwigzany z lokowaniem $rodkéw na krajowych i zagranicznych rynkach gietdowych,
przy uwzglednieniu wysokiego ryzyka inwestycyjnego wynikajacego ze znacznych wahan
cen papieréw wartosciowych spétek z sektora ,nowej ekonomii”, sektorowej koncentra-
¢ji lokat oraz ryzyka walutowego.

W swej obecnej formie fundusz funkcjonuje od dnia || maja 2000 r., tj. od dnia prze-
ksztatcenia ze SKARBIEC-Program Prywatyzadji Plus Specjalistycznego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego.

2.11.9. SEZAM Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Polityka inwestycyjna
Fundusz inwestuje w akcje spdtek dopuszczonych do publicznego obrotu, udzialy spotek
z ograniczong odpowiedzialnoécia oraz akcje spdtek niepublicznych, przy czym gtéwnym
kryterium doboru bedzie kondycja finansowa, perspektywa wzrostu zysku netto, dywi-
dendy, koszt kapitatu oraz cashflow w dfugim okresie. Pod uwage bedg brane réwniez
wskazniki bilansowe oraz wskazniki zyskownosci w poréwnaniu do branzy, wielkosci
sprzedazy oraz innych czynnikow.

Fundusz lokuje ponadto $rodki w wierzytelnosci, papiery diuzne zapewniajace konkuren-
cyjne oprocentowanie w stosunku do papierédw wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa oraz papierdw wartosciowych emitentéw o tym samym ryzyku wyptacal-
nosci oraz prawo wiasnosci nieruchomosci.

Alokacja srodkéw pomiedzy powyzsze kategorie lokat bedzie zalezata od oceny biezace;
sytuacji. Udziat poszczegdlnych typdw papieréw moze wahad sie miedzy O a 100%, na-
tomiast prawo wiasnosci moze stanowi¢ do 30% aktywow Funduszu z ograniczeniami
przewidzianymi przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych.

Charakterystyka

Fundusz jest pierwszym w Polsce specjalistycznym funduszem inwestycyjnym zamknietym
utworzonym zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych. Certyfikaty mozna byfo ku-
pi¢ w cenie emisyjnej (200 000 zt) w okresie zapisdw na certyfikaty inwestycyjne pierw-
szej emisji. Fundusz charakteryzuje sie podwyzszonym stopniem ryzyka i przeznaczony
jest gtéwnie dla oséb o ponadprzecietnych dochodach, ktére akceptuja duze wahania
wartosci certyfikatow i planujg diugoterminowe inwestycje — na 3-5 lat.
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2.11.10. SEZAM |l Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Polityka inwestycyjna

Fundusz lokuje srodki w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy in-
westycyjnych (w tym innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo),
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, diuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, wierzytelnosci i diuzne papiery wartosciowe, ktérych oprocentowanie jest konku-
rencyjne wzgledem papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Pafistwa, a takze
w akcje spotek publicznych i niepublicznych oraz udziaty spétek z ograniczong odpowie-
dzialnoscia. Ponadto Fundusz moze lokowac srodki w waluty obce, transakcje terminowe
i nieruchomosci. W procesie alokacji inwestycje w jednostki uczestnictwa, certyfikaty in-
westycyjne | tytuty uczestnictwa majg pierwszenstwo nad inwestycjami bezposrednimi,
przy czym gtéwnym kryterium doboru jest analiza rentownosci danego instrumentu.

Charakterystyka

Jest to fundusz niepubliczny, przeznaczony jedynie dla tych inwestoréw, do ktérych Towa-
rzystwo skierowato imienng oferte. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu mozna bylo kupi¢
w cenie emisyjnej (1000 zf) w okresie zapiséw na certyfikaty inwestycyjne pierwszej emisji.

2.12.  Wskazanie, czy Towarzystwo zarzadza zbiorczymi portfelami papieréw war-
tosciowych
Towarzystwo nie zarzadza zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych.
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3. DANE O FUNDUSZU

3.1.  Datainumer decyzji KPWiG o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu

|7 lipca 1997 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielifa zezwolenia KPW-
-4082-19/97-6199 na utworzenie SKARBIEC-AKCJA Funduszu Powierniczego Akgji.
|9 lutego 1999 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita zezwolenia DFN-
-409/6-20/99 na przeksztatcenie funduszu powierniczego SKARBIEC-AKCJA Fundusz
Powierniczy Akci w fundusz inwestycyjny SKARBIEC-AKCJA Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akgji.

3.2.  Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 29 wrzesnia
1999 roku pod numerem RFj-37.

3.3.  Datarozpoczecia dziatalnosci przez fundusz powierniczy, ktéry nastepnie zo-
stat przeksztatcony w fundusz inwestycyjny.

Fundusz rozpoczaf dziatalno$¢ 9 pazdziernika 1997 roku.

3.4. Cele inwestycyjne Funduszu, podstawowe zasady polityki inwestycyjne;j,
podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
oraz dane o procentowym udziale w portfelu poszczegélnych instrumentéow
finansowych wedtug stanu na koniec ostatniego roku obrotowego w podzia-
le na podstawowe rodzaje lokat wiasciwych dla Funduszu

3.4.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywdw netto Funduszu poprzez
inwestowanie powierzonych przez uczestnikow funduszu $rodkéw pienieznych w akcje
lub papiery wartosciowe o podobnym profilu ryzyka, z zastosowaniem zasad polityki in-
westycyjnej Funduszu. Wzrost wartosci aktywow Funduszu moze by¢ dokonywany po-
przez dochody z inwestycji oraz wzrost wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego.

3.4.2. Podstawowe zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz jest funduszem typu akcyjnego, w ktérym powierzone $rodki bedg inwestowane
przede wszystkim w akcje. Fundusz inwestuje ograniczong ilos¢ srodkéw w dtuzne papie-
ry wartosciowe oraz depozyty bankowe, w celu zachowania ptynnosci funduszu. Ze
wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére fundusz inwestuje,
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze ulega¢ duzym zmianom.

Co najmniej 90% wartosci $rodkdw funduszu powinno byc lokowane w papierach war-
todciowych notowanych na rynku regulowanym, natomiast do 10% wartosci $rodkéw
funduszu moze byc¢ lokowane w innych papierach wartosciowych, pod warunkiem moz-
liwosci ustalenia ich ceny z czestotliwoscig nie mniejsza niz jest to konieczne do obliczania
wartosci aktywdw netto funduszu. W celu ograniczenia mozliwych wahan wartosci netto
aktywdw na jednostke uczestnictwa, fundusz lokuje aktywa z zastosowaniem zasady mi-
nimalizacji ryzyka.

3.4.3. Dane o procentowym udziale w portfelu poszczegélnych instrumen-
téw finansowych wedtug stanu na koniec roku obrotowego 2001
w podziale na podstawowe rodzaje lokat wiasciwych dla Funduszu
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Rodzaj lokat % w aktywach ogdtem

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu: 86,71
|. Papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym: 86,71
[.1. Akcje 86,69
|.2. Obligacje Skarbu Panstwa 0,02
2. Papiery wartosciowe nie notowane na rynku regulowanym: 0,00
2.1. Bony skarbowe 0,00

Wszystkie lokaty stanowity 86,7 1% Aktywow Funduszu.

3.5.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Fun-
duszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w po-
szczegodlne instrumenty finansowe

Ryzyko inwestycyjne Funduszu wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej zwigzane jest

z ryzykiem instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela oraz ze stosowana

strategia alokacji Aktywdw. Nalezy podkresli¢, ze gléwnym zrédiem ryzyka Funduszu jest

fakt, ze jest on funduszem akcyjnym, co oznacza, ze w jego skiad beda wchodzity gtdw-
nie akgje, a wiec instrumenty obarczone z natury rzeczy duzym ryzykiem.

Na ryzyko inwestycyjne Funduszu skiada sie:

3.5.1. Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko wynikajace z faktu, ze kondycja przedsiebiorstw jest w znacznym stopniu zalezna
od stanu koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie. Pogorszenie poszczegdlnych pa-
rametréw makroekonomicznych, takich jak np. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom stép procentowych, wielkos¢ deficytu na rachunku biezacym, stopa bez-
robocia moze ujemnie wplywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng firm oraz poziom cen ich
papierdw wartosciowych. Nalezy réwniez podkresli¢ fakt wystepowania ryzyka zwigzane-
go z mozliwoscig dokonywania sie zmian w regulacjach prawnych (m. in. system podat-
kowy, system obrotu gospodarczego), ktére takze moga by¢ przyczyna spadku cen papie-
réw wartosciowych na gietdzie.

3.5.2. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko wynikajace z faktu, ze czes¢ lokat Funduszu moga stanowi¢ diuzne papiery warto-
sciowe. W przypadku podwyzszenia rynkowych stép procentowych papiery diuzne
wchodzace w skiad portfela narazone sa na czesciowa utrate wartosci zwigzang ze spad-
kiem cen tych instrumentéw w odpowiedzi na wyzsze stopy procentowe. Inny aspekt ry-
zyka stop procentowych wynika z faktu finansowania dziafalnosci firm diugiem. W zwigz-
ku z tym podwyzka stép procentowych moze wigzad sie ze zwigkszeniem kosztow finan-
sowych ponoszonych przez firmy, a zatem wplywaé ujemnie na poziom generowanego
zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akgji na gietdzie. Ponadto ryzyko to
zwigzane jest z faktem, ze podwyzszenie stép procentowych powoduje zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje, co z kolei wigze sig ze spadkiem cen na gietdzie.

3.5.3. Ryzyko rynku papieréw wartosciowych
Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny akcji w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja
zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku akgji, czyli od stanu koniunktury giet-
dowej. Tutaj nalezy réwniez uwzgledni¢ mozliwos¢ zmian uregulowan prawnych dotycza-
cych rynku kapitatowego, takich jak m.in. opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywa-
jacych na pogorszenie opfacalnosci inwestowania na tym rynku.
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3.5.4. Ryzyko finansowe firmy

Ryzyko wynikajace z faktu, ze cena akeji odzwierciedla szereg czynnikdw okreslajacych
atrakcyjnos¢ inwestycyjng firmy m.in. jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, zy-
skownosci, stan koniunktury w branzy, w ktérej spétka dziata. Pogorszenie ktoregokolwiek
z tych czynnikdw moze by¢ przyczyng spadku ceny akgji tej spotki.

3.5.5. Ryzyko wyptacalnosci emitenta

Ryzyko zwiazane z kondycja podmiotu bedacego emitentem dfuznych papierdw warto-
Sciowych. Moze sie zdarzy<, ze z uwagi na przejsciowe lub diugotrwale problemy finan-
sowe emitenta nie jest on w stanie terminowo regulowac swoich zobowigzan wynikaja-
cych z warunkdéw emisji, tzn. nie posiada srodkéw na zaptate odsetek lub wykup obliga-
gji. W skrajnym przypadku emitent moze by¢ trwale niezdolny do uregulowania wspo-
mnianych zobowiazan. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa ryzyko to w praktyce nie wystepuje.

3.5.6. Ryzyko ptynnosci
Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdy niskie obroty na gietdzie uniemozliwiaja dokonanie zaku-
pu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych w krétkim czasie bez znacz-
nego wptywu na cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia nie-
korzystnych zjawisk, dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng da-
nej spotki.

3.5.7. Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania walorow w okresie pomiedzy in-
westycjg w akcje danej spétki na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania
na gieldzie papierdw wartosciowych, ktdéry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie
wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastapia zdarzenia niekorzystne z punktu widze-
nia akcjonariuszy spotki. Ten rodzaj ryzyka wystepuje z uwagi na fakt, ze Fundusz moze
dokonywac inwestycji w akcje spdtek na rynku pierwotnym.

3.5.8. Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajace z faktu braku ograniczen dotyczacych wielkosci procentowej zmiany
ceny z pierwszego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych wzgledem ceny z ryn-
ku pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie réznic sie od
ceny placonej przez inwestoréw za dane papiery na rynku pierwotnym.

3.5.9. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietfdowych

Emitenci lub wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty daza
réwniez do tego, aby ich walory byly notowane na rynku regulowanym, co z kolei wy-
maga spetnienia wielu kryteridéw. Moze sie zdarzy<, ze czes¢ takich kryteridw nie zostanie
spetniona w zwigzku z czym papiery wartosciowe nie bedg mogly by¢ notowane na ryn-
ku, co w znacznym stopniu ograniczy ich ptynnosc.

3.5.10. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Fundusz stosuje stosunkowo pasywng strategie alokacji Aktywow, ktéra zakiada, ze udziat
czesdci akeyjnej w Aktywach Netto Funduszu waha sie w granicach 70% - 100%. Z uwagi
na powyzszy fakt Fundusz obarczony jest ryzykiem utraty wartosci przez Jednostke
Uczestnictwa w sytuacji wystepowania na gietdzie trendu spadkowego obnizajacego war-
to$¢ czedci akeyjne;j.
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3.6.  Okreslenie rynkéw, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

3.6.1. Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wyltacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3.6.2. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

Ustugi finansowe.

3.6.3. Ze wzgledu na osoby, ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa

Krajowe i zagraniczne osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne moga-
ce jednorazowo ulokowaé w Funduszu w przypadku pierwszej wplaty do Funduszu co
najmniej 100 zi, a w przypadku kazdej kolejnej wplaty co najmniej 50 zt.

3.7.  Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestni-
kow, wraz ze wskazaniem obowiazujacych przepisdw, w tym informacje, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania po-
datku dochodowego

3.7.1. Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 139, poz. 933),
jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podstawa prawna — art. 6 ust. | pkt 10 ustawy z dnia |5 lutego 1992 r. o podatku docho-
dowym od oséb prawnych (DzU nr 106 z 1993 roku, poz. 482 z péZniejszymi zmiana-
mi).

3.7.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udziafu
w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym
o stawce 20%.

Podstawa prawna — art. 30 ust. | pkt I c ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku docho-
dowym od osob fizycznych (DzU z 1993 r. nr 90 poz. 416 z pdzniejszymi zmianami).

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spdtek niemajacych osobowosci prawnej,
dochody tych podmiotdw z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatko-
wemu | bedg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia |5 lutego 1992 .
o podatku dochodowym od oséb prawnych (DzU z 1993 r. nr 106 poz. 482 z pdzniej-
szymi zmianami). Dochody oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem docho-
dowym od oséb prawnych, a podatek ten zgodnie z ustawg z dnia 20 listopada 1999 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— od dnia | stycznia do 31 grudnia 2002 r. wynosi 28% podstawy opodatkowania,
— od dnia | stycznia 2003 r. — 27% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnoszg sie réwniez do opodat-
kowania Uczestnikdw bedacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga
nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktérych dotycza umowy
W sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Pol-
ska. W celu ustalenia szczegdtowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie¢ z doradcg podatkowym.
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3.8.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

3.8.1. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obroto-

wego

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzier 31 grudnia 2001 r. wynosita 24 362 794,51 zt.

3.8.2. Wartosc¢ aktywdw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec kazdego miesigca w okresie pierwszych 5 lat obrotowych

Data wyceny* Warto$¢ aktywdw netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa w zt

31-10-1997 91,24
28-11-1997 87,01
31-12-1997 88,53
30-01-1998 86,96
27-02-1998 99,97
31-03-1998 96,04
30-04-1998 95,47
29-05-1998 83,73
30-06-1998 83,86
31-07-1998 86,19
31-08-1998 64,98
30-09-1998 67,90
30-10-1998 68,61
30-11-1998 64,99
31-12-1998 70,40
29-01-1999 79,44
26-02-1999 74,06
31-03-1999 77,15
30-04-1999 80,65
31-05-1999 81,32
30-06-1999 86,84
30-07-1999 87,99
31-08-1999 88,59
30-09-1999 75,45
29-10-1999 78,73
30-11-1999 84,38
29-12-1999 96,40
31-01-2000 105,19
29-02-2000 133,05
31-03-2000 130,93
28-04-2000 121,43
31-05-2000 121,61
30-06-2000 121,29
31-07-2000 118,16
16
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Data wyceny* Warto$¢ aktywdw netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa w zt

31-08-2000 116,60
29-09-2000 108,48
31-10-2000 103,26
30-11-2000 104,16
29-12-2000 113,90
31-01-2001 110,46
28-02-2001 97,46
30-03-2001 92,03
30-04-2001 95,29
31-05-2001 96,05
29-06-2001 88,32
31-07-2001 86,05
31-08-2001 84,04
28-09-2001 77,92
31-10-2001 90,45
30-11-2001 90,22
31-12-2001 90,08
31-01-2002 102,13
28-02-2002 99,43
29-03-2002 98,75
30-04-2002 99,10
31-05-2002 100,84
28-06-2002 93,46
31-07-2002 86,61
30-08-2002 88,36
30-09-2002 86,54
31-10-2002 93,42

* Podane daty wyceny sa datami, w ktorych dokonywano ostatniej wyceny wartosci akty-
woéw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym miesigcu kalendarzowym.

3.8.3. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe
(2000-2001) wyniosta -3,28%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe
(1999-2001) wyniosta +9,32%.

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczaf dzialalno$¢ 9 pazdziernika 1997 roku, nie jest mozli-
we podanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
okres 5 i 10 ostatnich lat obrotowych.
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3.8.4. Wielkos¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10 lat obrotowych

Rok obrotowy Roczna stopa zwrotu z inwestydji
2001 -2091%
2000 18,16%
1999 36,93%
1998 -20,53%

3.8.5. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie sig
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyj-
ng Funduszu okreslonego przez Fundusz
Od rozpoczecia przez Fundusz dziatalnosci do dnia 5 listopada 1999 r.: 15% WIBID 3M
+ 85% WIG.

Od dnia 5 listopada 1999 r.: 5% WIBID 3M + 95% WIG20.

3.8.6. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu
z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 3.8.3.i 3.8.4.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe
(2000-2001) wyniosta -16,91%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe
(1999-2001) wyniosta -3, 14%.
Roczng stope zwrotu z wzorca przyjetego przez Fundusz okredla ponizsza tabela:

Rok obrotowy Roczna stopa zwrotu z wzorca
2001 -34,07%
2000 0,40%
1999 36,85%
1998 -11,04%

3.8.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaleznio-
na od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i od-
kupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzy-
skania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestydji jest uzalez-
niona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fun-
dusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki hi-
storyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

3.8.8. Wskazanie zrodta pochodzenia danych, o ktérych mowa w pkt 3.8.1.
i3.8.2.

Dane, o ktérych mowa w pkt. 3.8.1., pochodza ze sprawozdan finansowych Funduszu
zbadanych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych. Dane przy-
toczone w pkt. 3.8.2. przygotowane zostaly przez Departament Ksiegowosci i Admini-
stracji Funduszy Towarzystwa.

3.9. Informacje o przypadkach, w ktérych Towarzystwo jest zobowiazane nie-
zwtocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczo-
nymi przez Depozytariusza

Nie ma zastosowania.
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3.10. Informacje o utworzeniu rady inwestoréw
Nie ma zastosowania.

3.11. Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczest-
nika Funduszu na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak réwniez
Ze moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zgodnie z art. 61 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych i art. 21

Statutu:

* Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
* Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu,
* Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu, jednakze zaspokojenie za-

stawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wyltacznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.

3.12.  Statut
STATUT
Rozdziat |
Postanowienia ogélne
Art. |
Fundusz

I. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,SKARBIEC-AKCJA’ Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty Akgji.

2. ,SKARBIEC-AKCJA’ Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji jest otwartym funduszem in-
westycyjnym w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia
1997 roku (DzU z 1997 r., nr 139, poz. 933 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa,
powstatym z przeksztalcenia w trybie art. 154 Ustawy funduszu powierniczego
L,SKARBIEC-AKCJA" Fundusz Powierniczy Akgji.

3. ,SKARBIEC-AKCJA" Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zorganizowany jest i dziata
na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie nadanym
przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

4. Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie skiadek do Fun-
duszu, moze realizowal pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy
z dnia 22 sierpnia 1997 r. o pracowniczych programach emerytalnych (DzU nr 139
poz. 932 z pdzn. zmianami) na zasadach okredlonych w tej ustawie, Statucie oraz
umowie z pracodawca.

5. Siedzibg i adresem ,SKARBIEC-AKCJA" Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akdji
jest siedziba i adres SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyj-
na.

6. Czas trwania ,SKARBIEC-AKCJA’ Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgdji jest nie-
ograniczony.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym

I. Organem ,SKARBIEC-AKCJA" Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji jest
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.

2. SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zarzadza odptatnie

,SKARBIEC-AKCJA" Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Akgji i reprezentuje go
w stosunkach z osobami trzecimi.
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Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikéw ,SKARBIEC-AKCJA’ Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty Akgji.

Towarzystwo, na podstawie umowy, zlecifo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spotce BRE Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Nowogrodzka 47A. Zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym nie zwalnia Towa-
rzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikdw Funduszu, z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania Fundu-
szem.

Art. 3
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

|. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywdw Funduszu ,,SKARBIEC-AKCJA’ Fun-

dusz Inwestycyjny Otwarty Akgji na podstawie umowy o prowadzenie rejestru akty-
woéw funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Chalubinskiego 8.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu ,SKARBIEC-AKCJA’ Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Akcji, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 4
Definicje i skroty

W statucie ,SKARBIEC-AKCJA’ Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji uzyto nastepujacych
definicji i okreslen skrétowych:

)

2)

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczest-
nikéw Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umo-
wy z Funduszem,

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Chatubinskiego 8,

DSP — Departament Systemu Platniczego — komdrka organizacyjna Centrali NBP wy-
konujaca zadania zwigzane z funkcjonowaniem i rozwojem polskiego systemu platni-
czego, analizowaniem dziafania systemdw pfatniczych w innych krajach i systemdw
pfatnosci transgranicznych, prowadzeniem prac normalizacyjnych w NBP prowadze-
niem rachunkéw bankdéw oraz przeprowadzaniem rozrachunkdéw miedzybanko-
wych,

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska lub inny podmiot za zgo-
da Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield zbywajacy i odkupujacy Jednostki Uczest-
nictwa oraz umocowany do wystepowania i sktadania o$wiadczerr woli w imieniu
Funduszu w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywdw netto Funduszu, ustalenia Wartosci Akty-
wow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Fundusz — ,SKARBIEC-AKCJA" Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto
Funduszu,

Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczest-
nikdéw Funduszu deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreslonych przez Fundusz,

|0) Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi — ustawa z dnia 2| sierp-

nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (DzU nr |18,
poz. 754 z pézn. zmianami),

20
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I' 1) Rezerwa na wynagrodzenie — $rodki Funduszu przeznaczone na pokrycie wynagro-
dzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie Funduszem.

12) Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu,

|3) Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

| 4) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

I5) Uczestnik Funduszu — osoba, ktéra za wplate wniesiong do Funduszu nabyfa przy-
najmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zbywanej przez Fundusz,

|6) Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych — ustawa z dnia 22 sierpnia
1997 r. o pracowniczych programach emerytalnych (DzU nr 139, poz. 932 z pdzn.
zmianami),

|7) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszone
0 zobowigzania Funduszu,

1 8) Wartos$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnic-
twa, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

Art. 5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

I. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych Uczestni-
kéw Funduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe okreslone w Ustawie
i Statucie.

2. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, przestrzegajac zasad ogranicza-
nia ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 6
Cel inwestycyjny Funduszu i kryteria doboru lokat

I. Celem Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat srodkéw pienieznych dokonywanych w akcje lub inne papiery
wartosciowe notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. i na
rynku regulowanym o podobnym profilu ryzyka majacym siedzibe na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej.

2. Fundusz jest funduszem akcyjnym, co oznacza, ze srodki Funduszu sg lokowane
przede wszystkim w akcje, ktére stanowia przecietnie okoto 90% Aktywdw Fundu-
szu. Fundusz inwestuje ograniczong ilos¢ $rodkéw w diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez polskie podmioty. Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumen-
téw finansowych, w ktére Fundusz inwestuje, ryzyko Funduszu jest wysokie, a war-
to$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulega¢ duzym zmianom.

3. Fundusz lokuje srodki diugoterminowo w papiery wartosciowe i inne prawa majgtko-
we, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kry-
teridw analizy fundamentalnej. W szczegdlnodci Fundusz bedzie inwestowat w akcje
spotek, ktore odzwierciedlajg ,ideg wartosci dla akcjonariusza”, to jest spétek, ktére
prowadzac rzetelng polityke informacyjng moga, wedtug kryteriow okreslonych przez
Fundusz, osiagna¢ ponad przecietny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie sie na
najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Art. 7
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

I. Fundusz stosuje zasade dywersyfikacji w celu minimalizacji niezbednego ryzyka, z za-
chowaniem nastepujacych regut.
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Z zastrzezeniem punktéw ponizszych Fundusz lokuje Aktywa w:

[.1.1. papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw
wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym, ktdry
dziala regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest
uznany przez wiasciwy organ za spetniajacy warunki okreslone prze-
pisami prawa, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,

[.1.2. papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywa-
ne w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadaja ztozenie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych
lub na regulowanym rynku pozagietdowym, oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od
dnia emisji, z wyjatkiem wymienionych w art. 3 ust. 3 Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,

[.1.3. papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Parstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe emi-
towane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do

OECD.
Do 10% warto$ci Aktywdw Funduszu moze byc lokowane w papiery warto-
sciowe, inne niz okreslone w pkt. |.1. lub wierzytelnosci pienigzne o termi-

nie wymagalnosci nie diuzszym niz rok, pod warunkiem, ze sg one zbywalne
i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w Dniu Wyceny.

Fundusz nie wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywdw moze lokowac w pa-
piery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, z zastrzezeniem pkt. |.4.

Fundusz moze lokowac do 0% wartosci swoich Aktywdw w papiery war-
tosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezelifaczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Ak-
tywdw Funduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 1.3. i |.4., nie stosuje sie do:

[.5.1. lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

[.5.2. lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego,

[.5.3. lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finan-
sowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

Jezeli lokaty, o ktorych mowa w pkt. 1.5.1., 1.5.2.i 1.5.3., nie spetniajg wa-
runkéw okreslonych w pkt. 1.3 i |.4., powinny by¢ dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Akty-
wow Funduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 1.5.3., dokonywane w papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez jeden z podmiotéw: Republike Federal-
na Niemiec, Wielka Brytanie, Francje albo Stany Zjednoczone Ameryki, mo-
g3 przewyzsza¢ 35% wartosci Aktywdw Funduszu.
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[.8. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w artykule 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartos$ciowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przed-
miotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka in-
westycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen, o ktdrych mowa w art. 7, jest
on obowigzany dostosowac najdalej w ciggu 6 miesiecy stan swoich Aktywdw do wy-
magan okreslonych w Statucie.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do
roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci Aktywdw Netto Fundu-
szu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytéw.

Srodki pieniezne stanowiace Aktywa Funduszu moga by¢ w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu utrzymywane na rachunkach banko-
wych pod warunkiem dokonania lokaty w bankach o dobrej kondycji finansowej, o ile
Fundusz uzyska pozytywng opini¢ Depozytariusza lub u Depozytariusza.

Art. 8
Srodki Ptynne

Przecietny stan srodkdw ptynnych stanowiacych Aktywa Funduszu w ciggu miesigca powi-
nien byc¢ utrzymywany na poziomie zapewniajacym mozliwos¢ realizacji celu Funduszu
oraz mozliwos$¢ wywigzania sie przez Fundusz ze swoich zobowigzan.

Art. 9
Ograniczenia inwestycyjne
Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywdw Funduszu w:
[.2.  papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa,

[.3.  papiery wartosciowe i wierzytelnosci akcjonariuszy Towarzystwa oraz
podmiotéw pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji,
w rozumieniu przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
Sciowymi.

Fundusz nie bedzie nabywa¢ jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzanych

przez Towarzystwo, jak i inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Fundusz nie moze naby¢ papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% glosow

w ktorymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

Fundusz nie moze zawiera¢ umdw, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe

i wierzytelnosci pienigzne, o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz rok, z:

4.1, czlonkami organéw Towarzystwa,

4.2, osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

4.3.  osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigz-
kéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywodw Funduszu,

4.4.  osobami pozostajagcymi z osobami wymienionymi w pkt. 4.1.—4.3. w zwiaz-
ku matzenskim,

4.5, osobami, z ktérymi osoby wymienione w pkt. 4.1.—4.3. faczy stosunek po-
krewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umdw, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe
i prawa majgtkowe, z akcjonariuszami:

5.1, Towarzystwa,
5.2.  Depozytariusza,
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5.3.  Podmiotéw pozostajacych z Towarzystwem lub Depozytariuszem w stosun-
ku zaleznosci lub dominacji w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi.
6. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. | i 5 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

7. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield moze zezwoli¢ na dokonanie czynnosci
prawnych, o ktérych mowa w ust. I, 4 i 5, pod warunkiem, ze nie bedzie to naru-
szac interesu Uczestnikdw Funduszu.Rozdziat |l

Art. 10
Whptaty do Funduszu
Wysoko$¢ wptat w dniu wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Poniewaz Fundusz powstaf z przeksztaicenia funduszu powierniczego, nie maja do niego
zastosowania wymogi Ustawy dotyczace wysokosci wptat, warunkow i trybu dokonywa-
nia zapisdw na Jednostki Uczestnictwa.

Rozdziat Il
Uczestnicy Funduszu
Art. ||
Uczestnicy
| Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

[.I.  osoby fizyczne,
[.2. osoby prawne,
[.3.  jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

2. Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z zachowaniem przepisow prawa dewizowego.

Art. 12
Osoby fizyczne
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg
by¢ wykonywane:
I w wypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobi-
dcie lub przez petnomocnika,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych
— wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwykiego
zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wyltacznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu,
a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzecze-
nia sadu opiekunczego.
Art. 13
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej

|. Osoba dziafajgca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadaja-
cych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystry-
butora dokumentdw potwierdzajacych umocowanie.

2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentdw, o ktérych mowa w ust. |,
przechowywane sg przez Agenta Transferowego.
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Art. 14
Czynnosci matzonkow

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na
swoj wspdlny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 15.

Art. I5
Oswiadczenia matzonkéw

I. Matzonkowie dziafajacy facznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspdiny
rachunek, skiadajg o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

[.I.  pozostawanie matzonkéw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwia-
jacym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

[.2.  wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdl-
ny rachunek, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie odkupienia wszyst-
kich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Rejestru
i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom
srodkéw pienieznych,

I.3.  wyrazenie zgody na realizacje zlecer zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez
kazdego z matzonkdw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej
w chwili skfadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypad-
ku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli mat-
zonkdw,

4. wskazanie wspdlnego adresu mafzonkdw, na ktéry przesytane beda potwier-
dzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Odwolanie oswiadczer wymienionych w ust. |, mozliwe jest jedynie przez zlozenie
o$wiadczenia przez matzonkéw dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocne-
go orzeczenia wiasciwego sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podziat majgtku wspdl-
nego matzonkdw oraz sposdb podziatu srodkéw naleznych matzonkom beda przyje-
te wylacznie od matzonkdw dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu.

Art. 16
Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania wynikajace z zastosowania sig¢ do
dyspozycji matzonkdw i zfozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z artykutami poprze-
dzajacymi.
Art. 17
Petnomocnicy
I Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocni-
kow.
2. Pefnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca peing zdolno$¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.
3. Uczestnik moze podac nie wiecej niz dwdch petnomocnikdw.
Art. 18
Petnomocnictwo

I. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecno-
$ci pracownika Dystrybutora lub z podpisem pos$wiadczonym notarialnie.
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Petnomocnictwo moze by¢ rowniez udzielone w formie pisemnej z podpisem po-
Swiadczonym przez osobe zatrudniong przez Towarzystwo.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu
z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdz-
niej niz w terminie 5 dni roboczych od zfozenia dokumentu petnomocnictwa u Dys-
trybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie po-
nosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdiny rachunek matzonkéw moze byc
dokonane wytacznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkdw; do od-
wotania petnomocnictwa dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego z mat-
zonkdw.

Petnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
winno by¢ poswiadczone przez polsky placdwke dyplomatyczng lub podmiot umo-
cowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane
przez tlumacza przysiegtego z wyjatkiem pefnomocnictw po$wiadczonych przez pod-
miot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumen-
tow pethomocnictwa.

Art. 19
Rodzaje petnomocnictw

Petnomocnictwo bez ograniczerr upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci,
w takim samym zakresie jak mocodawca.

Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.

Nie sa przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dal-
szych pefnomocnictw.

Art. 20
Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotycza-
cych tego samego Rejestru, sa one realizowane w nastepujacy sposéb: blokada Reje-
stru Uczestnika Funduszu i odwotanie pefnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zle-
cenie konwersji, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 20
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

Uczestnik Funduszu zamierzajacy w diuzszym okresie inwestowac znaczne $rodki
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu moze zawrze¢ z Funduszem umowe, ktdra be-
dzie okredlata szczegdtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu
Swiadczenia przez Towarzystwo, dziafajgce w imieniu Funduszu.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia od Funduszu jest Uczestnik Funduszu, kto-
ry zawart umowe, o ktérej mowa w ust. | i w danym okresie rozliczeniowym posia-
dat taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrze, ze $rednia War-
tos¢ Aktywdw Netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnic-
twa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 500 000 ztotych.

Swiadczenie Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako,
okredlona procentowo, czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Fundu-
szem okreslonego w art. 59, naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
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przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i na-
liczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Okredlona procentowo czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Fundu-
szem okreslonego w art. 59, naleznego danemu Uczestnikowi Funduszu, zaleze¢ be-
dzie od sredniej Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez dane-
go Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym oraz dfu-
gosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania procentowej czesci wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem okreslonego w art. 59 w zaleznosci od dfu-
gosci okresu rozliczeniowego okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udo-
stepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania
Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule. Dlugo$¢ okresu rozliczeniowe-
go ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. .
Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze $rodkow
stanowiacych Rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym wypfacane jest
Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem okreslone w art. 59. Wyna-
grodzenie wypfacane Towarzystwu za zarzadzanie Funduszem pomniejszane jest
o kwote stanowiaca réwnowarto$¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikédw
Funduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.
Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest po-
przez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa
za kwote naleznego mu swiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzuja-
cej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje inaczej.
Informacja o innym sposobie spetnienia Swiadczenia, o ktérej mowa w ust. 7, jest sku-
teczna pod warunkiem, ze zostanie doreczona Towarzystwu na pismie, najpdzniej na
7 dni roboczych przed data wypfaty $wiadczenia, i bedzie wskazywata sposéb wypta-
ty kwoty Swiadczenia.
Rozdziat IV
Jednostka Uczestnictwa
Art. 21
Jednostka Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone
w niniejszym Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne
podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wyfacz-
nie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

Art. 22
Zbywanie, odkupywanie i umarzanie Jednostek

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zadanie osoby uprawnionej do ich naby-
wania i odkupuje Jednostki zgodnie z zadaniem Uczestnika Funduszu.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz.

Art. 23
Forma i wysokos¢ wptat

Pierwsza wpfata srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz |00 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie
mniej niz 50 zfotych. Fundusz moze okredli¢ nizsze minimalne wptaty.

Zasady, wskazane w ust. |, obowigzujg réwniez w przypadku ponownego nabycia
Jednostek Uczestnictwa po uprzednim odkupieniu przez Fundusz wszystkich Jedno-
stek Uczestnictwa i pozostawieniu otwartego Rejestru Uczestnika.

Art. 24
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie, ktére jest sporza-
dzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnic-
twa. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.

Potwierdzenie, o ktéorym mowa w ust. |, stwierdza dane dokumentujace udziat
Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

2.1.  date wydania potwierdzenia,

2.2.  nazwe Funduszu,

2.3.  dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,

2.4.  date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.5.  liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,

2.6. liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Art. 25
Przestanie potwierdzenia

Potwierdzenie, o ktérym mowa w art. 24, jest wysylane przez Agenta Transferowe-
go niezwlocznie po dniu zbycia lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa na adres
wskazany przez Uczestnika Funduszu z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

Potwierdzenie, o ktorym mowa w art. 24, moze by¢ przekazywane do Agenta Trans-
ferowego, bedacego petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie odbioru tych
potwierdzen, w przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowi Transferowemu
pefnomocnictwa do odbierania potwierdzen, o ktérych mowa w art. 24. W takim
przypadku raz na kwartat kalendarzowy Uczestnikowi Funduszu przesylane beda
zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie do
dwach tygodni od zakonczenia kwartatu kalendarzowego, w ktérym zostato zrealizo-
wane zbycie albo odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do zlecen nabycia sktadanych w ramach umowy zawartej na podsta-
wie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych umowa moze okresli¢ inna
czestotliwos¢ przesylania zbiorczych potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niz okreslona w ust. 2.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie pra-
widtowosci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
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Art. 26
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

I. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu.
2. Fundusz, zbywajac osobie uprawnionej do nabywania Jednostek Uczestnictwa po raz

pierwszy przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa, nadaje jej numer identyfikacyjny

w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.
3. Rejestr Uczestnikdw Funduszu zawiera w szczegdlnosci:

3.1, dane identyfikujace kazdego Uczestnika Funduszu,

3.2 liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,

3.3.  date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

3.4.  date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wy-
pfacong Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

3.5,  date oraz kwote dochoddw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,

3.6.  informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczest-
nika Funduszu,

3.7. wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
Art. 27
Blokada Rejestru

I Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Rejestru na zadanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecer dotyczacych srodkdw pozostaja-
cych w Rejestrze.

2. Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Fun-
duszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i konwersji Jednostek
Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
o$wiadczenia o blokadzie Rejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzo-
wych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Art. 28
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

|. Z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika
Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek
Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi.

2. Zmiany w Rejestrze, polegajace na zamknieciu Rejestru zmartego Uczestnika i otwarciu
Rejestrow na rzecz jego spadkobiercdw, dokonywane sa wytacznie na podstawie zgod-
nego oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne
orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajace to orzecze-
nie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

Rozdziat V
Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Art. 29
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
|. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w wyniku zawarcia umowy po-

miedzy Funduszem a osoba wplacajaca $rodki pieniezne, ktdra obowigzuje od dnia
nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia Rejestru.
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W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ustepie |, osoba przystepujaca do Fundu-
szu sklada zlecenie nabycia oraz wptaca Srodki pienigzne.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem
upowaznionych Dystrybutordw.

Osoba przystepujaca do Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez do-
konanie wpfaty srodkéw pienigznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy
prowadzony w imieniu Funduszu przez Depozytariusza oraz przesfanie waznego pi-
semnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, korzystajac wytacznie
z formularzy zaakceptowanych przez Fundusz. Whpfata moze by¢ dokonana poprzez:

4.1, przelanie srodkdw pienieznych z rachunku bankowego tej osoby prowadzo-
nego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkéw pienieznych dokona-
na za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej,

4.2.  przelanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem wskazanego przez Fun-
dusz bankomatu znajdujacego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Warunkiem uznania wpfaty jest podanie, na dokumencie wpfacenia $rodkéw, obok
przekazanej kwoty $rodkéw pienigznych: nazwy Funduszu, imienia i nazwiska albo
nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie
wypetnione w sposdb nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace watpliwosci co do
tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
Art. 30
Nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktdrego otwarto juz Rejestr, moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa poprzez:

[.1.  przelanie srodkdéw pienieznych z rachunku bankowego Uczestnika prowa-
dzonego przez bank krajowy albo poprzez wpfate srodkéw pienieznych do-
konang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany
przez Fundusz,

.2, przelanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem wskazanego przez Fundusz
bankomatu znajdujacego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachunek
wskazany przez Fundusz prowadzony na rzecz Funduszu u Depozytariusza.

Whptyw srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu jest rdwnoznaczny ze ztozeniem
zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien zawierac imig i nazwisko
albo nazwe (firme) skladajacego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby,
numer Rejestru albo numer PESEL albo REGON, nazwe Funduszu, nazwe Depozy-
tariusza prowadzacego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane poprzez siec Internet, przez wypefnienie
formularza zaakceptowanego przez Towarzystwo, udostepnionego przez Towarzy-
stwo w tej sieci oraz dokonanie platnosci kartg kredytowa albo pfatnicza. Szczegdto-
we warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajduja sig na stronach
Towarzystwa w sieci Internet.

Dokument przekazania $rodkéw pienieznych niezawierajacy wszystkich informadji,
o ktérych mowa w ustepie 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
Art. 31
Sktadanie zlecen za pomoca telefonu lub telefaksu
Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skfadanie zlecer za po-

moca telefonu lub telefaksu. Podpisanie takiej umowy jest warunkiem sktadania zlecen
ze pomocy telefonu lub telefaksu.
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2. Przedmiotem umowy o skladanie zlecen, o ktérej mowa w ust. |, moze by¢ nabycie,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, odwotanie pefnomocnictwa oraz usta-
nowienie i odwotanie blokady Rejestru, jak réwniez skiadanie dyspozycji dotyczacych
niektérych danych Uczestnika. Ponadto umowa okresla warunki techniczne sktadania
zlecen oraz sposéb identyfikacji Uczestnika. Umowa nie moze ogranicza¢ uprawniet
Uczestnikéw Funduszu i odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z niniejszego Sta-
tutu i przepiséw prawa.

3. Zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego petnomocnika przyj-
mowane sg przez pracownikéw upowaznionych przez Fundusz. Na podstawie przy-
jetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pismie.
Umowa, o ktérej mowa w ust. |, zawiera udzielane przez Uczestnika Funduszu upo-
waznienie do wystawiania zlecer pisemnych na podstawie jego dyspozyciji telefonicz-
nych. W przypadku skiadania zlecen telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprze-
dzany, iz skfadanie zlecenia bedzie nagrywane; skiadanie zlecenia przebiega poprzez
odpowiadanie na pytania.

4. Przyjmowane s3 tylko takie zlecenia, skfadane za posrednictwem telefaksu, ktére zo-
stafy:
4.1, przestane na zaakceptowanych przez Fundusz formularzach,
4.2.  wypetnione w sposdb prawidiowy, czytelny i nie wywolujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci
4.3.  podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego petnomocnika.
5. Dokumentacja dyspozycji, skltadanych przez Uczestnikéw Funduszu za posrednic-

twem telefonu lub telefaksu jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych
przez okres 5 lat.

Art. 32
Identyfikacja zleceniodawcy skiadajacego zlecenie telefoniczne

I, Szczegdtowy sposédb identyfikacji Uczestnika Funduszu, sktadajacego zlecenia zgodnie
z art. 31 Statutu, w szczegdlnosci nadanie hasta, jest okreslony w umowie o skiadanie
zlecen telefonicznych lub telefaksowych. Sposéb identyfikacji pozostaje znany tylko
Uczestnikowi Funduszu oraz upetnomocnionym pracownikom Dystrybutora.

2. W przypadku utraty hasta lub dokumentéw tozsamosci Uczestnik Funduszu moze do-
kona¢ blokady Rejestru do czasu otrzymania nowego hasta lub nowego dokumentu
tozsamosci.

Art. 33
Przyjecie zlecenia

I. Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odmodwi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej lub
telefaksowej w przypadku nieprawidiowego dziafania odpowiedniego urzadzenia, za
pomoca ktdrego przekazywane sa dane.

2. W przypadku awarii urzadzenia przekazujacego dane, Uczestnik Funduszu moze zto-
zy¢ zlecenie osobiscie.

Art. 34
Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

I. Osoba wplacajaca srodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa naby-
tych przez osobe wptacajaca $rodki za dokonang wptate.

2. Whisania do Rejestru, o ktérym mowa w ust. |, Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozyta-
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riusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa, a w przypadku okreslonym w art. 30 ust. | i 2 wylacznie na podstawie infor-
macji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkdw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku gdy wplata srodkdéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa dokonywana
jest poprzez DSP lub jako wplata gotéwkowa dokonana w siedzibie Depozytariusza
wplacajacy Srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z na-
stepnego Dnia Wyceny, po dniu dokonania wptaty. W pozostatych przypadkach wpta-
cajacy srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie z danego
Dnia Wyceny jezeli w tym Dniu Wyceny spefnione zostana facznie nastepujace wa-
runki:

3.1. Fundusz otrzymal zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzing
otwarcia sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — wy-
facznie w przypadku gdy nabycie Jednostek nie nastepuje w trybie okreslo-
nym w art. 30 ust. |i2,

3.2.  Depozytariusz otrzymat $rodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przed godzing 13.00.

4. Jezeli warunki, o ktérych mowa w ust. 3, nie zostaty spetnione w danym Dniu Wyce-
ny, wptacajacy $rodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa nabywa Jednostki po cenie
obowigzujacej w nastepnym Dniu Wyceny.

5. Od dnia wpfacenia $rodkéw pienieznych Dystrybutorowi lub bezposrednio Fundu-
szowi w przypadku wplaty, o ktérej mowa w art. 30 ust. | i 2, do dnia, w ktérym na-
stepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 35
Cena w Ofercie Publicznej

|. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, cena nabycia Jednostki Uczestnictwa, zwana
Ceng w Ofercie Publicznej, jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

WANJU
P=
X
| —
100%
gdzie:

P — Cena w Ofercie Publicznej
WANJU — Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w kto-
rym nastapito nabycie;
x — stawka opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 37 Statutu.
2. taczna cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jedno-
stek powigkszona zostanie o opfate za otwarcie Rejestru, okreslong w art. 37 ust. 2.
Art. 36
Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu,
Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkdw pienieznych o kwote naleznej opfaty
manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob réznice dzieli przez Wartos¢ Aktywdw Netto Fun-
duszu na Jednostke obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
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Art. 37
Optaty zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa

I. Towarzystwo pobiera opfate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, na ktéra skfadaja
sie oplata za otwarcie Rejestru oraz opfata manipulacyjna.

2. Oplata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza
niz 20 zlotych. Opfata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko
przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Rejestru.
Opfata za otwarcie Rejestru stanowi oplate, o ktérej mowa w art. 26 ust. 6 zd.
| Ustawy.

3. Stawka opfaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze przekroczy<
5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa. Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od ilosci srodkdw wptacanych
przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
okreslong w Tabeli Opfat i podstawe jej naliczania. Podstawe naliczania opfaty manipu-
lacyjnej dla zlecer nabycia stanowi warto$¢ danego zlecenia (wplacanej kwoty) powiek-
szona o wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu posiadanych przez skladajacego zle-
cenie na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie tego zlecenia, za wyjat-
kiem nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia za posrednic-
twem bankomatu lub poprzez sie¢ Internet — w tym przypadku podstawe naliczania
oplaty manipulacyjnej stanowi wyltacznie wartos¢ danego zlecenia (wptacanej kwoty).

5. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, obliczana jest jako iloczyn
Wartosdci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa posia-
danych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien.

6. Skala i wysoko$¢ stawek opfaty manipulacyjnej oraz wysokos¢ oplaty za otwarcie Re-
jestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Oplat, ktéra jest udostepniana na bie-
z3co we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 38
Reinwestycja

I. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optaty manipulacyjne;
w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej
kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub
czesdci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do

dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptynefo wigcej niz
60 dni.

2. Zwolnienie od opfaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzo-
wym.
Art. 39
Konwersja Jednostek Uczestnictwa

I, Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwers;i
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu za-
rzadzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez Fundusz posiada-
nych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzy-
skang w ten sposdb kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu.

2. W przypadku wymienionym w ust. |, osoba dokonujgca konwersji obcigzana jest opta-
t3 za konwersje w miejsce opfaty manipulacyjnej. Wysokos¢ opfaty za konwersje jest
ustalana w oparciu o stawke opfaty za konwersje i podstawe jej naliczania. Stawka opfa-
ty za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka opfaty manipulacyjnej za nabycie
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jednostek uczestnictwa wedtug tabeli optat dla funduszu, w ktérym nabywane sg jed-
nostki uczestnictwa, a stawkg opfaty manipulacyjnej Funduszu podana w Tabeli Opfat,
o ktérej mowa w art. 37. Podstawe naliczania opfaty za konwersje przy zleceniach kon-
wersji stanowi warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe dokonujaca
konwersji skfadajaca zlecenie w Funduszu, z ktérego dokonywana jest konwersja, na
dzier nabycia jednostek uczestnictwa na podstawie tego zlecenia. Warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa obliczana jest zgodnie z zasadg okreslong w art. 37 ust. 5.

Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9.00, zlecenie konwersji jest realizowa-
ne wedfug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednost-
ke Uczestnictwa w nastepnym Dniu Wyceny. W przypadku, gdy zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wy-
ceny po godzinie 9.00, zlecenie konwersji jest realizowane wedfug ceny odkupienia
réwnej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z drugiego
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie kon-
wersji po godzinie 9.00. Postanowienia art. 4| ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Art. 40
Zmiana wysokosci opfat

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ opfaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu
w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikdw Funduszu przypadkach, w sytu-
acjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okre-
Slonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ oplaty:

3.1, w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematyczne-
go Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w ust. 4,

3.2.  w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co ro-
zumie sie nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz
50 000 ztotych,

3.3, w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 6 miesiecy,
3.4, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wpfate bezposrednia,

3.5, wstosunku do osdb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowe-
go, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz oséb zatrudnionych przez akcjona-
riuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podsta-
wie zawartych z nim umow o swiadczenie ustug,

3.6, w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiad-
czonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadajg ak-
cje lub udziaty.

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczedzania, o ktdrym mowa w ustepie
3 pkt 3.1., Uczestnik Funduszu deklaruje systematyczne przekazywanie $rodkdw
w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczest-
nictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem
a Uczestnikiem Funduszu.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach informacja o warunkach i zasa-
dach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i uczestnictwa
w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomo-
éci, w jednostkach Dystrybutordw, a takze w trybie okredlonym w art. 60 Statutu. In-
formacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegdlnosci za po-
$rednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Fundusz SKARBIEC-AKCJA



Art. 41
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

I. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone
u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

2. Kolejnos¢ Jednostek uczestnictwa podlegajacych odkupienia ustalana jest wedfug zasa-
dy FIFO to jest odkupieniu podlegaja Jednostki w kolejnosci od nabytych najwczesdniej.

3. Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje
co do sposobu wyptaty srodkdw pienieznych. W przypadku braku dyspozycji, $rodki
stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktérej
przyjeto zadanie odkupienia.

Art. 42
Zadanie odkupienia

| Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujace dyspozydce:

[.I. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

I.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wypfaty
z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota
przed jej wyplatg zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od
0séb fizycznych,

[.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

2. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej
w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczest-
nictwa wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika
Funduszu, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez
Uczestnika Funduszu.

3. Uczestnik moze zawrzed z Funduszem umowe, na podstawie ktérej Fundusz odkupi
w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslona liczbe Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestniko-
wi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i do-
kona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okreslony w umowie. W takim przypadku za-
danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez
Uczestnika terminie lub terminach, a postanowienia art. 43 stosuje sie odpowiednio.

4. W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa za-
pisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamkniety nastepnego Dnia Wyceny po dniu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Art. 43
Cena odkupienia

I Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Fundusz wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwo-
ty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zada-
nia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Trans-
ferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9.00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia réwnej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w nastepnym Dniu Wyceny.

3. W przypadku, gdy zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9.00, Uczestnik Funduszu
otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia
réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z drugiego
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Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie po
godzinie 9.00.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynac wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chy-
ba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowie-
dzialnosci.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy

zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych moze ona

okresla¢ wysokos¢ opfaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Art. 44
Zawieszenie odkupywania

Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi

kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywdw Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ od-

kupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. |, za zgodg i na warunkach okreslonych przez

Komisje Papierow Wartosciowych i Gield:

2.1, Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesiecy,

2.2, Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze nastepowad w ratach, w okresie
nie przekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej reduk-
qji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat VI
Zasady ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
Art. 45
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie wedfug rynkowej wartosci skfadnikéw Aktywow Fun-
duszu w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
w Dniach Wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Fundu-
szu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rdwna Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jed-
nostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikdw Funduszu.

Art. 46

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i inne prawa majatkowe

w publicznym obrocie

Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub regulowanym rynku pozagietdowym,
z wylaczeniem kontraktdw terminowych, wyceniane sg wedtug ostatniego kursu usta-
lonego wedtug systemu kursu jednolitego lub ostatniego kursu zamknigcia w systemie
notowan ciaglych, z zastrzezeniem ust. 3.

Prawa majatkowe nie bedace papierami warto$ciowymi notowane na rynku regulo-
wanym wycenia sie wedtug zasad okreslonych w ustepie |.

Jezeli ostatni kurs zamknigcia nie jest dostepny, lub jest dostepny, ale ze wzgledu na
termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji gieldowej nie odzwierciedla wartosci ryn-
kowej papieru wartosciowego, wyceniajac ten papier wartosciowy nalezy uwzgledni¢
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ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

4. Rynkiem gtéwnym oraz odpowiednim systemem notowan dla danego skiadnika Ak-
tywdw Funduszu bedzie rynek, dla ktorego Srednia wielkos¢ obrotéw w miesigcu po-
przedzajacym miesigc dokonania wyceny byta najwieksza. W ten sposéb beda wyce-
niane papiery wartosciowe, ktére notowane sa w wiecej niz jednym systemie noto-
wan lub na wiecej niz jednym rynku.

5. Do czasu rozpoczecia notowan papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si¢ wedtug cen nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papie-
réw wartos$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢
rynkowa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

6. Papiery wartosciowe, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w ust. |, 2, 3 i 5 nabyte z dyskontem lub premia, wycenia sie
w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Art. 47
Inne papiery wartosciowe oraz inne prawa majatkowe

I. Diuzne papiery wartosciowe nie bedace przedmiotem obrotu publicznego oraz inne
papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, z wyjatkiem okreslonych w art. 49-51%,
sa wyceniane wedtug jednego z nastepujacych sposobdw:

[.I. na podstawie $redniej ceny obliczonej wedtug kurséw zamkniecia, uzyska-
nych od trzech instytucji finansowych prowadzacych obrét takimi walorami
i posiadajacych najwyzsze obroty w miesigcu poprzedzajagcym miesigc doko-
nywania wyceny,

[.2. napodstawie Sredniej ceny obliczonej wedtug kurséw zamkniecia, uzyskanych
od jednej lub dwdch instytucji finansowych ktére obracajg tymi walorami,

I.3.  jezeli kursy zamknigcia, o ktérych mowa w punktach |.1 i I.2 nie sa dostep-
ne, lub sg dostepne, ale ze wzgledu na terminy zawarcia ostatnich transakdji
w ciggu dnia nie odzwierciedlajg wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
wyceniajac ten papier wartosciowy nalezy uwzgledni¢ ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4. z uwzglednieniem odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw na-
bytych z dyskontem lub premia.

2. W przypadku niemoznosci okreslenia ceny na zasadach okreslonych w punktach |I.1,
[.2, 1.3 i .4 papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zostang wycenione na
podstawie ostatniej ceny sprzedazy waloréw najbardziej porédwnywalnych.

Art. 48
Zagraniczne papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe

I. Do zagranicznych papieréw wartosciowych stosuje sie zasady okreslone w artykutach
461 47.

2. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub w przy-
padku nienotowanych na rynku regulowanym, w walucie, w ktorej papier warto$cio-
wy jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug obo-
wigzujacego sredniego kursu ogfaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

3. Jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogfasza kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢
w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej oglaszany jest sredni kurs
przez Narodowy Bank Polski.
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4. Zagléwny rynek dla danego waloru bedzie uwazany ten, na ktérym érednia wielko$¢

obrotdw, w miesigcu poprzedzajacym miesigc dokonywania wyceny, byta najwyzsza.

Art. 49
Srodki na rachunkach bankowych

Odsetki nalezne z tytutu utrzymywania $rodkéw na rachunkach bankowych naliczane sg
stosownie do zasad regulujacych prowadzenie tych rachunkéw.

Art. 50
Waluty

Srodki pieniezne wykazuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie pol-
skiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48.

[.2.

[.3.

Art. 51
Transakcje terminowe opcyjne nabyte

W Dniu Wyceny cena nabytych opdji ustalana jest wedtug ich wartosci rynkowe;j:
Il

opcje bedace przedmiotem publicznego obrotu sa wyceniane wedtug zasad
okreslonych w art. 46,

opcje niebgdace przedmiotem publicznego obrotu sa wyceniane wedtug za-
sad okreslonych w art. 47 ust. | pkt |.1,

w przypadku niemoznosci okredlenia ceny wedlug zasad okreslonych
w pkt |.1i 1.2 opcje s3 wyceniane wedtug nastepujacych wzoréw:

w przypadku opdji typu call, opcja jest wyceniana wedfug wzoru nastepujacej
funkgiji:

Cena opdji = warto$¢ wewnetrzna + biezaca wartos¢ premii czasowej
Warto$¢ wewnetrzna = Max (cena instrumentu bazowego — cena wykona-
nia opcji; 0),

Biezaca warto$¢ premii czasowej = wartos¢ premii czasowej w dniu nabycia
opdji — liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzglednieniem czasu trwania
opdji,

Wartos¢ premii czasowej w dniu nabycia opcji = cena opcji w dniu nabycia
— wartos¢ wewnetrzna w dniu nabycia,

w przypadku opdji typu put, opcja jest wyceniana wedtug wzoru nastepujacej
funkgji:

Cena opgji = warto$¢ wewnetrzna + biezaca wartos¢ premii czasowej
Warto$¢ wewnetrzna = Max (cena wykonania opgji — cena instrumentu ba-
zowego; 0)

Biezaca wartos¢ premii czasowej = wartos¢ premii czasowej w dniu nabycia
opgji — liniowe rozliczenie premii czasowe] z uwzglednieniem czasu trwania
opdji,

Warto$¢ premii czasowej w dniu nabycia opcji = cena opdji w dniu nabycia
— wartos¢ wewnetrzna w dniu nabycia.

2. Ceny instrumentu bazowego ustalane sa wedtug zasad okredlonych w art. 46-48

3.

38

oraz 50.

Opcje wycenia sie w walucie kraju notowania lub, w przypadku opgji nienotowanych
na rynku regulowanym, w walucie w ktérej s3 denominowane, a takze w walucie pol-
skiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48.
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Art. 51"
Transakcje terminowe opcyjne wystawione
[. W Dniu Wyceny zobowigzania z tytutu wystawionych opcji ustalane sa wedtug war-
tosci rynkowej opdj:
[.I. opcje bedace przedmiotem publicznego obrotu sa wyceniane wedtug zasad
okreslonych w art. 46,
I.2. opcje niebedace przedmiotem publicznego obrotu sa wyceniane wedtug za-
sad okreslonych w art. 47 ust. | pkt I.1,
[.3.  w przypadku niemoznosci okreslenia ceny wedfug zasad okreslonych
w pkt |.1i 1.2 opcje sa wyceniane wedfug nastepujacych wzordw:
a.  w przypadku opgji typu call, opdja jest wyceniana wedtug wzoru nastepujace]
funkgji:
Cena opdji = warto$¢ wewnetrzna + biezaca warto$¢ premii czasowe;
Warto$¢ wewnetrzna = Max (cena instrumentu bazowego — cena wykona-
nia opgji; 0),
Biezaca wartos¢ premii czasowej = wartos¢ premii czasowej w dniu nabycia
opdji — liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzglednieniem czasu trwania
opdji,
Wartos$¢ premii czasowej w dniu nabycia opdji = cena opgji w dniu nabycia
— wartos¢ wewnetrzna w dniu nabycia,
b. w przypadku opdji typu put, opdja jest wyceniana wedtug wzoru nastepujace]
funkgji:
Cena opdji = warto$¢ wewnetrzna + biezaca warto$¢ premii czasowej
Wartos¢ wewnetrzna = Max (cena wykonania opcji — cena instrumentu ba-
zowego; 0)
Biezaca wartos¢ premii czasowej = wartos¢ premii czasowej w dniu nabycia
opdji — liniowe rozliczenie premii czasowej z uwzglednieniem czasu trwania
opdji,
Wartos$¢ premii czasowej w dniu nabycia opdji = cena opgji w dniu nabycia
— wartos¢ wewnetrzna w dniu nabycia.
2. Ceny instrumentu bazowego ustalane sg wedfug zasad okreslonych w art. 46-48
oraz 50.

3. Opcje wycenia sie w walucie kraju notowania lub, w przypadku opcji nienotowanych
na rynku regulowanym, w walucie w ktérej s3 denominowane, a takze w walucie pol-
skiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48.

Art. 517
Transakcje terminowe na stope procentowg inne niz opcje na stope procentowa
[. W Dniu Wyceny transakcje terminowe wyceniane sg wedtug wartosci depozytu za-

bezpieczajgcego pomniejszonego lub powiekszonego o wartos¢ zysku/straty z trans-
akgji terminowej na stope procentowa.

2. Zysk/strata z zawartych transakgji terminowych na stope procentowa notowanych na
rynku regulowanym jest wyznaczana wedtug zasad okreslonych w art. 46.

3. Zysk/strata z transakgji terminowych na stope procentowa nie notowanych na rynku
regulowanym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kon-
traktu lub w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu kontraktu.

4. Depozyt zabezpieczajacy dla kontraktow wycenia sie w walucie depozytu, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48.
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Art. 51°
Walutowe kontrakty terminowe

[. W Dniu Wyceny walutowe transakcje terminowe wyceniane sg wediug wartosci de-
pozytu zabezpieczajagcego pomniejszonego lub powigkszonego o wartos¢ zysku/stra-
ty z walutowej transakgji terminowe;j.

2. Zysk/strata z zawartych walutowych transakcji terminowych notowanych na rynku re-
gulowanym jest wyznaczana wedtug zasad okreslonych w art. 46.

3. Zysk/strata z walutowych transakgji terminowych nienotowanych na rynku regulowa-
nym ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub
w Dniu Wyceny najblizszym po rozliczeniu kontraktu.

4. Depozyt zabezpieczajacy dla kontraktow wycenia sie w walucie depozytu, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48.

Art. 51*
Kontrakty terminowe inne niz te okreslone w Art. 51%i Art. 51°

I. W Dniu Wyceny transakcje terminowe wyceniane s3 wedlug wartosci depozytu za-
bezpieczajacego pomniejszonego lub powiekszonego o wartos$¢ zysku/straty z trans-
akgji terminowe;.

2. Zysk/strata z zawartych transakgji terminowych notowanych na rynku regulowanym
jest wyznaczana wedtug zasad okreslonych w art. 46.

3. Zysk/strata z transakcji terminowych nienotowanych na rynku regulowanym ustalana
jest w Dniu Wyceny przypadajacym w dniu rozliczenia kontraktu lub w Dniu Wyce-
ny najblizszym po rozliczeniu kontraktu.

4. Depozyt zabezpieczajacy dla kontraktow wycenia sie w walucie depozytu, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z art. 48.

Rozdziat VII
Dochody Funduszu
Art. 52
Dochody Funduszu

|. Dochdd osiagniety ze skfadnikéw aktywdw powieksza wartos¢ Aktywdw Funduszu
i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wypfaca dywidendy z dochodéw Funduszu.
Rozdziat VIII
Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu
Art. 53
Prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu

Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu na podstawie umowy o prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu.
Art. 54
Obowiazki Depozytariusza
|. Depozytariusz zobowiazany jest do:

[.1.  prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zapisywanych na wiasciwych ra-
chunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na
mocy odrebnych przepisdw lub na podstawie umdw zawartych na polecenie
Funduszu,

|.2.  zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo sie zgod-
nie z przepisami prawa i Statutem,
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[.3.  zapewnienia, aby rozliczanie umdw dotyczacych Aktywdw Funduszu naste-
powalo bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowania terminowosci
rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

4. zapewnienia, aby Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa byfa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

[.5.  zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny
z przepisami prawa i ze Statutem,

[.6.  wykonywania polecert Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub
Statutem,

[.7.  reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

[.8.  dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jeze-
li Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie wyznaczy innego likwidatora.

2. Umowa o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu okresla szczegdtowe obowigzki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obo-
wiazkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Rozdziaf IX
Organy Funduszu i sposéb jego reprezentagiji
Art. 55
Zarzadzanie i reprezentacja Funduszu

I. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z oso-
bami trzecimi.

2. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj czionkowie
zarzadu Towarzystwa dziatajacy facznie.

Art. 56
Zaprzestanie zarzadzania Funduszem
I. Towarzystwo zaprzestaje zarzgdzania Funduszem:
[.I. zdniem przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

[.2.  zdniem wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towa-
rzystwa,

2. W wypadku przewidzianym w pkt. |.2. uprawnienia do reprezentacji Funduszu przej-
muje Depozytariusz.

Art. 57
Przejecie zarzadzania Funduszem

I. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem
moze przejac zarzadzanie Funduszem.

2. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu.

Rozdziat X
Koszty Funduszu
Art. 58
Pokrywanie kosztéw Funduszu

I. Fundusz moze pokrywa¢ ze swoich $rodkéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjo-
nowaniem Funduszu:

[.I. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przecho-
wywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw banko-
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wych (z wylaczeniem opfat za przechowywanie Aktywdw Funduszu przez
Depozytariusza) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprze-
dazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

.2, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

[.3. wynagrodzenie likwidatora wyznaczonego przez Komisje Papierow Warto-
Sciowych i Gietd
— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. | pkt. I.1 i 1.2, stanowig koszty nielimitowane Fun-
duszu i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobo-
wiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wyda-
nymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegdlnosci optaty za pro-
wadzenie rejestru Aktywow Funduszu przez Depozytariusza, koszty obstugi prawnej,
koszty badania sprawozdan finansowych, koszty druku i publikacji, pokrywa Towarzy-
stwo z Srodkédw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, o kté-
rym mowa w art. 59 ust. |.

Art. 59
Wynagrodzenie Towarzystwa

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, za wyjatkiem opfaty za or-
ganizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa, wynosi do 4 % w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $red-
niej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w danym roku.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wy-
pfacane ze $rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesia-
cu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie, z zastrzezeniem ze wynagrodzenie Towa-
rzystwa za pierwszy miesiac zarzadzania Funduszem naliczane jest od Wartosci Akty-
wow Netto na dzien otwarcia ksigg Funduszu.
Opfata na rzecz Towarzystwa za organizacje zbywania Jednostek Uczestnictwa bedzie
nie wyzsza niz opfata manipulacyjna pobierana przez Fundusz przy zbywaniu Jedno-
stek w trybie art. 37 i bedzie przekazywana na rzecz Towarzystwa nie pozniej niz na-
stepnego dnia po pobraniu optaty manipulacyjnej przez Fundusz.
Sposéb pobierania i wypfacania opfaty dla Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 3, nie
wplywa na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczest-
nictwa w dniu pobrania tej opfaty przez Fundusz i jej przekazania na rzecz Towarzy-
stwa.

Rozdziat XI

Obowiazki informacyjne Funduszu
Ogfaszanie prospektéw informacyjnych

Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrot

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz udostepnia prospekt informacyjny
Funduszu.

2. Skrét prospektu informacyjnego jest publikowany przez Fundusz w dzienniku ogdlno-

polskim ,,Prawo i Gospodarka” niezwlocznie po jego sporzadzeniu.

Na zadanie Uczestnika Funduszu, zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zo-
bowigzuje sie przesta¢ mu prospekt informacyjny na adres korespondencyjny wpisany do
Rejestru.
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Art. 61
Sprawozdania Funduszu

I Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia swoje roczne i potroczne
sprawozdania finansowe.

2. Na zadanie Uczestnika Funduszu, zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz
zobowigzuje si¢ przesta¢ mu, na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru, rocz-
ne i péfroczne sprawozdania finansowe Funduszu.

Art. 62
Inne informacje

I. Fundusz, w pismie okreslonym w art. 60 ust. 2 oraz na stronach internetowych To-
warzystwa (www.skarbiec.com.pl) bedzie publikowac rowniez inne informacje doty-
czace Funduszu, a w szczegdlnosci cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu.

2. Towarzystwo bedzie publikowalo, w pismie okreslonym w art. 60 ust. 2, zmiany
w Statucie Funduszu oraz informacje o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu
niezwlocznie po ich zaistnieniu.

Rozdziat XII
Zasady rozwiazania Funduszu
Art. 63
Rozwiazanie Funduszu

I. Fundusz podlega rozwigzaniu, jezeli:

I.I. w ciggu trzech miesiecy od dnia wejicia w zycie decyzji o cofnieciu zezwole-
nia na utworzenie Towarzystwa inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania
Funduszem,

I.2.  Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto
z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu,

.3, Wartod¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 zt,

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje réwniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o rozwiazaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn wymienionych w ustepie
powyzszym. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w nastepu-
jacych przypadkach:

2.1, gdy nastgpi zmiana przepiséw podatkowych zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

2.2, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10 000 000 zfotych,

2.3.  gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo zgodnie z art. 59
ust. | Statutu nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 3 Statutu.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypta-
te uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do licz-
by posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do de-
pozytu sadowego.
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Art. 64
Likwidator

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Papieréw Wartosciowych
i Gield wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat XIlI
Postanowienia koricowe
Art. 65
Obowiazywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich
Uczestnikéw Funduszu.
Art. 66
Zmiany Statutu
|, Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
2. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo bedace organem Funduszu,
za zezwoleniem Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd.

3. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia doko-
nania ogloszenia o zmianie Statutu, dokonanego w pismie okreslonym w art. 62 ust.
2, w zwiazku z art. 60 ust. 2, chyba ze Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd ze-
zwoli na skrocenie tego terminu.
Art. 67
Rozstrzyganie sporow

Sadem wiasciwym do rozstrzygania spordw powstatych w zwiazku z niniejszym Statutem
lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wiasciwy sad dla
siedziby Towarzystwa.
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4. DANE O DEPOZYTARIUSZU

4.1.  Nazwa, siedziba i adres Depozytariusza

Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Chatubinskiego 8,
00-613 Warszawa, tel. (22) 690 30 00, 690 40 00; faks (22) 830 01 13

4.2.  Data powstania Depozytariusza

Bank Handlowy w Warszawie S.A. zostal zalozony na zasadach pierwotnej ustawy zatwier-
dzonej w dniu 24 lutego 1870 roku. Pofaczenie Banku Handlowego w Warszawie S.A.
z Citibank (Poland) S.A. nastapifo na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Banku Handlowego w Warszawie S.A. podjetej w dniu 3 listopa-
da 2000 r. na podstawie art. 464 kodeksu handlowego oraz § 9 ust. 2 pkt | ) statutu Ban-
ku Handlowego w Warszawie S.A. przez przeniesienie catego majatku banku Citibank
(Poland) S.A. na Bank Handlowy w Warszawie S.A. w zamian za akcje, ktére Bank Handlo-
wy przyznat akcjonariuszom Citibank (Poland) S.A.

4.3.  Informacja o tym, czy Depozytariusz jest spotka publiczng
Bank Handlowy w Warszawie S.A. jest spdtka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 9 Prawa.

4.4.  Wysoko$¢ kapitatéw wtasnych Depozytariusza

Kapitaty wiasne Depozytariusza na dzien 3| marca 2001 roku wynosza: 5 960 337 tys.
zlotych.

4.5.  Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gfo-
séw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy — jezeli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Citibank Overseas Investment Corporation z siedzibg w New Castle Corporate Com-
mon, | Penn's Way, New Castle, Delaware 19720, USA. Posiada 98 315 774 akdiji
(91,39% kapitatu zakfadowego banku) co stanowi tyle samo gloséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Akcjonariuszy banku.

4.6.  Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Depozytariusza, w rozu-
mieniu art. 4 pkt. 16 Prawa

Podmiotem dominujacym wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. jest Citibank
Overseas Investment Corporation, spétka utworzona zgodnie z postanowieniami Section
25 (a) Federal Reserve Act of the United Stated of America, z siedzibg w New Castle Cor-
porate Common, | Penn’'s Way, New Castle, Delaware 19720, USA, ktéry posiada wigk-
szo$¢ glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Depozytariusza oraz jest upraw-
niony do powotywania i odwotywania wigkszosci cztonkéw Rady Banku Depozytariusza.

4.7.  Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie pa-

pieréw wartosciowych Funduszu z zachowaniem przepiséw prawa, a w szczegdlnosci

przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywéw Funduszu Depozytariusz ma obowigzek:

— prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu,

—  zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z prze-
pisami prawa i Statutem,

— zapewnienia, aby rozliczanie umdw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci oraz rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu,
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— zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywdw Funduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

—  zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z prze-
pisami prawa i Statutem,

— wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

4.8.  Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu
Depozytariusz:

— Jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdow Funduszu z powddz-
twem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego re-
prezentacji.

— niezwiocznie powiadamia Komisje Papierow Wartosciowych i Gield, ze Fundusz dzia-
fa z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

— namocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Papieréw Wartoscio-
wych i Gietd wyznaczy innego likwidatora.

4.9.  Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczest-
nikéw Funduszu wobec Towarzystwa

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko Towarzy-

stwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wiazkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentadji.

4.10. Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalno$¢ w zakresie
petnienie funkcji Depozytariusza

Cztonkiem zarzadu odpowiedzialnym za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji Depozy-
tariusza jest Shirish Apte.

4.11. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczo-
nej do wykonywania zadan zwigzanych z funkcja Depozytariusza

Do wykonywania zadan zwiagzanych z funkcjg Depozytariusza wyznaczone zostato Biuro
Obstugi Funduszy w Departamencie Powiernictwa Papieréw Wartosciowych.

46 Fundusz SKARBIEC-AKCJA



5. DANE O PODMIOTACH OBSLtUGUJACYCH
FUNDUSZ

5.I. Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent
Transferowy)

5.1.1. Nazwa, siedziba, adres, forma prawna i numery telekomunikacyjne
Agenta Transferowego

BRE Agent Transferowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia, z siedzibg w Warsza-
wie, ul. Zurawia 47/49, tel. (+48 22) 52 13 900, faks (+48 22) 52 13 950.

5.1.2. Wysokos¢ kapitatu wtasnego na koniec roku obrotowego

Na koniec roku obrotowego 2001 Kapital wiasny BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. wy-
nosit 4 948 268,25 zt w tym kapital podstawowy w wysokosci 5 050 000 zt i wynik finan-
sowy netto roku obrotowego (strata) w wysokosci — 101 731,75 zt.

5.1.3. Nazwy oraz siedziby wspoélnikéow Agenta Transferowego, wraz z po-
daniem liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow — jezeli wspdlnik
posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow

Jedynym wspdlnikiem Agenta Transferowego jest Skarbiec Asset Management Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, posiadajacy 100% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

5.1.4. Nazwe i siedzibe podmiotu dominujacego wobec Agenta Transfero-
wego, w rozumieniu art. 4 pkt. |6 Prawa, ze wskazaniem cech tej do-
minacji

W rozumieniu art. 4 pkt. 16 Prawa, podmiotem dominujacym wobec Agenta Transfero-
wego jest Skarbiec Asset Management Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A, posiadajacy wigkszos¢ glosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw Agen-
ta Transferowego.

5.1.5. Zakres czynnosci realizowanych na rzecz Uczestnikéw Funduszu
przez Agenta Transferowego

Agent Transferowy prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu, obstuguje Uczestnikéw Fun-
duszu w zakresie skiadanych zlecen i dyspozydji.

5.2.  Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa

5.2.1.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

SKARBIEC-AKCJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A. Podmiot jest osobg prawng — funduszem inwestycyjnym.

b) Zakres swiadczonych ustug
Bezposrednia dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
I, przyjmowanie zlecen nabycia i wpfat z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;
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3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obsfugg Uczest-
nikdw Funduszu:

) Podstawa prawna prowadzenia dziafalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci jest art. 26 ust. | ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych (DzU nr 139, poz. 933), stanowiacy w szczegdlnosci, ze fundusze inwestycyj-
ne moga zbywac jednostki uczestnictwa bezposrednio.

5.2.2.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu
BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Podmiot dziata w formie
spotki akeyjnej.
b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybugja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
|, przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg klien-
téw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
ndéw systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

c) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWiG-4034-33/99-2094 z dnia
8 pazdziernika 1999 roku.

5.23.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie (02-675) przy ulicy Wo-
toskiej 1 8. Podmiot dziata w formie spotki akeyjnej.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybudja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
|, przyjmowanie zlecen nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promogji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg klien-
téw Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-14/99 z dnia
26 marca 1999 roku.
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5.2.4.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Putawskiej |5. Podmiot jest wyodrebniong finansowo jednostka
organizacyjng banku PKO BP S.A.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
I. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecerr odkupienia i realizacji wyplfat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klien-
téw Funduszu:

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
néw systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dzialalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-15/99 z dnia
26 marca 1999 roku.

5.2.5.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

ING Securities Spdtka Akcyjna w Warszawie z siedzibg w Katowicach przy ulicy 3 Maja 9.
Podmiot dziafa w formie spotki akeyjnej.

b) Zakres swiadczonych ustug
Dystrybudja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
I, przyjmowanie zleceh nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klien-
téw Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawg prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-5/99 z dnia
22 stycznia 1999 roku.

5.2.6.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Kredyt Bank S.A. Inwestycyjny Dom Maklerski z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej
24/26. Podmiot jest wyodrebniong jednostka organizacyjng Kredyt Banku S.A.
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b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybudja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
|, przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecer odkupienia i realizacji wypfat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promogji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga klien-
téw Funduszu:

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
néw systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawnag prowadzenia dzialalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-3/99 z dnia
22 stycznia 1999 roku.

5.2.7.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wspdinej 47/49.
Podmiot jest wyodrebniong jednostka organizacyjng BRE Banku.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
|. przyjmowanie zlecer nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promogji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozydji zwigzanych z obstuga klien-
téw Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
néw systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-18/99 z dnia
|6 kwietnia 1999 roku.

5.2.8.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Biuro Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Dubois 5a. Podmiot dziafa w formie spétki akeyjne;.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybudja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
|. przyjmowanie zlecen nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;
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3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg klien-
téw Funduszy;

5. oferowanie osobom przystepujagcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawg prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-25/99 z dnia
22 pazdziernika 1999 roku.

5.2.9.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Fortis Securities Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12. Podmiot dzia-
ta w formie spotki akeyjnej.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
I. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnodci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wypfat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg klien-
téw Funduszu:;

5. oferowanie osobom przystepujagcym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziatalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-15/98 z dnia
18 grudnia 1998 roku.

5.2.10.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Bank Gospodarki Zyvvnoéciowej S.A. — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie przy
ul. Kasprzaka 10/16. Podmiot jest wyodrebniong jednostkg organizacyjng Banku Gospo-
darki Zywnosciowej S.A.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
I, przyjmowanie zlecer nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wypfat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg klien-
téw Funduszu:;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
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) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawnag prowadzenia dzialalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-1/99 z dnia
8 stycznia 1999 roku.

5.2.11.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Dom Maklerski BPH PBK S.A. z siedzibg w Krakowie przy al. Pokoju |. Podmiot dziata
w formie spotki akeyjnej.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

|, przyjmowanie zlecer nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozydji zwigzanych z obstuga klien-
téw Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
néw systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWiG-4035-16/98 z dnia
I8 grudnia 1998 roku.

5.2.12.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedziba w Krakowie przy ulicy Gotebiej 6. Podmiot
dziata w formie spotki akeyjnej.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybudja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
|. przyjmowanie zlecen nabycia i pfatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozydji zwigzanych z obstugg klien-
téw Funduszy;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
ndéw systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

c) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziatalnosci jest Decyzja KP-ZDM-18/91 z dnia 30 wrze-
$nia 1991 roku.
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5.2.13.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

SKARBIEC Serwis Finansowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowogrodz-
kiej 47A. Podmiot dziala w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

b) Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ agentow na terenie catej Polski, w tym:
I. przyjmowanie zlecer nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. uczestniczenie w reklamie i promocdji Funduszu;
3. przyjmowanie dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obsfuga klientéw Funduszu;
4

oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziatalnosci jest decyzja KPWIG o numerze DFI1-403 |-
33/02 z dnia 16 lipca 2002 roku.

5.2.14.

a) Nazwa, siedziba, adres i forma prawna podmiotu

KBS Kapital — Bezpieczenstwo — Serwis Sp. 0.0. z siedzibg w Sztumie przy ulicy Galla Ano-
nima |6 — Zamek. Podmiot dziata w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

b) Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ osobistych konsultantéw finansowych
na terenie cafej Polski, w tym:

I. przyjmowanie zlecer nabycia Jednostek Uczestnictwa,

2. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

3. przyjmowanie dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obsfuga klientéw Funduszu;
4

oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu pla-
now systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

) Podstawa prawna prowadzenia dziatalnosci (data i numer decyzji
KPWiG udzielajacej zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci)

Podstawa prawng prowadzenia dziafalnosci jest Decyzja KPWIG DFNI-4051-169/01
z dnia 20 listopada 2001 roku.

5.3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem in-
westycyjnym Funduszu lub jego czescia

a) Firma, siedziba i adres

BRE Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
00-695 Warszawa

b) Data i numer decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd udzie-
lajacej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zarzadza-
nia cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie

BRE Asset Management S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania cudzym pakie-
tem papieréw wartosciowych na zlecenie na podstawie zezwolenia udzielonego przez
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Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 7 sierpnia 2001, numer decyzji 402 1-
22/2001.

) Zakres $wiadczonych ustug na rzecz funduszu
BRE Asset Management S.A. zarzadza cafoscig portfela inwestycyjnego Funduszu.

d) Imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych, ze wskazaniem nume-
réw licencji doradcow

|. Tomasz Korab — licencja nr 167

2. Bartosz Tuczynski — licencja nr 200
3. Piotr Kuba — licencja nr |18

4. Beata Kielan — licencja nr 3|

5.4.  Podmioty $wiadczace ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu pa-
pierami wartosciowymi
Nie ma zastosowania.

5.5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
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6. INFORMACJE DODATKOWE

6.1.  Inne informacje niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Fundu-
szu

Nie istniejg inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie, niezbedne do wiasciwe;]
oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

6.2.  Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, oraz miejsc,
w ktoérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Prospekt zostanie udostepniony przynajmniej w jednostkach organizacyjnych Dystrybuto-
réw wskazanych w pkt. 5.2. Prospektu i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. No-
wogrodzka 47A oraz opublikowany w pismie przeznaczonym do ogloszer Funduszu
okreslonym w Statucie.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w jednostkach organizacyjnych Dys-
trybutoréw wskazanych w pkt. 5.2. Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A, tel. (+48 22) 521-31-80, faks (+48 22) 521-30-80, adres
poczty elektronicznej: TFl@Skarbiec.com.pl oraz na stronach internetowych Towarzy-
stwa: www.skarbiec.com.pl.

6.3.  Informacja o zawieszeniu wydawania dziennika przeznaczonego do ogtoszen
Funduszu

Towarzystwo niniejszym informuje, ze zawieszone zostato wydawanie dziennika ,Prawo
i Gospodarka”, ktory zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu jest dziennikiem
przeznaczonym do ogfoszer Funduszu. Fundusz ubiega sie o wydanie zezwolenia na zmiang
postanowien statutu Funduszu w zakresie oznaczenia pisma przeznaczonego do ogloszen
Funduszu. Do czasu wejscia w zycie zmian statutu, wszystkie ogloszenia obowigzkowe
Funduszu publikowane s3 na stronach internetowych www.skarbiec.com.pl oraz
ogfaszane w Punktach Obstugi Klienta prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa
Funduszu.

W przypadku uzyskania zezwolenia KPWIG na zmiang statutu Funduszu, pismem
przeznaczonym do ogloszen Funduszu bedzie dziennik Gazeta Gieldy ,Parkiet”.
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7. DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW

W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:
Agent Transferowy

BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Re-
jestr Uczestnikdw i wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte
oraz pozytki z tych praw.

BRE, BRE Bank

BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej |8.

Depozytariusz

Bank Handlowy w Warszawie S.A. — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi re-
jestr Aktywdw Funduszu.

Dystrybutor

Podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg lub inny podmiot, za zgoda Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd zbywajacy i odkupujacy Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany
do wystepowania i skfadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywa-
niem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz

,SKARBIEC-AKCJA’ Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji.

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu.
Komisja lub KPWiG

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd.

Prawo

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartoscio-
wymi (DzU nr |18, poz. 754 z pézn. zmianami).

Prospekt, Prospekt Informacyjny

Prospekt Informacyjny ,SKARBIEC-AKCJA’ Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji.
Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu.
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie prospektu informacyj-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu.

Statut

Statut ,SKARBIEC-AKCJA" Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji.
Towarzystwo

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna.
Uczestnik Funduszu

Osoba, ktéra za wplate wniesiong do Funduszu nabyla przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa zbywanej przez Fundusz.

Ustawa
Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 139, poz. 933, ze zm.).
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